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1. Introducao

A PRHOSPER - Previdéncia Rhodia é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, constituida
na forma da legislacdo pertinente em vigor, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fung¢ao é administrar e executar planos de beneficios de
natureza previdencidria. Responsavel pela gestdo e administracdo do Plano de Aposentadoria
Suplementar, Plano SolvayPrev ambos de contribuicdo definida e Plano de Aposentadoria Bésico, de
contribuicdo definida e beneficio definido.

Com base nas modalidades caracteristicas das obrigacdes dos planos e em busca do equilibrio
econdmico-financeiro entre o ativo e seu passivo atuarial, observando a necessidade de liquidez, este
documento foi construido com o intuito de orientar as aplicacdes, bem como possibilitar a devida
publicagdo aos patrocinadores, instituidores, participantes ativos e assistidos.

Nesta esteira, foi observada a necessidade de estabelecer diretrizes gerais para todos os
investimentos, bem como orientacdes especificas por classe de ativos, de forma a adequar a aplicacao
da estratégia de investimentos as necessidades e caracteristicas dos planos, considerando as
especificidades dos segmentos de alocacao.

No transcorrer deste documento, estabelecemos as diretrizes para aplicacdo de recursos que
contemplam, como instrumentos de melhor exposicao, tabelas com os limites minimos, maximos e
benchmarks por plano. Os horizontes dos limites maximos e minimos das diretrizes sao de 5 (cinco)
anos, compativeis com estratégias de médio e longo prazos que maximizam a rentabilidade com
seguranga.

Os limites fixados nesta Politica de Investimentos estdo devidamente enquadrados nos parametros
legais exigidos para as carteiras de investimentos de Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.
Os limites e critérios aqui estabelecidos para os planos de beneficios estdo fundamentados na
Resolu¢cdo CMN n2 4.994/22 (atualizada e alterada pela Resolugdo CMN n2 5.202, de 27 de marco de
2025), legislacdo que estabelece as diretrizes para aplicacdo dos recursos garantidores das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar e na Resolug¢do PREVIC n2 23/23 (alterada e atualizada pela
Resolugdo PREVIC n2 25/2024).

2. Objetivos

O principal objetivo desta Politica de Investimentos é orientar e fornecer as diretrizes gerais para a
aplicacdo de recursos dos planos pelos proximos cinco anos (2026 a 2030), sendo necessarios ajustes
promovidos com periodicidade mdaxima anual.

Além disso, a Politica de Investimentos destina-se a divulgar aos patrocinadores, instituidores,
participantes, érgaos de administracdo da Entidade e érgdos reguladores e fiscalizadores as metas de
alocagao dos recursos garantidores dos planos para o referido periodo.



3. Governanga Corporativa

A adocgdo das melhores praticas de Governanca Corporativa garante que os envolvidos no processo
decisorio da Entidade cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos
de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, que é a responsavel
pela administracdo da Entidade, a elaboracdo da Politica de Investimento, devendo submeté-la para
aprovacao ao Conselho Deliberativo, o principal agente nas definicdes das politicas e das estratégias
gerais da Entidade. Cabe ainda ao Conselho Fiscal, o efetivo controle da gestdo da Entidade. Esta
estrutura garante a adoc¢dao das melhores praticas de governanga corporativa, evidenciando a
segregacao de fun¢des adotada inclusive pelos drgaos estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica de Investimento (Pl) estabelece os principios e
diretrizes a serem seguidos na gestdao dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisoes, sob a administracdo desta Entidade, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a
solvéncia do Plano de Aposentadoria Suplementar.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas pela
legislacdo aplicavel’, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste documento.

Sao realizadas reunides periddicas com consultores e gestores com o objetivo de acompanhar a saude
econdmico-financeira e atuarial dos planos de beneficios bem como das aplica¢Ges terceirizadas com
gestores externos.

! Resolugdo CMN N° 4.994, de 24 de margo de 2022 (atualizada e alterada pela Resolugdo CMN n2 5.202, de 27 de margo de 2025).



3.1 Estrutura de tomada de decisao

As decisdes sobre a alocacdo dos recursos, desde a estrutura dos investimentos até a definicao dos
mandatos e alocag¢des taticas, devem respeitar o seguinte:

Politica de Investimentos

Selecdo de Agentes Fiduciarios

Monitoramento e Controle de
Performance
Alocacio Estratégica de Ativos Estratégico

Controle dos Riscos
Regulamentos e Contratos

Operacional

Gestdo dos Investimentos

Processamento, Contabil, Cotas

Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o 6rgdo responsavel pela administracdo geral da PRHOSPER, cabendo-lhe
executar as diretrizes e politicas fundamentais e legais e cumprir normas gerais definidas pelo
Conselho Deliberativo, bem como atender as suas solicitacdes.

Cabe a Diretoria Executiva autorizar as aplica¢des financeiras e de disponibilidades eventuais,
respeitadas as leis e regulamentos especificos e a politica de investimentos definida pelo Conselho
Deliberativo.

Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo de deliberacdo e orientacdo superior da estrutura organizacional,
sendo o responsavel pela definicdo das politicas gerais da administracao e dos planos de beneficios
administrados pela PRHOSPER. No que se refere aos investimentos, possui como principal fungao a
aprovacao da Politica de Investimentos dos planos de beneficios e do plano de gestdo administrativa
da PRHOSPER.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o érgdo independente responsavel pelo controle e pela fiscalizagao interna das
atividades financeira e contabil da PRHOSPER, o qual apura eventuais irregularidades e atos
ineficientes de gestdo e sugere medidas saneadoras, em conformidade com a legislacdo vigente e com



as normas internas. As operagdes realizadas deverdo ser avaliadas pelo Conselho Fiscal, pelo menos
semestralmente, verificando a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios
as normas em vigor e a Politica de Investimentos.

Comité de Investimentos

O funcionamento do Comité de Investimentos é regulado por um Regimento Interno aprovado pelo
Conselho Deliberativo. A composicdo do Comité de Investimentos deve assegurar um minimo de trés
membros, sendo um destes o presidente, que sera o Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado da entidade e os demais indicados por ato da Diretoria-Executiva com aprovacdo do
Conselho Deliberativo.

Para avaliacdo de investimentos especificos, ou estruturas mais complexas, o Comité de Investimentos
pode contratar andlises de consultores externos ou de agéncias de classificacdo de risco. As
informacgdes serdo usadas para subsidiar a decisdo.

A adocdo de Comité de Investimento é considerada uma boa pratica de mercado, sendo outra
instancia de decisao ou assessoramento.

Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos

O administrador responsavel pela gestdo de riscos apoia o Conselho Deliberativo e a Diretoria
Executiva no que diz respeito a avaliacdo de riscos dos investimentos. Tem como finalidade zelar,
assegurar e preservar o processo de analise de investimento da PRHOSPER, considerando as melhores
praticas de governanga corporativa.

E responsavel pelas seguintes tarefas:

® Subsidiar e auxiliar a Diretoria e Conselho Deliberativo na definicdo da Politica de
Investimentos

e Acompanhar e avaliar a execucdo das politicas estabelecidas no que tange o risco
e Acompanhar e avaliar as sugestdes de investimentos propostas pelo Comité de Investimentos
® Propor métricas de acompanhamento de risco para os ativos da carteira

® Assegurar que os processos de selecao e avaliagdo de ativos estejam em conformidade com as
métricas definidas pela PRHOSPER, nos seus manuais internos

O administrador de riscos pode contar com apoio de consultores externos especializados e com auxilio
de outros membros da entidade para o desempenho de sua funcdo.



Agentes envolvidos no processo de investimento
3.1.1 Consultoria

A Consultoria deve ser responsavel por:

® Prestar assisténcia ao time administrativo no aconselhamento do Conselho Deliberativo, Diretoria
Executiva e/ou Comité de Investimentos, se aplicavel, no que diz respeito a politica de investimento,
estratégia de alocacdo de ativos, ALM, andlise de classes de ativos e estratégias dos gestores;

e Prestar suporte na decisdo de alocacdo de ativos de crédito, quando indicado por um dos gestores
terceirizados;

¢ Prestar apoio continuo na discussao de cendrios econémicos;

e Prestar suporte ao time administrativo no que tange o rebalanceamento dos portfélios e a
destinagao de recursos oriundos de juros, amortizagdes e contribui¢gdes no curto prazo.

e Prestar assisténcia na selecdo de gestores de investimentos qualificados e assim como prestar
assisténcia na supervisdo dos gestores vigentes, incluindo, mas ndo se limitando a: monitoramento de
mudancas do quadro funcional, quadro societario e no processo de investimento;

¢ Apresentar anualmente as certificagdes que habilitam a empresa e os profissionais que atendem a
operar no mercado de capitais em conformidade com a legislacao local;

e Elaborar relatérios mensais de enquadramento em relagdo as legislagcdes aplicaveis as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar;

e Elaborar relatérios mensais de enquadramento em relagdo a politica de investimentos;

e Elaborar relatdrios mensais de analise de riscos de acordo com as métricas previstas na politica de
investimentos;

e Elaborar relatérios mensais de performance dos investimentos por plano, fundo e perfil de
investimento;

¢ Prestar apoio continuo ao time administrativo na analise dos relatdrios contratados;

e Evitar conflitos de interesses.
3.1.2 Gestores de Investimentos:

Os gestores de investimentos devem ter discricionariedade para direcionar e fazer a gestdo dos
investimentos e reinvestimentos dos ativos alocados para suas respectivas contas /fundos em
conformidade com este documento, aplicando as legisla¢des locais que regulam o Sistema de fundos
de pensdo assim como as diretrizes dos regulamentos/contratos. Os gestores de investimentos devem
ser responsaveis por:

e Executar o mandato acordado e fazer a gestdo dentro das diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos;



e Ser um gestor de investimentos devidamente registrado na CVM e ter experiéncia reconhecida
durante um determinado nimero de anos como gestor de investimentos institucionais na respectiva
especialidade que esta sendo mandatado;

e Manter aderéncia ao estilo de gestdo, conceitos e principios pelos quais foram contratados,
incluindo, mas ndo se limitando a desenvolver a estratégia da carteira/fundo, executar pesquisas e
estudos assim como o monitoramento e comités para decisGes de compra, venda ou manutencao de
ativos;

e Executar todas as transacdes em beneficio da Entidade com corretoras e distribuidoras qualificadas
para executar as ordens de compra e venda periodicamente para o melhor custo-beneficio para a
Entidade e, quando adequado e aplicavel, recapturar possiveis comissdes em favor da Entidade e os
fundos administrados;

e Comunicar maiores mudangas na visao do gestor de investimento sobre o cendrio, sobre a estratégia
de investimento e na estrutura da carteira/fundo;

e Comunicar mudancas significantes no quadro societario, estrutura organizacional, condicdes
financeiras ou quadro de pessoal sénior.

3.1.3 Administrador

O Administrador deve ser responsavel por:

¢ Reconciliar mensalmente as contas, transagdes e resumo dos dados dos ativos com as avaliag@es do
custodiante e comunicar e resolver qualquer discrepancia significante com os dados do custodiante;

e Manter comunicacdo aberta e frequente com o time administrativo com relacdo a todos os
problemas significantes relacionados a gestdo dos ativos

e Comunicar toda informacdo pertinente que julgue ser significante ao interesse ou que seja de
material importancia;

e Utilizar as melhores praticas de governanca na administracdo da carteira;

¢ Realizar diariamente o calculo da cota e do retorno das carteiras e manter meio eletronico para
informar a Entidade;

¢ Assegurar que os investimentos sdo realizados em conformidade com a legislacdo aplicavel.

e Fornecer, de maneira tempestiva e efetiva, um relatério mensal das carteiras e fundos com as
movimentacgdes financeiras implementadas pelos gestores;

e Apresentar as demonstracdes contdbeis dos fundos a cada encerramento de exercicio, assim como
resultados das auditorias realizadas, incluindo todas as transacdes realizadas no periodo. Esses
relatérios e documentos devem ser apresentados dentro de um prazo de tempo aceitavel,
preferencialmente dentro do prazo de 30 dias a partir da data de entrega.



3.1.4 Custodiante

O custodiante deve ser responsdvel por:

e Realizar a custddia e controladoria total e completa das carteiras e fundos a ele atribuidos, incluindo
o enquadramento dos investimentos em relagao ao regulamento dos veiculos nos quais sdo realizados
os investimentos;

e Precificar os ativos das carteiras e fundos com prudéncia

* Reportar situagdes em que a precificacdo segura e precise de determinado ativo ndo é possivel ou
declaradamente incerta;

¢ Oferecer assisténcia para completar algumas atividades como auditoria interna e independente ou
algum pedido especifico da Entidade.

3.1.5 Responsavel Estatutario

Esta politica de investimento apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos garantidores dos
planos administrado pela PRhosper.

e Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): Arthur Henrique de Moraes Pires
e Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Arthur Henrique de Moraes Pires

e Administrador Responsavel pela Gestao de Risco: Arthur Henrique de Moraes Pires

4. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Pl buscam garantir, ao longo do tempo,
a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do
plano, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo
mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2026. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elaboragao compreende o periodo de 60 meses que se estendera até dezembro de
2030, com revisdes anuais, conforme especifica a Resolugdo N2 4.994, de 24 de margo de 2022
(atualizada e alterada pela Resolugao CMN n2 5.202, de 27 de margo de 2025).

Esta politica estd de acordo com a Resolu¢cdo CMN N2 4,994 (atualizada e alterada pela Resolugao CMN
n25.202, de 27 de marco de 2025), que dispOe sobre parametros minimos como alocacdo de recursos
e limites, utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial ou indices de referéncia do
plano, as metas de rentabilidade, metodologias adotadas para o aprecamento dos ativos financeiros
e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados.

Havendo mudangas na legislagao que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas durante
a vigéncia deste instrumento, esta Pl e os seus procedimentos serao alterados gradativamente de
forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve
ser elaborado um plano de adequacgdo, com critérios e prazos para a sua execucdo, sempre com o
objetivo de preservar os interesses do Plano.



5. Cenario Economico

Cenario Doméstico

No cendrio doméstico, 2026 serd um ano eleitoral, em que o processo politico tende a ser o principal
determinante na formagao dos precos dos ativos. Ainda assim, o ambiente permanece marcado por
incertezas. Analistas projetam uma disputa acirrada e de desfecho binario, o que amplia o leque de
possiveis cendrios e, consequentemente, a volatilidade dos mercados.

Nesse contexto, aumenta o risco de politicas fiscais expansionistas por parte do governo, com o
objetivo de consolidar sua base eleitoral. Esse movimento, especialmente por meio da ampliacdo de
programas sociais e do aumento dos investimentos publicos, pode pressionar as contas fiscais e
reacender expectativas inflacionarias.

Embora o mercado antecipe o inicio do ciclo de cortes de juros pelo Banco Central no comeco de 2026,
a volatilidade associada ao processo eleitoral pode levar a manutencdo da taxa Selic em niveis
elevados por mais tempo, caso surjam novos riscos fiscais ou de precos.

Além do cendrio interno, o mercado acompanha de perto a relacdo Brasil-Estados Unidos,
especialmente em temas ligados ao comércio, cujos efeitos de segunda ordem podem impactar o
ambiente politico e econdmico doméstico. Ainda assim, a trajetdria das contas publicas e a solidez
institucional interna continuardo sendo os principais determinantes da confianca do investidor local e
estrangeiro.

Dessa forma, 2026 se configura como um ano de transi¢dao e cautela. A continuidade do ciclo de
flexibilizacdo monetaria global tende a beneficiar os mercados emergentes, mas os riscos politicos
internos e externos recomendam gestdo prudente e alocacdo seletiva de portfélios.

Cenario Internacional

O ano de 2026 comeca com a manutencdo do ciclo recém-iniciado de cortes de juros nos Estados
Unidos, iniciado ainda no segundo semestre de 2025. Apds um periodo prolongado de aperto
monetdrio, o Federal Reserve passou a reduzir gradualmente a taxa basica, em resposta a sinais de
desaceleragcdao no mercado de trabalho. No ano, a desaceleragao no ritmo de contratacdo, somadas a
revisao de dados de emprego por parte de autoridades, evidenciou um mercado de trabalho menos
forte do que se esperava. Ainda assim, os demais indicadores como o desempenho das acdes, os
spreads de crédito e a atividade no setor corporativo seguiram sélidos, indicando que a economia
americana mantém resiliéncia notavel. A continuidade do ciclo de cortes tende a revigorar o
crescimento e a estimular os ativos de risco globalmente, a medida que o custo de capital e a taxa livre
de risco mundial recuam.

Entretanto, a politica tarifaria segue como um ponto de atengdo relevante para o cenario do ano que
vem. O impacto dessas tarifas sobre os precos ainda se mostra gradual e incerto, e sera fundamental
observar qual sera a reacdao de consumidores e empresas ao encarecimento de insumos e produtos
importados ao longo do ano. Esses fatores, somados a riscos fiscais crescentes e as elei¢des legislativas
(midterms), podem acarretar inflagdo mais resiliente e um aumento no patamar de juros dos Estados
Unidos.
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Outro ponto de ateng¢do vem da desvalorizacdao do ddlar, resultado, em parte, da percep¢ao de riscos
politicos. A pressdo institucional sobre o banco central americano provocou questionamentos sobre
sua independéncia, influenciando as expectativas do mercado e a dindmica da politica monetaria. Em
meio a esse cenadrio, investidores seguem atentos ao desempenho das grandes empresas de
tecnologia, que vém sustentando altas recorrentes diante do avanco da inteligéncia artificial.

6. Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A Supervisdo Baseada em Riscos apresentada pela PREVIC verifica a exposi¢do a riscos e os controles
sobre eles exercidos, atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestao proativa
das Entidades. A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formagao de uma visao ampla do sistema de previdéncia complementar
fechado e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e solidez do sistema.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacao, suas especificidades e as caracteristicas
de suas obrigacdes, bem como o cenario macroecondémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacdo; a alocagao
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo; os
indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou nao
amortizagGes ou pagamento de juros periddicos; dentre outros.

A alocacdo tida como objetivo para a parcela BD, resultado do estudo ALM (Asset Liability
Management), disposta nesta Politica de Investimentos, deve ser compreendida como uma diretriz de
alocacdo, com o intuito de balizar os investimentos no longo prazo. Para a carteira de Contribuicdo
Definida (CD), a estratégia se baseou na assuncdo de risco almejando obter retorno de longo prazo.

6.1 Investimentos e Desinvestimentos Tatico

Os limites minimo e maximo estabelecidos nas tabelas de alocacdo de recursos e limites por segmento
tém por objetivo dar flexibilidade para a realizacao de investimentos e desinvestimentos taticos, com
o proposito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

7. Limites

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento
e pela Resolucdo CMN N2 4,994 de 24 de marco de 2022 com as alteragdes introduzidas pela Resolucdo
CMN n2 5.202, de 27 de margco de 2025, bem como demais normas complementares aplicaveis,
conforme tabelas abaixo.

7.1 Concentragao de recursos por modalidade de investimentos

Os limites de concentracdo de recursos por modalidade de investimentos, ou seja, renda fixa, renda
variavel, estruturados, imobilidrio, investimento no exterior e empréstimos a participantes,
estabelecem os percentuais maximos em cada segmento e possuem como referéncia o total dos
recursos garantidores de cada plano.
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7.2 Alocagao por emissor

Os limites de alocacdo por emissor estabelecem os percentuais maximos do total dos recursos
garantidores de cada plano em titulos ou valores mobilidrios emitidos por um mesmo emissor.

7.3 Concentragao por emissor

Os limites de concentracdo por emissor estabelecem os percentuais maximos alocados em ativos
financeiros ou cotas de fundos de investimento em relagdo:

e 30 capital total e ao capital votante de uma mesma companhia aberta;
e 30 patrimoénio liquido de instituices financeiras e fundos de investimento;
e 30 patrimonio separado de certificados de recebiveis sujeitos a regime fiduciario; e

e 30 capital social de sociedades por acdes de capital fechado, no caso de debéntures.

. LIMITES
CONCENTRAGCAO POR EMISSOR _
LEGAL POLITICA
% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituigdo Financeira 25% 25%
% do PL de um FIDC ou FICFIDC 25% 25%
% do PL de Fundo de Indice de renda fixa ou de agdes de Companhia Aberta (incluidos ETF e BDR-ETF 25% 25%
admitidos a negociagdo em bolsa de valores no Brasil) ° °
% do PL de um fundo classificado no segmento estruturado, exceto FIP (15%) 25% 25%
% do PL de um Fundo Imobiliario (FII) ou FICFII 25% 25%
% do PL de FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos II, IV e V do art. 26 e 25% 25%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e V do art. 26 ° °
% do Patrimonio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%
% do PL do emissor de debéntures emitidas por sociedade por ages de capital fechado 15% 15%
% do PL de Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do 15% 15%
art. 26 0 0
% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa 25% 25%

8. Restricoes

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa as vedac¢des estabelecidas pela Resolucdo CMN N°4.994
de 24 de margo de 2022 (atualizada e alterada pela Resolugdo CMN n2 5.202, de 27 de margo de 2025)
para as modalidades de investimento elegiveis.

Cabe ressaltar que as restricbes para aplicacdo em titulos e valores mobilidrios estabelecidas nos
tépicos a seguir sdo validas somente para os veiculos de investimento exclusivos. As aplicacbes em
cotas de fundos abertos condominiais, realizadas diretamente ou por intermédio de carteira propria,
estdo sujeitas somente a legislacdo aplicdvel e aos seus regulamentos e mandatos especificos.
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8.1 Titulos do Tesouro Nacional

E vedada a aquisi¢do dos seguintes titulos emitidos ou refinanciados pelo Tesouro Nacional:

e Moedas de Privatizacao;

e Titulos da Divida Agraria (TDA);

e Titulos publicos de emissao de Estados e Municipios.

8.2 Investimentos realizados junto ao patrocinador
Sem prejuizo dos limites maximos previstos na Resolugdo CMN n2 4.994/2022 para ativos de emissao
do patrocinador e de empresas a ele ligadas, esta Politica estabelece, de forma mais restritiva, que é

vedada a aquisicdo de ativos diretamente ligados ao patrocinador, sejam eles realizados em carteira
prépria ou via fundo de investimento exclusivo.

9. Derivativos

As operagdes com derivativos sao permitidas, desde que respeitados os limites, restricdes e demais
condicBes estabelecidas pela Resolucdo CMN N2 4,994 (atualizada e alterada pela Resolugdo CMN n@
5.202, de 27 de margo de 2025).

O controle da exposi¢dao em derivativos serd feito por meio do monitoramento:
e Dos niveis de margem depositada como garantia de opera¢ées com derivativos; e
e Das despesas com a compra de opcoes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento
(fundo exclusivo ou carteira prépria). Os limites devem ser apurados em rela¢do a posicdao em:

e Titulos da divida publica mobilidria federal;
e Titulos de emissdo de instituicGes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc); e
e Acdes integrantes do indice Bovespa.

Para fins de verificacdo dos limites, ndo sdo considerados os titulos recebidos como lastro em
operacdes compromissadas, conforme § 12 do art. 30 da Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da
exposicdo, que devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de margem requerida, em relacdo a posi¢cdo nos ativos financeiros
aceitos pela cdmara ou prestador de servicos de compensacao e liquidagao;

e Até 5% (cinco por cento) do valor total dos prémios de opgdes pagos, em relagao a posigdo nos
mesmos ativos financeiros aceitos pela cdmara ou prestador de servicos de compensacgao e
liquidacao.

A utilizacdo de derivativos nos veiculos exclusivos se dard em funcdo de dois objetivos distintos:
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e protecdo (hedge), em relacdo a cendrios adversos ou ao descolamento em relagdo aos
benchmarks; e

e posicionamento direcional, observado o apetite a risco definido para cada mandato e os limites
previstos nesta Politica.

10. Apregcamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou nao,
nos quais o plano aplica recursos devem ser avaliados a valor de mercado, de acordo com critérios
alinhados as melhores praticas de mercado e as recomendac¢es da CVM e da ANBIMA, bem como as
normas contabeis aplicaveis.

Sem prejuizo do apregamento a valor de mercado, é admitida a contabilizagao de determinados titulos
que se pretenda carregar até o vencimento pelo seu custo amortizado (marcagao na curva), quando
permitido pelo arcabouco contdbil e regulatério vigente.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela Entidade sdo aqueles
estabelecidos por seu custodiante e detalhados e, seu Manual de Apregamento, o qual encontra-se
disponivel para consulta.

Sempre que possivel, é recomendavel que as negociacbes sejam realizadas em plataformas eletrénicas
ou em mercados organizados (bolsas de valores, mercadorias e futuros), buscando maior
transparéncia, liquidez e aderéncia ao valor justo de mercado.

De acordo com o manual de boas praticas da PREVIC “A verificacdo do equilibrio econémico e
financeiro dos planos de beneficios depende da precificagdo dos ativos, ou seja, é preciso que a
Entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servigos, modelos adequados de
aprecamento. A forma de avaliacdo deve seguir as melhores praticas do mercado financeiro na busca
do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do plano de beneficios e a natureza de seus
passivos”.

O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

11. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo I, “Dos Controles Internos, da Avaliagdo e Monitoramento
de Risco e do Conflito de Interesse”, da Resolu¢do CMN N2 4.994/2022 (atualizada e alterada pela
Resolucdo CMN n? 5.202, de 27 de margo de 2025), este tdpico estabelece quais serdo os critérios,
parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

Da mesma forma, o GUIA PREVIC — Melhores Praticas Investimentos recomenda a adoc¢do de
estruturas formais de controle que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os
riscos associados aos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de
responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sao verificados periodicamente pela EFPC.
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O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
guais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
atuarial, operacional, legal, sistémico e terceirizacao.

11.1 Risco Atuarial

O risco atuarial é proveniente da ndo aderéncia das hipoteses biométricas, demograficas, econOmicas
e financeiras utilizadas na estimativa do cdlculo do passivo e, consequentemente, dos recursos
necessarios para PRhosper honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes do plano. Esses
compromissos variam de acordo com a modalidade do plano de beneficios e com as especificidades
definidas em seus regulamentos. Como regra geral, porém, cabe as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar manterem o nivel de reservas adequado para fazer frente as obrigacdes
previdenciarias.

De acordo com a Resolucdo CNPC n2 30/18 e a Resolugdo PREVIC n2 23/23, a PRhosper deve realizar
a confrontacdo entre as probabilidades de ocorréncia de morte ou invalidez constante da tdbua
biométrica utilizada em relacdo aquelas constatadas junto a massa de participantes e assistidos
considerando, no minimo, o periodo histérico dos uUltimos trés exercicios, e confrontar a convergéncia
entre a taxa real de juros estabelecida nas projec¢@es atuariais e a taxa de retorno real projetada para
as aplicagdes dos recursos garantidores.

A mesma Resolugdo determina ainda que compete ao Conselho Fiscal atestar, mediante
fundamentacdo e documentacdo comprobatdria, a existéncia de controles internos destinados a
garantir o adequado gerenciamento dos riscos atuariais.

11.2 Risco de Mercado

Segundo a Resolu¢do CMN N2 4,.994/2022 (atualizada e alterada pela Resolu¢do CMN n2 5.202, de 27
de marc¢o de 2025), as Entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos
investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de perdas maximas
toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de mercado sera feito
através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) e (ii) Stress Test. O Value-at-Risk
estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada nas condi¢des atuais de mercado. O
Stress Test avalia, mediante a aplicacdo de cendrios adversos (variacdes bruscas em taxas de juros,
precos de ativos, spreads de crédito etc.), qual seria a extensdo das perdas potenciais na carteira
consolidada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisoes tipicas de modelos estatisticos frente a situacées anormais
de mercado.
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11.2.1 VaR
Para parte dos investimentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do Value-at-Risk
(VaR). Este serd calculado com os seguintes parametros:
e Modelo: ndo-paramétrico.
e Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte: 21 dias uteis.
11.2.2 Benchmark-VaR

Para os investimentos em mandatos, o controle de risco sera feito por meio do B-VaR, um modelo
indicado para avaliar a aderéncia da gestdo. Ele pode ser entendido como uma medida da diferenca
entre o retorno esperado do fundo ou carteira em relagao ao retorno esperado para o benchmark
definido.

O calculo do B-VaR considerara:

e Modelo: ndo-paramétrico.

e Intervalo de Confianca: 95%.
Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento.

11.2.3 Andlise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios de stress, que
podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como
taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecdes considerem as variacdes histdricas dos indicadores, os cenarios de stress nao
precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagées adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cenario de referéncia: cenarios de stress disponibilizados pela B3 (ou provedor equivalente),
guando aplicavel;

e Periodicidade: mensal.

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variacdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cendrios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposig¢oes.
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11.3 Risco de Crédito
11.3.1 Abordagem Qualitativa

A avaliacdo do risco de crédito dos ativos que integram as carteiras dos planos fundamenta-se na
diligéncia técnica e na observancia aos principios de seguranca, rentabilidade e liquidez, em estrita
conformidade com a legislacdo e a regulamentacao vigentes aplicaveis as EFPCs. O risco de crédito dos
investimentos dos planos sera avaliado com base em estudos e analises produzidos por gestores que
invistam em crédito, pela prépria Entidade ou contratados junto a prestadores de servigo.

A Entidade utilizara para essa avaliagcdo os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de
crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento;
e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

e Para titulos emitidos por instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating da emissao ou
o rating da companhia emissora?. Nos casos de aceitacdo do rating da companhia emissora,
bem como em ativos estruturados que demandem maior profundidade de diligéncia, o gestor
deverd apresentar relatério técnico robusto que contemple:

o Avaliagdo Fundamentalista: Andlise da capacidade de pagamento, fluxo de caixa,
niveis de endividamento e governanca do emissor ou garantidor.

o Arquitetura e Garantias: Detalhamento da estrutura juridica do ativo, avaliando a
qualidade e suficiéncia de garantias (reais ou fidejussérias), mecanismos de
segregacdo de patrimonio e ordem de preferéncia de pagamento.

o Especificidades de Ativos Estruturados: No caso de veiculos de securitizacdo (como
FIDCs, CRIs e CRAs), a andlise deve detalhar os niveis de subordinacdo, critérios de
elegibilidade do lastro e gatilhos (triggers) de liquidez ou liquidacdo antecipada.

2 Para fins de enquadramento e monitoramento de risco, os ativos de crédito privado dever3o possuir, obrigatoriamente,
classificacdo de risco atribuida por agéncia classificadora em funcionamento no pais, observando-se a seguinte hierarquia:

I. Rating da Emissdo: Critério preferencial. A nota de crédito atribuida especificamente a emissao, série ou classe do ativo
serd o balizador primario para o enquadramento do titulo.

1. Rating do Emissor com Validagdo Técnica: Na auséncia de rating especifico para a emissao, serd admitida a utilizagao do
rating da instituicdo emissora (Corporate Family Rating).

Condicionalidade: A aceitacdo do rating do emissor como parametro de elegibilidade para um titulo especifico fica
condicionada a apresentacdo, por parte do gestor de recursos, de um estudo de risco e laudo de andlise proprietaria. Este
documento deve fundamentar a correlagdo técnica entre a solvéncia do emissor e os riscos inerentes a estrutura daquela
emissdo especifica.
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o Enquadramento de Risco: Demonstracdo de que o ativo apresenta fundamentos de
risco-retorno condizentes com o perfil de risco do plano e com o dever fiducidrio da
Entidade.

A adocgdo do rating do emissor, quando acompanhada da andlise proprietaria do gestor, visa conferir
inteligéncia estratégica ao processo de alocagao sem comprometer o rigor da governancga. A Entidade
realizard o monitoramento continuo da qualidade de crédito dos ativos, reservando-se o direito de
exigir reforgcos de andlise caso os fundamentos apresentados pelo gestor sofram deterioragao ou nao
se mostrem aderentes as normas de prudéncia vigentes.

Sendo assim, considerados os critérios acima, é preciso verificar se a emissao ou emissor possui rating
por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local,
igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

RATING MiNIMO PARA CLASSIFICAGAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR MODALIDADE DE APLICAGAO) — ESCALA BRASILEIRA

EmissOes Bancarias Emissoes Corporativas Crédito Estruturado
Agéncia de Classificagao de Risco
Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Standard & Poor’s brA- brA- brA-
Liberum - - A-

Austin - - brA-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enguadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Os titulos ou emissores que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria “Grau
Especulativo”;

e (Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacoes a politica de investimento.

11.3.2 Exposigdo a Crédito

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo a cada carteira.

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis
gue ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais (mandato ndo-discricionario). Nesse sentido, o limite previsto ndo deve ser entendido,
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em nenhuma hipdtese, como aval para aquisi¢ao de titulos que se enquadrem na categoria “grau
especulativo” por parte dos gestores exclusivos das carteiras e fundos.

11.4 Risco de Liquidez

O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situagdes:

e Indisponibilidade de recursos para liquidacdo de suas obrigacGes atuariais (Passivo) na sua
respectiva competéncia;

O controle é realizado através dos estudos de ALM (Asset Liability Management).
e Percentual da carteira que pode ser negociada em condi¢des adversas;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual
da carteira que, em condigdes adversas (20% do volume médio de negdcios), pode ser negociada em
um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverdao obedecer aos limites minimos
estabelecidos para cada carteira.

11.5 Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestao realizara
acdes que garantam a adoc¢ao de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a
legislacao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisério de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo planejamento, execucdo e controle de investimento.

11.6 Risco de Terceirizagao

Na administracdo dos recursos financeiros a Entidade adota o processo de terceirizacdo total dos
investimentos, exceto carteira de imdveis conduzida em gestdo interna. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades a gestores externos, porém ndo isenta a Entidade de responder
legalmente perante os drgdos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagao exige que a Entidade tenha um processo formalizado para
escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com o que estabelece o
Guia de Melhores Préticas para Investimentos Previc em seus itens 52: “O procedimento de sele¢do
dos gestores, pela EFPC, deve conter histérico, justificativas, documentacado relacionada, entre outros
” e item 56: “A negociacdo entre a entidade e seus prestadores de servicos deve prever cldusulas que
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assegurem a adequada mitigagdo dos riscos originados pela terceirizagao, incluindo dispositivos de
acompanhamento, governanca, penalidades e fluxos para rescisao antecipada, quando se verificar o
descumprimento dos mandatos.

11.7 Contratagao de Agentes Fiduciarios

A contratacdo de agentes fiduciarios, tal como gestores, custodiantes, administradores e consultores,
deve ser precedida de andlise da capacidade técnica desses prestadores de servicos, a partir de
métricas adequadas a cada uma de suas fungdes.

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas previstas
pela Resolucdo CMN N2 4.994 (atualizada e alterada pela Resolugdo CMN n2 5.202, de 27 de marco de
2025) quanto a seus cadastros e certificagdes junto aos érgdos competentes. Adicionalmente, serdo
observadas as questdes de conflitos de interesse, sempre visando a inexisténcia de tais situagdes,
sobretudo nas questdes relacionadas a gestao de recursos, avaliagao de riscos e enquadramento.

11.8 Risco Legal

Orrisco legal estd relacionado a ndo-conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacgdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por
meio:

e Darealiza¢do de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislagdao em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade
mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Darevisdo dos regulamentos dos veiculos de investimentos exclusivos, realizados pela Diretoria
Executiva;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

11.9 Lei Geral de Protec¢do de Dados (LGPD)

A Lei Geral de Prote¢ao de Dados Pessoais, Lei n2 13.709 de 14 de agosto de 2018 entrou em vigor.
Tem o propdsito de garantir transparéncia, privacidade e dita regras a respeito da coleta,
compartilhamento, classificacdo, utilizacdo, reproducdo, arquivamento e armazenamento dos dados
pessoais de pessoas fisicas. A Entidade possui estrutura focada no controle de riscos e adota boas
praticas quanto a seguranca da informacdo da entidade, participantes e dos seus investimentos.
Decidiu-se que ao longo da vigéncia desta politica, os principios da LGPD serdo observados e instituidos
nos processos da Entidade.
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11.10 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de
agoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar
em consideracado os aspectos referentes a diversificacdo de emissores, bem como a diversificacdo dos
limites por modalidades de investimentos e concentragao por investimentos.

O acompanhamento do risco sistémico é feito a partir do método de controle dos limites definidos
por Modalidade de Investimento, Alocagao por Emissor, Concentragdao por Emissor e Concentragao
por Investimento definidos nesta politica de investimentos, devendo todos os investimentos da
Entidade estarem devidamente inseridos dentro dos critérios estabelecidos em cada item. A
combinacdo de acompanhamento destes limites juntamente com os demais controles definidos nesta
Politica de Investimentos sdo os controles utilizados pela Entidade para reduzir o risco sistémico na
gestdo do Plano.

12. Desenquadramentos

Apesar de todos os esforgos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os
seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacao formal deles;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos
recursos investidos, deve gerar san¢cdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua
adverténcia até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e Os desenquadramentos gerados de natureza passiva nao sao considerados como infringéncia
aos limites da legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme
os ditames legais.

13. Observagao dos Principios Socioambientais

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer
o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de
responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de adoc¢do desse conjunto de regras ocorre por meio da adesao a protocolos
ou iniciativas lideradas por érgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizagcao
das NagGes Unidas (ONU).
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A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacao do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores da Entidade tenham
condi¢cGes de cumprir as regras de investimento responsavel.

A Entidade adota praticas de investimento responsavel, integrando aspectos Ambientais, Sociais e de
Governanca (ASG) as decisdes de aplicacdo dos recursos, em conformidade com o disposto na
Resolugdo PREVIC n? 23/2023, art. 368, e na Resolugdo CMN n? 5.202/2024, art. 10. A analise ASG
considera, sempre que aplicdvel, fatores como reputacdo, ética, transparéncia, politicas
socioambientais, estrutura de governanca e gestao de riscos climaticos e sociais.

prﬁ)osper
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ANEXO: PLANO BASICO

QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES

Vigéncia

Modalidade Contribuigcdo Variavel (CV)
Cadastro Nacional do Plano de Beneficios (CNPB) 1980.000565
2026-2030

1. Alocagao de Recursos e Limites por Segmento

A tabela seguinte apresenta os limites de aloca¢do por segmento de aplicacdo, bem como o “alvo”
para a alocagdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

1.1 Consolidado (43% carteira BD + 57% carteira CD)

ALOCACAO
LIMITE C LIMITES

SEGMENTO (0]:3]41}/0)

LEGAL INFERIOR SUPERIOR
2026

Renda Fixa 100% 91% 29% 100%
Renda Variavel 70% 4% 0% 27%
Investimentos estruturados 20% 3% 0% 18%
Investimentos no exterior 10% 1% 0% 10%
Imobilidrio 20% 1% 0% 16%

1.2 Carteira BD

LIMITE  ALOCAGAO LIMITES
SEGMENTO

LEGAL OBJETIVO  |NFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 96% 55% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 10%
Investimentos estruturados 20% 3% 0% 15%
Imobiliario 20% 1% 0% 10%
Investimentos no exterior 10% 0% 0% 10%
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1.3Carteira Flex 0

LIMITE  ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO

LEGAL OBJETIVO  INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 100% 75% 100%
Renda Variavel* 70% 0% 0% 5%
Investimentos estruturados* 20% 0% 0% 10%
Imobiliario 20% 0% 0% 5%
Investimentos no exterior* 10% 0% 0% 5%

*Alocagdo permitida apenas de forma indireta em Fundos classificados como Multimercados Institucionais. No Segmento
Estruturado alocagdo permitida apenas via Fundos que operem a estratégia de Crédito Estruturado.

1.4 Carteira Flex 15

LIMITE  ALOCAGCAO LIMITES
SEGMENTO

LEGAL OBJETIVO  INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 79% 30% 90%
Renda Variavel 70% 12% 10% 20%
Investimentos estruturados 20% 5% 0% 20%
Imobiliario 20% 0% 0% 20%
Investimentos no exterior 10% 4% 0% 10%

1.5Carteira Flex 30

LIMITE  ALOCAGCAO LIMITES
SEGMENTO ¢
LEGAL OBJETIVO  INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa 100% 60% 10% 80%
Renda Variavel 70% 24% 20% 40%
Investimentos estruturados 20% 10% 0% 20%
Imobiliario 20% 0% 0% 20%
Investimentos no exterior 10% 6% 0% 10%

2. indices de Referéncia

SEGMENTO/MANDATO BENCHMARK

Plano Basico (parcela BD)

INPC + 5,84% a.a.

Carteira Flex 0 101,5% CDI
Carteira Flex 15 110% CDI
Carteira Flex 30 120% CDI

Renda Fixa - Flex

CDI + 0,20% a.a.

Renda Fixa - Mercado

CDI + 0,50% a.a.
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Renda Fixa Curva (parcela BD)

IPCA + 6,15% a.a.

Renda Fixa Curva - Flex

IPCA + 7,20% a.a.

Renda Variavel

IBOVESPA + 2% a.a.

Investimentos estruturados

IHFA + 0,50% a.a.

Imobiliario

IFIX + 0,50% a.a.

Investimentos no exterior

DOLAR + 5,00%

PERFIL META DE RENTABILIDADE

Carteira Flex 0 IPCA + 6,32%
Carteira Flex 15 IPCA + 7,14%
Carteira Flex 30 IPCA + 8,11%

Estimativa 2026

SEGMENTO o Cenario Cenario

cenario Base Pessimista Otimista

Plano 13,08% 5,18% 15,66%
Renda Fixa 12,52% 7,37% 15,00%
Renda Variavel 23,87% -18,64% 28,79%
Estruturados 15,20% -4,01% 17,88%
Exterior 14,64% -12,77% 25,12%
Imobiliario 14,64% -3,88% 16,90%

Plano 56,82% 4,65% 11,02% 12,09% 8,94% 10,54%
Renda Fixa 63,56% 6,92% 12,15% 12,24% 10,18% 10,30%
Renda Variavel 10,67% -17,04% 2,31% 19,97% -13,46% 25,58%
Investimentos Estruturados 47,62% 1,39% 10,91% 8,29% 9,05% 11,17%
Investimentos no Exterior 24,49% 14,58% -15,32% -0,22% 35,61% -5,18%
Imobiliario 435,52% 53,11% 72,82% 33,82% 22,85% 23,10%
* Rentabilidades referentes ao periodo de janeiro até outubro 2025.
3. Limites
3.1 Concentragdo de recursos por modalidade de investimentos
ODA DJAYD, D O - 50 -
Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 100%
Fundos de indices de titulos publicos negociados em bolsa 100% 100%

38



Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 80%
Ativos de instituicdes bancérias 80% 80%
Ativos de sociedade por agdes de capital aberto e securitizadoras 80% 80%
Fundos de indices de renda fixa negociados em bolsa 80% 80%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 20% 0%
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20% 0%
Ativos de instituigdes financeiras ndo bancérias 20% 20%
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 20% 20%
FIDC, FICFIDC, CCB com coobrigagéo bancaria e CCCB com coobrigagéo bancaria 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario 20% 20%
Renda Variavel 70% 40%
Acdes de companhias abertas com classificagdo de governanga corporativa 70% 40%
AcBes de companhias abertas sem classificagdo de governanga corporativa 50% 40%
Brazilian Depositary Receipts — BDR e ETF - Internacional, admitido & negociagdo em bolsa de valores
) 10% 10%
do Brasil
Certificados de ouro fisico negociado em bolsa de valores 3% 3%
Investimentos estruturados 20% 20%
Fundos de Participagéo 10% 10%
Fundos Multimercados Estruturados 15% 15%
Cotas de classe de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais —Fiagro 10% 10%
Fundos classificados como "Agdes - Mercado de Acesso" 10% 10%
Certificado de Operagdes Estruturadas (COEs) 10% 0%
CBIO e créditos de carbono, desde que registrados em sistema de registro e de liquidagéo financeira
. . 10% 10%
de ativos autorizado pelo Bacen
Imobiliario 20% 20%
Fundos Imobilidrios e cotas de Fundos Imobilidrios 20% 20%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) 20% 20%
Estoque imobiliarios 20% 20%
Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls) 20% 20%
Operagdes com participantes 15% 0%
Carteira de empréstimos 15% 0%
Financiamentos imobiliarios 15% 0%
Investimentos no Exterior 10% 10%
Cotas de Fis e FICFIs classificados como "Divida Externa” 10% 10%
Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil, destinados a aquisi¢ao de cotas de
fundos de investimento constituidos no exterior e a investidores qualificados, em que seja permitido
. . . e ) ) . . 10% 10%
investir mais de 40% (quarenta por cento) do patrimdnio liquido em ativos financeiros no exterior,
observados os termos da regulamentag&o estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios
Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil, destinados a investidores
qualificados, em que seja permitido investir mais de 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido em
. ) . . ~ . . 10% 10%
ativos financeiros no exterior, observados os termos da regulamentagao estabelecida pela Comissao de
Valores Mobiliarios
Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil, destinados ao publico em geral, em
que seja permitido investir mais de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido em cotas de fundos de 10% 10%
investimento constituido no exterior
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil, nos termos
da regulamentagéo estabelecida pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, que ndo estejam previstos nos 10% 10%

incisos | a IV-A
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3.2 Alocagdo por Emissor (plano)

o LIMITES
ALOCAGCAO POR EMISSOR =
LEGAL POLITICA
Tesouro Nacional 100% 100%
Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Demais emissores 10% 10%

4. Gestao de Riscos

4.1 Risco de mercado — B-VAR

HORIZONTE DE
TEMPO

Renda Variavel 10,0% IBOVESPA 21 dias

SEGMENTO LIMITE BENCHMARK

4.2 Risco de mercado — VAR

NOME DO LASTRO LIMITE HORIZONTE DE TEMPO
Renda Fixa 2,00% 21 dias
Investimentos estruturados 6,00% 21 dias

4.3 Risco de crédito

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE ‘
Grau de investimento + Grau especulativo 80%
Grau especulativo 6%

Cabe frisar que as aplicagdes em fundos exclusivos ou abertos da Entidade destinadas a liquidez das
Contas Coletivas ndo devem ser consideradas na verificagdo do limite.

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis
gue ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais (mandato ndo discricionario).

4.4  Risco de liquidez

a. Percentual da carteira negocidvel

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual
da carteira que, em condicdes adversas (20% do volume médio de negdcios), pode ser negociada em
um determinado horizonte de tempo.
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Os limites minimos sdo os seguintes:

HORIZONTE PERCENTUAL DA CARTEIRA

1 (um) dia atil

5%

21 (vinte e um) dias Uteis

10%

41





