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REPERTORIO N.66939 ROGITO N.20063
Verbale di Assemblea Ordinaria degli Azionisti della
""Leone Film Group S.p.A."
Repubblica Italiana
L'anno duemilaventisei, il giorno ventinove del mese di aprile, in Roma, Via
Birmania nn.74/76, presso gli uffici della societa "Leone Film Group S.p.A.",
alle ore diciassette

29 aprile 2026 - ore 17:00
davanti a me
Dott. Luca AMATO, Notaio in Roma, con Studio in Via Po n.25/A, iscritto
nel Ruolo del Distretto Notarile di Roma,
¢ presente:

- Andrea LEONE, nato a Roma il 9 marzo 1968, domiciliato per la carica a
Roma ove appresso, il quale interviene al presente atto nella sua qualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione, Amministratore Delegato e le-
gale rappresentante della societa di nazionalita italiana denominata ''Leone
Film Group S.p.A." (di seguito la "Societa'), con sede legale in Roma
(RM), Via Birmania n.74/76, Codice Fiscale e numero di iscrizione presso il
Registro delle Imprese di Roma 03570191001, R.E.A. RM-678101, capitale
sociale di € 212.988,00 (euro duecentododicimilanovecentoottantotto e zero
centesimi) interamente sottoscritto e versato, suddiviso in n.14.199.199
(quattordicimilionicentonovantanovemilacentonovantanove) azioni ordinarie
prive di valore nominale espresso, indirizzo PEC: leonefilmgroupspa@legal-
mail.it.

Io Notaio sono certo dell'identita personale del comparente, il quale, ai
sensi dell'Articolo 13-bis dello Statuto sociale, nella suindicata qualita, assu-
me la Presidenza della presente assemblea in sede ordinaria degli Azionisti
della Societa (di seguito anche 1"' Assemblea') e

affida

a me Notaio l'incarico di redigere il verbale dell'Assemblea, rinunciando alla
facolta di richiedere l'assistenza di un segretario;

da atto
- che la presente Assemblea ¢ stata indetta in questa sede alle ore 17,00 di
oggi, mercoledi 29 aprile 2026, in unica convocazione, come da avviso pub-
blicato sul sito internet della Societa e sul quotidiano "Il Tempo" Edizione
Nazionale del 1° aprile 2026, ai sensi dell'Articolo 12 dello Statuto sociale;

constata

a) che del Consiglio di Amministrazione ¢ presente lui stesso comparen-
te, quale Presidente e Amministratore Delegato, mentre sono assenti giustifi-
cati gli altri componenti;

b) che del Collegio Sindacale sono presenti:

- il Presidente e Sindaco effettivo Maurizio Bernardo, in persona;

- il Sindaco effettivo Francesco Rossi, in persona;

- il Sindaco effettivo Alessandro Salvatore Buonocore, in persona;
essendo dunque presenti tutti i componenti del Collegio Sindacale.

Il Presidente informa 1 presenti che, ai fini dello svolgimento della presen-
te Assemblea:

- ha costituito un Ufficio di presidenza, nella persona di Antonella Abbate;
- ha nominato n.1 (uno) scrutatore, nella persona di Eleonora De Prata della



societa Computershare S.p.A., che cura altresi la registrazione dei parteci-
panti, che assistera 1'Ufficio di presidenza.
I componenti dell'Ufficio di presidenza e lo scrutatore sono invitati ad al-
zarsi e farsi riconoscere.
Il Presidente fa presente

- che ha consentito che assistano all'Assemblea esperti, analisti finanziari e
giornalisti accreditati;
- che non ¢ pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'Ordine
del Giorno, né sono pervenute domande da parte degli aventi diritto al voto,
ai sensi delle applicabili disposizioni in materia;

informa
- che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n.196 recante il Codi-
ce in materia di protezione dei dati personali, i dati dei partecipanti all'As-
semblea vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'e-
secuzione degli adempimenti assembleari e societari obbligatori;

da atto
- che il capitale sociale della Societa ammonta attualmente a € 212.988,00
(euro duecentododicimilanovecentoottantotto e zero centesimi) interamente
versato ed ¢ suddiviso in n.14.199.199 (quattordicimilionicentonovantanove-
milacentonovantanove) azioni ordinarie prive di valore nominale espresso,
con diritto di intervento e di voto nella presente Assemblea;
- che per le azioni proprie detenute dalla stessa Societa - pari, alla data del 28
aprile 2026, a complessive n.108.600 (centoottomilaseicento) azioni, corri-
spondenti allo 0,76% (zero virgola settantasei per cento) circa - ai sensi del-
I'Articolo 2357-ter, secondo comma, del Codice Civile, il diritto di voto € so-
speso, ma le azioni stesse sono computate nel capitale ai fini del calcolo del-
le maggioranze richieste per la costituzione e per le deliberazioni dell'odierna
Assemblea;

chiede
- all'Ufficio di presidenza di fornirgli 1'indicazione numerica dei presenti ai
fini dell'accertamento della regolare costituzione della presente Assemblea;

dichiara quindi
- che sono presenti o regolarmente rappresentati in Assemblea n.2 Azionisti,
IN PROPRIO E PER DELEGA, portatori di n.7.127.785 azioni ordinarie,
rappresentanti complessivamente il 50,198501% del capitale sociale, tutte
ammesse al voto, per n.3 soggetti presenti in Assemblea e dunque aventi di-
ritto al voto;
da atto al riguardo

- che ¢ stata verificata dall'Ufficio di presidenza, con l'ausilio di Computer-
share S.p.A., l'identita personale degli intervenuti, la regolarita delle comuni-
cazioni pervenute - attestanti la titolarita delle azioni alla cosiddetta "record
date” del 20 aprile 2026 ai fini dell'intervento in Assemblea - nonché delle
deleghe presentate; documenti che dichiara acquisiti agli atti della Societa;

ricorda
- che, in base alle norme di legge e di Statuto sociale, I'Assemblea Ordinaria,
in unica convocazione, ¢ regolarmente costituita quando ¢ rappresentata al-
meno la meta del capitale sociale e delibera a maggioranza assoluta del capi-
tale sociale in essa rappresentato;

dichiara quindi



la presente Assemblea Ordinaria regolarmente costituita e atta a deliberare
sul seguente Ordine del Giorno:
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione del Bilancio
Consolidato al 31 dicembre 2025 corredato dalla relazione del Consiglio
di Amministrazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni ine-
renti e conseguenti;
2. Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti e conse-
guenti.

Il Presidente da inoltre atto che
- la documentazione relativa a quanto posto all'Ordine del Giorno ¢ stata
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito internet
della Societa www.leonefilmgroup.com (sezione Investors), ai sensi e nei
termini di cui alla normativa applicabile;
- nella cartellina consegnata ai presenti all'atto del ricevimento ¢ presente lo
Statuto sociale, il Regolamento assembleare vigente approvato dall'Assem-
blea del 9 dicembre 2013, il fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al
31 dicembre 2025, la Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio e il
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2025, nonché le relative Relazioni del
Collegio Sindacale e della Societa di Revisione;
- in base alle risultanze del Libro Soci e tenuto conto degli aggiornamenti re-
lativi all'odierna Assemblea, delle comunicazioni pervenute e delle altre in-
formazioni a disposizione, risultano partecipare, direttamente o indirettamen-
te, in misura superiore al 5% del capitale della Societa esclusivamente gli
Azionisti:

1) Andrea Leone, in possesso di n.3.581.442 azioni, pari al 25,22% circa
del capitale sociale;

2) Raffaella Leone, in possesso di n.3.563.443 azioni, pari al 25,10% cir-
ca del capitale sociale;

3) "LMDV Capital S.r.l.", in possesso di n.2.763.311 azioni, pari al
19,45% circa del capitale sociale;

4) "MAGARI S.r.l." (Maite Bulgari), in possesso di n.1.500.000 azioni,
pari al 10,56% circa del capitale sociale;

5) "SOFIA HOLDING S.r.1." (eredi Prof. Francesco Brioschi), in posses-
so di n.728.100 azioni, pari al 5,13% circa del capitale sociale;

- non si ha conoscenza dell'esistenza di patti parasociali che abbiano a ogget-
to azioni della Societa.

Il Presidente richiede formalmente a tutti i partecipanti alla presente As-
semblea di dichiarare la loro eventuale carenza di legittimazione al voto ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge e di Statuto sociale.

11 Presidente da atto che nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla trattazione di quanto posto all'Ordine del Giorno, il
Presidente illustra le modalita operative di svolgimento degli odierni lavori
assembleari:

- le operazioni di registrazione delle presenze e di rilevazione dei risultati
delle votazioni sono gestite con l'ausilio di apparecchiature tecniche e di una
procedura informatica;

- il voto su quanto posto all'Ordine del Giorno sara espresso mediante chia-
mata nominale;

- 1 voti espressi verranno registrati e riportati analiticamente in un documento




che sara allegato al verbale della presente Assemblea.

I1 Presidente rivolge quindi l'invito ai partecipanti all'Assemblea, nei limi-
ti del possibile, a non uscire dalla sala e a non entrare nella stessa durante le
operazioni di voto per consentire una corretta rilevazione delle presenze dan-
do atto che i nominativi di coloro che si sono allontanati prima di una vota-
zione, con il relativo numero di azioni, saranno riportati in un documento che
sara allegato al verbale della presente Assemblea.

Al fine di consentire la piu ampia partecipazione alla discussione, invita
ad attenersi alle disposizioni del Regolamento assembleare, che troveranno
puntuale applicazione per lo svolgimento della presente Assemblea.

Sempre al fine di assicurare un ordinato svolgimento dei lavori assem-
bleari e di non protrarre eccessivamente la durata della seduta, il Presidente
predetermina in 5 (cinque) minuti la durata massima degli interventi e in 3
(tre) minuti quella delle repliche.

Sempre in merito alle modalita di svolgimento della discussione, segnala
che coloro che intendono effettuare interventi sono tenuti a compilare e sot-
toscrivere l'apposita "scheda per richiesta di intervento"; tali schede dovran-
no essere consegnate dagli interessati presso 1'Ufficio di presidenza. Gli in-
terventi avranno luogo secondo l'ordine di presentazione delle richieste.

Al fine di consentire la pit ampia partecipazione alla discussione, rivolge
l'invito - a norma di quanto disposto dal Regolamento assembleare - a formu-
lare interventi che siano attinenti a quanto posto all'Ordine del Giorno e a
contenere la durata degli stessi.

Ciascuna volta, al termine degli interventi, verranno fornite le risposte al-
le richieste dei Soci, previa eventuale sospensione dei lavori assembleari per
un periodo limitato di tempo.

Coloro che hanno chiesto la parola avranno la facolta di effettuare, dopo
le risposte, una breve replica, nei termini suindicati.

Come previsto dalla normativa vigente, gli interventi saranno riportati nel
verbale in forma sintetica, con l'indicazione nominativa degli intervenuti e
con le risposte loro fornite.

Passando, quindi, alla trattazione del primo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione del Bilancio
Consolidato al 31 dicembre 2025 corredato dalla relazione del Consiglio
di Amministrazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni ine-
renti e conseguenti;
il Presidente

si astiene
con l'accordo dei presenti dal dare lettura integrale della Relazione sulla Ge-
stione predisposta dal Consiglio di Amministrazione, nonché delle Relazioni
del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione sul Bilancio di Esercizio
e sul Bilancio Consolidato, per le quali rinvia a quanto gia messo a disposi-
zione degli Azionisti ai sensi di legge e a quanto contenuto nella cartellina
consegnata ai presenti all'atto del ricevimento; cio consentira di lasciare mag-
giore spazio alla discussione e, quindi, alla trattazione degli argomenti che si
riterranno meritevoli di piu specifico approfondimento;

evidenzia
che il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2025 sottoposto all'odierna appro-



vazione si chiude con una perdita di esercizio pari a € 653.717,00 (euro sei-
centocinquantatremilasettecentodiciassette e zero centesimi) e che il Consi-
glio di Amministrazione della Societa, come risultante nella Relazione sulla
Gestione, ha proposto di approvare il Bilancio di Esercizio e di coprire inte-
gralmente la predetta perdita di esercizio, che pertanto sara azzerata, utiliz-
zando un corrispondente importo della Riserva Utili a nuovo risultante dal
Bilancio di Esercizio, la quale si ridurra conseguentemente da €
15.641.870,00 (euro quindicimilioniseicentoquarantunomilaottocentosettan-
ta e zero centesimi) a € 14.988.153,00 (euro quattordicimilioninovecentoot-
tantottomilacentocinquantatré e zero centesimi).

A nome dell'intero Consiglio di Amministrazione, il Presidente precisa al-
tresi che dopo la chiusura dell'esercizio al 31 dicembre 2025 non sono avve-
nuti fatti di rilievo tali da rendere l'attuale situazione patrimoniale-finanziaria
sostanzialmente diversa da quella risultante dallo stato patrimoniale a tale
data o da richiedere rettifiche.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi all'Ufficio di presidenza di fornirgli I'elenco delle richieste
di intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel cor-
so degli interventi.

Il Presidente constata che nessuno chiede la parola.

Il Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomento
posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa vo-
tazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., esami-
nati i dati del Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2025 e preso atto dei dati
del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2025, con le relative Relazioni pre-
sentate dal Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale e dalla So-
cieta di Revisione,

delibera
- di approvare il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2025."

I1 Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al primo argomento all'Ordine del Giorno
della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 1'Ufficio di presidenza a
fornirgli 'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al primo argomento all'Ordine del
Giorno come segue:



- votanti n.2, Azionisti portatori di n.7.127.785 azioni ordinarie tutte ammes-
se al voto, pari al 50,198501% del capitale sociale;

- favorevoli n.7.127.785 azioni, pari al 100% dei votanti;

- contrari n.zero azioni, pari allo zero% dei votanti;

- astenuti n.zero azioni, pari allo zero% dei votanti;

- non votanti n.zero azioni, pari allo zero% dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale socia-
le rappresentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Passando, quindi, alla trattazione del secondo e ultimo argomento all'Or-
dine del Giorno della presente Assemblea:

2. Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti e conse-
guenti;
il Presidente

rammenta
che il Consiglio di Amministrazione ha proposto all'Assemblea di coprire in-
tegralmente la predetta perdita di esercizio pari a € 653.717,00 (euro seicen-
tocinquantatremilasettecentodiciassette e zero centesimi), che pertanto sara
azzerata, utilizzando un corrispondente importo della Riserva Utili a nuovo
risultante dal Bilancio di Esercizio, la quale si ridurra conseguentemente da €
15.641.870,00 (euro quindicimilioniseicentoquarantunomilaottocentosettan-
ta e zero centesimi) a € 14.988.153,00 (euro quattordicimilioninovecentoot-
tantottomilacentocinquantatré e zero centesimi).

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi all'Ufficio di presidenza di fornirgli 1'elenco delle richieste
di intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel cor-
so degli interventi.

Il Presidente constata che nessuno chiede la parola.

I1 Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., dopo
avere approvato il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2025 e vista la pro-
posta del Consiglio di Amministrazione,

delibera
- di coprire integralmente la perdita di esercizio pari a € 653.717,00 (euro
seicentocinquantatremilasettecentodiciassette e zero centesimi), che pertanto
viene azzerata, utilizzando un corrispondente importo della Riserva Utili a
nuovo risultante dal Bilancio di Esercizio, la quale si riduce conseguente-
mente da € 15.641.870,00 (euro quindicimilioniseicentoquarantunomilaotto-
centosettanta e zero centesimi) a € 14.988.153,00 (euro quattordicimilioni-



novecentoottantottomilacentocinquantatré e zero centesimi).”

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al secondo e ultimo argomento all'Ordine
del Giorno della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 1'Ufficio di presidenza a
fornirgli 'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica I'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al secondo e ultimo argomento all'Or-
dine del Giorno come segue:

- votanti n.2 Azionisti portatori di n.7.127.785 azioni ordinarie tutte ammes-
se al voto, pari al 50,198501% del capitale sociale;

- favorevoli n.7.127.785 azioni, pari al 100% dei votanti;

- contrari n.zero azioni, pari allo zero% dei votanti;

- astenuti n.zero azioni, pari allo zero% dei votanti;

- non votanti n.zero azioni, pari allo zero% dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale socia-
le rappresentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Il Presidente, constatato che si ¢ conclusa la trattazione degli argomenti
posti all'Ordine del Giorno, piti nessuno avendo chiesto la parola, rivolge un
vivo ringraziamento a tutti 1 presenti che hanno collaborato per lo svolgimen-
to dell'Assemblea e dichiara chiusa la presente Assemblea essendo le ore di-
ciassette e minuti venti (ore 17,20).

Le spese del presente atto e dipendenti sono a carico della Societa.

Il Presidente mi consegna, chiedendo che ne venga fatta allegazione al
presente verbale dell'Assemblea, i seguenti documenti:

- unico fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2025, la
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio e il Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2025, nonché le relative Relazioni del Collegio Sindacale e del-
la societa di revisione;

- situazione delle presenze alla costituzione dell' Assemblea;

- unico fascicolo contenente gli esiti delle due votazioni relative agli argo-
menti all'Ordine del Giorno, con indicazione analitica dei votanti;

- giornale completo delle presenze in Assemblea;

e io Notaio li allego al presente verbale rispettivamente sotto le lettere da
"A'" a "D'", omessane la lettura per dispensa ricevutane dal suindicato com-
parente.

Atto scritto da persona di mia fiducia su diciotto pagine di cinque fogli e
da me Notaio letto, in Assemblea, al comparente che, su mia richiesta, lo ha
approvato. Viene sottoscritto alle ore diciotto e minuti dieci (ore 18,10).

F.to: Andrea LEONE
F.to: Luca AMATO - Notaio
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CORPORATE GOVERNANCE

La Capogruppo e le societa controllate hanno adottato il cosiddetto “sistema tradizionale” di gestione

e controllo.

t'Assemblea degli Azionisti delia Capogruppo Leone Film Group S.p.A. in data 29 aprile 2025 ha

deliberato, per il triennio 2025-2027, e, quindi, fino all'assemblea di approvazione del bitancio che

chiuders at 31 dicembre 2027, la nomina:

« del Consiglio di Amministrazione che ha "esclusiva responsabilita della gestione dell'impresa;

» del Collegio Sindacale con il compito di vigilare sull'osservazione della Legge, dello Statuto e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione;

« della societd di revisione a cui @ demandato il controlio contabile ex art. 13 del D. Lgs. n.39 del
27/01/2010.

Consiglio di Amministrazione

Andrea Leone - Presidente del CDA » Amministratore Delegato
Raffaella Leone - Consigliere e Amministratore Delegato
Carpic Maite - Vicepresidente

Francesco Polimanti — Consigliere

Galleni Alessandro — Consigliere

Leone Flaminia - Consigliere

Fabrizio Marra de Scisclolo - Consighiere Indipendente

Collegio Sindacale

Maurizio Bernardo - Presidente del Collegio Sindacale
Francesco Rossi - Sindaco effettivo

Buonocore Alessandro Salvatore - Sindaco effettivo
Salatino Davide - Sindaco supplente

Cammuso Salvatore - Sindaco supplente

Societa di revisione
80O Audit Services S.r.l

Organismo di Vigitanza
Avv.to Prof. Niccold Bertolini Clerici
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RELAZIONE SULLA GESTIONE
Signori Aztonisti,

il bilancio d'esercizio ed it bilancio consolidato defla Leone Film Group 5.p.A. ("Gruppo" o "Gruppo
Leone Film") al 31 dicembre 2025 che sottoponiamo al Vostro esame ed approvazione, sono stati
redatti secondo i principi contabili internazionali (IFRS).

La presente relazione & stata redatta in conformith a quanto previsto dall’art. 2428 del codice civile;
essa fornisce le informazioni pilt significative sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e
sulia gestione delia Leone Fitm Group 5.p.A. e del Gruppo, come di seguito definito.

Ai fini della redazione del bilancio di esercizio e consolidato, la Leone Film Group 5.p.A. si & avalsa
della facolta concessa dalla vigente normativa in materia di bilanci, di presentare una unica relazione
sulla gestione a corredo sia del bilancio di esercizio individuale della Capogruppo, che di quello
consolidato, dando maggior rilievo, ove non diversamente indicato, ai fenomeni a liveilo di Gruppo.

Sirammenta che il titolo Leone Film Group della Capogruppo & quotato su Euronext Growth Milan,

fn base alle informazioni pervenute alla Society alia data de! 31 dicembre 2025 e di formazione def
presente bilancio, il capitale sociale, composto da 14.199.199 azioni ordinarie, risulta cosi suddiviso:

+ Andrea Leone: 25,22%

+ Raffaella Leone: 25,10%

* LMDV Capital Srl (Leonardo Maria Del Vecchio): 14,999%
+ Magari S.r.l. (Maite Bulgari): 10,56%

= 5Sofia Holding Srl: 5,13%

* Mercato: 18,23%

AZION! PROPRIE DETENUTE DA LEONE FILM GROUP 5.p.A.
108.600 azioni, pari allo 0,76% del capitale sociate

Per quanto riguarda 'andamento del corso azionario, nell'esercizio 2025 il titolo ha fatto registrare un
andarnento oscillante con un minimo attorno a 1,30 Euro e un massirmo attorno a 1,71 Euro,

Alla chiusura di Borsa del 30 dicembre 2025 il prezzo defl'azione & stato pari a 1,40 Euro per azione,
equivalente ad una capitalizzazione di mercato di circa 19,9 milioni di Eure mentre alla chiusura di
Borsa del 27 marzo 2026 it prezzo dell’azione & stato pari a 1,35 Eure per azione, equivalente ad una
capitalizzazione di mercato di circa 19,2 mitioni di Furo.

(i sequito i’andamentq del corso azionario dal 2 gennaio 2025 al 27 marzo 2026:



il bilancio consolidato evidenzia un utile di Euro 78 mila (nel 2024 una perdita netta di Euro 6.649 mila),
dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni per Euro 28.452 mila {nel
2024: Eurp 32,198 mila).

It bilancio di esercizie di Leane Film Group 5.p.A. evidenzia una perdita di Euro 654 mila (nel 2024 una
perdita di Euro 5.487 mila), dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazionl
per Euro 11.825 mita (nel 2024: Euro 13.972 mila).

La controllata Lotus Production S.r.l. ha chiuso Pesercizic 2025 con un utile di Euro 2.588 mila e un
patrimonio netto di Euro 11.263 mila.




LO SCENARIO DEL SETTORE CINEMATOGRAFICO IN ITALIA

Secondo fonti Cinetel, che rileva circa il 90% del mercato, nell’anno 2025 al box office italiano si sono
fncassati €£496.552.723 per un numero di presenze in sala pari 2 68.361.056 di biglietti venduti.
Sitratta di un risultato in linea sia con Fanno precedente (+0,5% incassi; -2% presenze) che con it 2023
(+0,2% incassi; -3,2% presenze}. Fandamentale per il raggiungimento di questo risultato di sostanziale
parita con F'ultimo biennio & stato il ruolo della produzione nazionale, che ha continuato nel suo
percorso di crescita raggiungendo nel 2025 una quota complessiva pari al 32,7% degli incassi e i1 33,3%
delle presenze grazie a oltre €162.4 milioni d’incasso e 22.7 milioni di biglietti venduti.

Si tratta del migliore risultato dal 2016 sia in valore assoluto che percentuale, superiore in termini di
quota anche alla media del decennio 2010-2019 (26,2% incassi; 27,1% presenze), raggiunto grazie ad
una crescita costante durante I'anno che superava gid il 29% delle presenze totali a meta dicembre
prima dell'uscita in sala dei film deHe feste tra cul, in particolare, “Buen Camino”.

incassi & presena

Lot Dnilii]

4%4.027 676 496.552.723
500,000,000 e
400,000,000
0. 000000
200.000.000 presenze +3,0%
100,000,000 69.721.468 ; ﬁg,am'qgﬁ
Fatki) 2025
tncasso W presenze
Farty. mist

It mercato francese & quelto maggiormente in flessione con il 13,6% di presenze in meno rispetto al
2024.

In negativo anche it mercato spagnolo {-5%) mentre & stabile quello britannico (+0,9%) e in lieve
crescita quello tedesco {+7,3%). Cosi come in italia anche negli altri mercati & stata particolarmente
penalizzante f'offerta della produzione statunitense, solo in parte compensata dalle diverse produzioni
locali.

L'offerta di film nazionali & stata sicuramente determinante in Germania, con diversi titoli tra i primi
posti al box office, mentre in Francia & stata quest’anno menoc importante, con un solo film tra i primi
dieci incassi {in sesta posizione) e con una quota dei film locali (37,7%) pils bassa rispetto al recente
passato.

Importante anche guest’anno la stagione estiva i cui risultati hanno confermato la domanda di cinema
in sala da parte del pubblico nei mesi storicamente considerati pit deboli, grazie anche alle iniziative
promaozionali e di comunicazione delle Istituzioni e dell’industria. Nonostante inferiore ai numeri del
2024, che grazie ai titoli dello scorso anno avevano permesso al nostro mercato di registrare il miglior
trimestre giugno-agosto nella storia del box office, la stagione estiva 2025 ha comunque ottenuto #
12,1% in pit d'incassi e o 0,8% in pils di presenze rispetto alla media del triennio 2017-2019.
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Ad incidere in negativo sul numeri sia dell’estate che dell’anno solare Vofferta di prodotto
internazionale, molto meno ricca e importante In termini di box office rispetto al passato.

Nel 2025 & stata del 40,6% e del 39,4% ia quota di incassi e presenze del cinema statunitense per un
totale di circa 201.4 milioni di € {-24,7% rispetto al 2024) e 26.9 milioni di presenze (-25,9%). In termini
di biglietti venduti si tratta di circa 9.4 milioni di presenze in meno,

i primo incasso dell’anno, e mighor risultato della produzione nazionale, & stato ottenuto da "Buen
Caming” di Gennaro Nunziante, ritorno al cinema di Checco Zalone, che uscito in sala il 25/12 in soli
sette giornl di programmazione ha incassato € 36 milioni per oltre 4.4 milioni di presenze. Di poto
superiari 0 in flessione rispetto al 2024, secondo i primi dati forniti dal CNC e da Comscore, gh altri
principali mercati europei.

Diff. % 25724

1. lncasst  Presenre

Frantia -15,6%

Germania +7,3% LR 7

UK firlands (£} +0,9%

Spagna =5 4 -B,4%

Fante: wtwlorasiond Cingtel su dath szﬁﬁﬂi‘. ‘

Nel 2025 sono stati distribuiti in sala 1.002 nuovi titoli di prima programmazione {61 titoli in piG rispetto

al 2024) di cui 462 di produzione o co-produzione italiana (+29 rispetto al 2024) per una quota del

46,1% sul totale (46% net 2024) e 540 di produzione internazionale (+32 rispetto al 2024) per una quota

del 53,9% su! totale (54% nel 2024). Analizzando pid nel dettaghio i valori registrati al box office dai

titoli:

e 2 film nel 2025 hanno raggiunto un incasso superiore ai 20 milioni di € (1'11,8% dell'incasso
totate}; -~

« 5 film hanno registrata un incasso tra i 10 e i 20 mitioni di € (il 15,1%); / /

o 16 filmtrais el 10 milioni di € (il 23,8%);

o lAtitolitrai3 ei s milioni di € (1'11%);

¢ 591tral e 3 milionidi € (it 19,8%).
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Come gia anticipate, Vincasso totale del cinema itafiano (incluse e co-produzioni) durante l'anno 2025
b stato di € 162.433.176 {32,7% del totale box office; +33,7% rispetto al 2024} per un numero di
presenze pari a 22.780.815 (il 33,3% del numero totale dei biglietti venduti; +27,2% rispetto al 2024).

Il cinema statunitense, primo per nazionalitd nel 2025, ha invece incassalo in totale € 201.484.025 {il
40,6% del box office; -24,7% rispetto al 2024) per un numero di presenze pari a 26.965.174 (il 39,4%
del numero totale di bigletti venduti; -25,9% rispetto al 2024). Seguono, dopo quello americano e
italiana, it cinema britannico (£ 77.9 milioni; quota mercato: 35,7%;), 1a produzione francese (€ 22.2
milioni; quota mercato: 4,5%) e quella giapponese (€ 10.4 milioni; quota mercato: 2,1%).

Il primo incasso di produzione nazionale al 31 dicembre 2025 & stato registrato da “Buen Camino” con
un box office di altre € 36 milioni (il 22,2% del totale della produzione italiana) e 4.4 milioni di presenze
seguito da “Follemente” (€ 17.9min; 2,5min di presenze}, “Diamanti” (€ 9.8min; 1.3min di presenze),
“Io sano 1a fine dal mondo” (€ 9.7min; 1.2min di presenze) e “Qi vita mia” (€ 8.5mln; 1.1 min di
presenze).

| primi 10 titoli di produzione nazionale hanno incassato in totale al box office € 103.6 mitioni (il 63,8%
della quota del box office nazionale) mentre i primi 15 titoli hanno incassato € 115.9min (il 71,4% della
quota del box office nazionale).

il primo incasso assoluto & stato ottenuto sempre da “Buen Camino” seguito da “Lilo & Stitch” (€
22.3min; 3.1min di prcsenze) ‘Follemente”, “Avatar: fuoco e cenere” (€ 17.3min; 1.8mln di presence)
& “Zootropolis 27 (€ 16.6min; 2.1min di presenze).

| primi 10 incasst assohuti al box office hanno corrisposto € 162.3 mitiont (it 32,7% del hox office; nel
2024 1 33,6%).

| primi 15 titoh hanno invece incassato nel complesso €204.3 milioni {it 41,1% del box office, l# stessa
percentuale del 2024). In generale, tra i primi dieci incassi quatiro seno di produzione italiana, due
sono di nazionality britannica e guattro statunitense.

Come sempre, il canale della distribuzione Theotrical & gestito da un numero ridotto di operatori {i
primi 5 anche quest'anno rappresentano circa it 63.6% delle presenze) e in particolare le guattro
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Majors/Studios {avendo la distribuzione di Sony e Paramount, EAGLE Pictures possiamo classificarla
come 4° major) giocano un ruolo preponderante (53.72% detle presenze). Anche nel corso del 2025 gli
studios occupano ancora una volta le prime posizioni lasciando fuori dal podio le principali societa
itafiane. Pill nello specifica, le prime 4 societd italiane hanno cubato i 31.0% di presenze (Fonte
Cinetel)t.

1 DisNEY 076001 14€ 14.089.758 A3,7% 0,6%
¥ EAGLE PICYURES 60.761.058¢ B542.533 12.2% 13.5%
3 WaARNER 52G15.070¢C 6975 283 10.7% 30.2%
£ UNIVERSAL 52407 367¢ 7.134.2%7 10,6% i2.4%
5 MEDUSA FILM S1.870.800¢ $.715.198 10.4% S84
& 03 DOTIIBUTION 45.613.179% 6523417 9,2% 4,5%
T VISHOM DISTR, 31.462.540€ 4242 377 5.3% 6.5%
8  LUCKY RED 239502504 3491711 4,89 5.1%
8 #FER FLM 15.550 9108 2.335.14% B.3% §.4%
10 NEXC DNGITAL B.1L4.95TE B34 784 1.6% L%
= Others #5448 B60C 13019278 9.1% 10, 7%

A96.712.6256€ 68.380.791€ 100.0% 100,0%

Per quanto riguarda specificatamente il rischio di credito, si evidenzia che le principali controparti delte
societd del Gruppo hanno sostanzialmente rispettato le scadenze commerciall praviste,

Non si rilevano incltre problematiche di fornitura, né particolari tensionl finanziarie dei fornitori
strategici per il Gruppa.

situazione economico-patrimoniale del Gruppo. /j
5
L'ATTIVITA SVOLTA -
g | A
It Gruppo sviluppa la propria atlivita attraverso due differenti linee operat\'e & 2 ,‘,ru};/r) €
L et
guesto gli consente di accedere con maggiore facllita alle differenti mppnrtunité\dﬂﬂg __?_[?H-G’fuppﬂ
' dis&ibuzione

& attivo nell'intera fifiera di sfruttamento del film, a partire dalla produzione sino/? 3

<

V[l totale di incassi e spettatori pud essere diverso da quanto riportato in altre parti del documento per fa quota dei ¢.di “film fitligly, ovvero
per fa possibilits dell’esercente di una sala cinematografica di programmare un film che non st trova neltanagrafica Cinetel, imigttendo
pertanto incassi e presenze su un titole frtizio (ad esampio, rassegna, cineforum, etc.). Questi inserimenti non entrang nelie classifiche di
dettaglio Cinetel ma riantrana nel computo df Incassi e presenze totali rilevate.
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attraverso i diversi canali (Theotrical, Home Video, Pay-per View, Free-Tv, Pay Tv, $VaD e tutti i nuovi
canali digitali).

Le due Business Unit svolgono attivita di:

¢ THSTRIBUZIONE
Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film acquisiti, unitamente a quell gia di proprietd e
costituenti la Library, & realizzata dalla Capogruppo attraverso a messa in commercio degli stessi
attraverso tutti f canali di distribuzione.

*  PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA
La produzione dei film destinati al mercato italiano e la distribuzione degli stessi & realizzata sia
dalla Capogruppo che dalla controliata Lotus Production S.r.f..

= PRODUZIONE ESECUTIVA
La produzione esecutiva di film sia itafiani che stranieri @ principalrmente realizzata dalla controllata
Lotus Praduction S.r.l.

*  SVILUPPO D! NUDVI PROGETTI FILMICI E SERIE TV
Lo svituppo di nuovi progetti & svolto da entrambe le societd del gruppo. Lotus Production S.r.l, &
normalmente pid impegnata sui progetti nazionali mentre Leane Film Group 5.p.A. & normalmente
piu impegnata sui progetti internazionali.

Con riferimento alla Business Unit Produzione Cinernatogrofica, fa Capogruppo ha continuato ad
esplorare opportunita di crescita sia attraverso le proprie risorse che mediante la propria controllata
Lotus Production S.r.l. Nel 2025 & stato distribuito in sala un contenuto prodotio da Lotus Production
S.r1. (2 nel 2024). Sitratta di FOLLEMENTE di Paolo Genovese che ha totalizzato € 17,9 milioni di incassi
al botteghino con 2,5 min di presenze,

Con riferimento alla distribuzione cinematografica, fa Capogruppa ha scelto di distribuire una parte del
prodotto al cinema autonomamente e una parte con 01 DISTRIBUTION, partner storico dela societa.
L'altra parte del proprio prodatto & stato distribuito invece attraverso le piattaforme SVOD e la Pay Tv,
ottenendo anche quest’anno risultati importanti in termini di visualizzazioni assolute e massimizzanda
i profitti,

| nuovi titoli distribuiti net 2025, tra distribuzione e produzione, sono § (8 nel 2024), tra cui “Ballerina”
spin-off della celebre saga “John Wick”, e “Now You See Me 3" prodotti entrambi da Lionsgate.

Il totale degli incassi al botteghino dei film distribuiti, prodotti dal gruppo e co-distribuiti con 01
Distribution & stato pari a circa 23.1 milioni di € {10.3mln di € nel 2024).11 Gruppo distribuisce i propri
fitm anche attraverso partner esterni. Se la distribuzione fosse avvenuta direttamente, Leone Film
Group 5.p.A. sarebbe stata nel 2025 il settimo operatore in classifica assoluta (il terzo tra gli operatori
italiani) sia in termini di presenze che in termini di incassi al botteghino,
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DISNEY 107 600.1148 12,089,758 217% 20.6%

WISHON DHSTR,

i

2 EAGLE PICTYRES BQ.76L.038C 8547 583 11,2% 12,5%
3 WARNER S2.815070¢ 5979188 10,79 10.2%
4 UNIVERSAL 5.407.3678 7.134.357 i0,6% 10, 4%
5 MEDUSA FILA 51.877803¢€ 8715158 10,4% 9,8%
& 31462 S40E 4,842 777 &5 a,5%

£.513.417 4.85% 9,5%

& 01 DISTRIBUTION 22795 193¢
9 LUCXY RED 239302588 3491711 4,8% %,1%
G PHPER FILM 16 5309104 2325141 3,35 3,4%
Others $3 261 8064 4 989, 7268 10,75 7.3%
496.712.616¢€ 67,380.791¢ 100,0% 100,40

I} Canale della distribuzione Free TV continua ad essere dominato dai due principali operatori RAl &
Mediaset, ma la capogruppo & riuscita a instaurare un ottimo dialogo anche con Discovery.

Continua la grande evoluzione dei canali distributivi refativi allo SVOD e alla Pay TV ed alle varie finestre
Digitali per le quali st & notato negli uttimi anni, oltre all'ingresso di Netflix e Amazon sul mercato
italiang, anche it progressivo emergere di altri operatori quali, solo per citarne alcuni, HBO MAX,
Applety, Disney Plus, Paramount Plus, Google Play, TimVision, Chili, Nowtv, Infinity e altre.
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LE OPERAZIONI RILEVANTI DEL PERIODO
A) Accordo di investimento finalizzato alla costituzione di una societa rinveniente dafl'operazione
di scissione delia controllante Leone Film Group

In data 19 settembre 2025, il Consiglio di Amministrazione della capogruppo ha esaminato la proposta

irrevocabile ricevuta da Vice Pictures S.r.l. {di seguito anche VP), societd controllata da LMDV Capital

S.r.l. {gia azionista di teone Film Group), avente ad oggetto la sottoscrizione di un accordo di

investimento da realizzarsi attraverso la cessione a VP del 49% del capitale di una nuova societa da

costituirsi attraverse un’operazione straordinaria di scissione parziale di LFG (la "Scissione”) mediante

scorporo della propria intera library di titoli cinematografici c¢d. “non current”, ossia titoli

cinematografici datati che hanno gid completato il loro ciclo di sfruttamento primario {prima uscita

tinema, prima uscita in Svod o pay e prima vendita free tv).

I} prezzo di vendita del 49% & stato determinato in Euro 13,6 milioni da pagarsi come segue:

* quanto a Euro 10,9 milioni contestualmente alta cessione del 49%:

* quantoa Euro 2,7 milioni in tre quote annuali dj pari importo

L'accordo di investimento & subordinato al verificarsi delfe seguenti condizioni:

- it mancato verificarsi tra la data della presente proposta di Contratto e fa Data di Esecuzione di un
Evento Pregiudizievole;

- l'effettivo trasferimento alla nuova societd di un nurmero di Titoli Non Current del Perimetro aventi
valore complessivo pari aimeno al 70% del Valare Library;

- Feffettive trasferimento alla nuova societd di aimeno 30 dei Titoli Non Current indicati nefl’ Allegato
7.1{¢) del’accordo di investimento;

- it perfezionamento detla Scissione del Perimetro nella nuova saciety (collettivamente le “Condizioni
Sospensive” e ciascuna di esse una “Condizione Sospensiva®),

In data 24 dicembre 2025, a seguito della iscrizione definitiva dellatto di scissione al registro delle

imprese di Romna, & stata perfezionata la scissione del ramo d'azienda e relativa costituzione della

nuava societa interamente detenuta da Leone Film Group S.p.A. e denominata LV Legacy Media S.ri..

In data 5 febhraio 2026 si & proceduto alla vendita del 49% delle quote della controllata LV Legacy

Media 5.r... al prezzo di 13,6 milioni.

Trattandosi di un’operazione con parti correlate, la suddetta operazione @ stata preventivamente
sottoposta al Comitato Parti Correlate in compasizione monocratica il quale, in data 15 settembre
2025, ha espresso parere positivo.

B) Nuove uiscite nelle sale cinematografiche

* I 20 Febbraio 2025 & uscito nelle sale italiane it film “"FOLLEMENTE” che ha totalizzato oltre £17.9
mitioni di incassi al botteghing,

* 15 Giugno 2025 & uscito nelle sale italiane H film “BREATHE - FINO ALL'ULTIMO RESPIRO™ che ha
totatizzalo oltre € 200 mila di incassi al botteghinag.

« 112 Giugno 2025 & uscito nelle sate italiane it fitm “BALLERINA” cha ha totalizzato oltre € 1,1 mittani
di incassi al botteghino, B

* It171 Settembre 2025 & uscito nalle sale itatiane il fitm “IL MIC AMICO PINGUING” che ha totalizzato
oltre €130 mila diincassi al bolteghino.

* Il 13 Novembre 2025 & uscito netle sale itatiane il film “NOW YOU SEE ME 3" che ha
totatizzato circa € 3,8 milioni di incassi al botteghina.
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ANALISI DE RISULTATI ECONOMICEH, PATRIMONIALL £ FINANZIARI
Di seguito viene iltustrato Fandamento sia del Gruppo che della Societa Capogruppo.

1. Risultati Reddituali Consolidati
Si riporta di seguito il conto economico consolidato sintetico al 31 dicembre 2025, confrontata con

quello dell’esercizio precedente.
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO SINTEYICO

{impaorti in euro/000} 3171272025 31/12f2024
Ricavi e proventi operativi 46.6E3 43.140
Margine Gperative Larda (EBITDA) 22.645 31.047
Risultato operative (EBIT} 4.193 (1.151}
Risultato ante imposte 689 {5.8013)
Risultato Netto 78 {6.649)

| ricavi e proventi operativi consolidati ammontano ad Euro 46,7 milioni, in aumento rispetto agli Euro

43,1 milioni dellesercizio 2024, suddivisi nel seguente modo:
s Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 44,4 miliani di Euro (2024: 40,0 milioni di Euro);

»  Altri proventi; 1,3 milioni di Eure {2024: 2 mifiond di Eura);
e Contributi Pubblici: 1 milioni di Fure (2024: 1,1 milioni di Eura).

t ricavi e | proventi operativi evidenziano un incremento di 3,6 milloni di Euro, che deriva
principatmente dall'incremento produzioni realizzate e dai magglori film distribuiti.

H risultato operativo st incrementa di 5,4 milioni di Euro.
Ii risultato netto consolidato (utile) & di Eure 0,1 milioni di Eure (2024: -6,6 milioni di Euro). 4

Considerando le Business Unit nelle quali & suddivisa l'attivita del Gruppo, sono stati ottenutii segu{enti
risultati:

{Importi In Euro/000)

Produzions

Ricavi delle vendite & prestazioni di serviz 1124 17.171 \

Anche nell’esercizio 2025 I'attivita di produzione & principalmente riconducibite alla cuntro?ilata Lotus
Production S.r.l. mentre "attivitd di distribuzione & stata esercitata esclusivamente dalla Capogrupph.

2. Situazione Patrimoniale Consolidata /”/ﬂ/(/(_/
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Si riporta di seguito lo stato patrimoniale consolidato sintetico al 31 dicembre 2025, confrontato can
quello dell'esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO SINTETICO
{fmporti in eurc/000) 31/12/2025 31/12/2024

Attivita non correnti

Attivita Immateriali 76.684 63.485
Attivita materiali 410 411
Diritti d'use su beni inleasing 482 a7
Altre attivitd non correnti 5886 5283
Totale attivitd non correnti 83.462 69.226
Attivith correnti 72.830 73.150
Totale attivita 156.292 142.415
Patrimonio netto 53.445 19,794
Passivith non correnti 41.33z2 43.072
Passivita correnti 61,515 59.549
Totale passivit) 102.847 102.621
Totale patrimonio netto e passivita 156.202 142.415

La attivith immateriali si sono incrementate di uro 13,2 milioni rispetto al precedente esercizio; in
particolare si registrano investimenti netti per circa Euro 41,7 miioni ¢ ammaoartamenti e svalutazioni
delf'esercizio per Euro 28,5 milioni.

Le attivita materiali non fanno registrare variazioni significative e I'incremento dei Diritti d’uso su beni
in leasing & conseguente alla quota di ammortamento dell'esercizio ed al rinnovo dei contratti di
locazione in essere.

Le altre attivita non correnti registrano un incremento di circa Euro 603 mila dovuto principalmente
alfeffetto netto tra I'incremento ¢i Euro 1.741 mila riferito alle guote scadenti oltre Vesercizip
successivo del credito derivante dall’operazione descritta al punto A) del precedente paragrafo “LE
OPERAZION! RILEVANTI DEL PERIODO” ed il decremento pari ad Euro 1,138 mila riferibili agli acconti
versati net passato al regista Genovese che nel 2025 sono stati imputati alla produzione realizzata,
Lincremento delle attivitd correnti @ riferito in prevalenza aile quote scadenti entro Fesercizio del
tredito derivante dalfoperazione descritta al punto A} del precedente paragrafo “LE OPERAZIONI
RILEVANT! NEL PERIODO”.

La variazione del patrimonio netto é legata all'operazione corrisponde alla copertura della perdita
realizzata nel 2024 ed all’elisione della plusvalenza realizzata a seguito della cessione del 49% delia Ly
Legacy Media Srl alla Vice Pictures Srl che si & perfezionata in data 05 febbraio 2026 stante H verificarsi

di tutte le candizioni previste negli accordi stipulati,

Lincremento delle passivith correnti e non correntj & prevalentemente dovuta ai finanziamenti accesi
per le produzioni in realizzate ed in corso.

3. Situazione Finanziaria Consolidata
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La posizione finanziaria netta di Gruppo presenta, alla data di chiusura dell’esercizio 2025 un saldo
negativo di Euro 66.363 sostanzialmente invariata rispetto al rispetto al 31 dicembre 2024,
Qi di seguito una tabella riassuntiva della Posizione Finanziaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA CORSOLIDATA

{importi In euro/000) 3171272025 31/12/2024
Cassa ealtre disponibility Hiquide £.392 4,707
Attivita Finanziarie corrent 27 163
Passivita finanziatie corrent] (32.122) {28.578)
Passivitd finandarie correnti su beni in leasing {85) (40)
Passivith finanziarie non correntd (40.185)} {42.481}
Passivith fimanziarte non correnti su beni in leasing {415} o
Posizlone finanziaria netta {66.388) {66.229)

4. Analisi degli indicatori economici e finanziari del Gruppa
| principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale:

INDICATOR) ECONOMICI DEL GRUPPO

31/12/2025 31/12/2024

ROE Netto 0,15% -16,71%
ROE Lordo 1,29% -14,58%
ROI 0.44% -4,08%

ROE Netto {Return On Equity) - Esso descrive Il rapporto tra il risultato netto ed il patrimonio netto
(comprensivo delfutile o della perdita dell’esercizio) del Gruppo. Esprime in misura sinteti “Ya

redditivitd e la remunerazione del capitale proprio. -
- S e, N
ROE Lordo (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risultat ‘x” npaste/e
NET. \

Y

i
: a il
patrimonio natto, J

i

T E—

RO {Return On Investment) - £5so descrive i rapporte tra il risuitato a _- & i 8 .- ajlé delie—
Attivitd, esprimendone fa redditivita caratteristica. \\\.{ L S

Tutti gl indici sopra riportati evidenziano un incremento della redditivitd a causa d mig[ ar
conseguito nellesercizio rispetto all'esercizio precedente. \
|
i

Lnto

5. Risultati Reddituali della Capogruppo

con qguello dell'esercizio precedente.
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CONTO ECONOMICO SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO

{Importi in euro/000] 31/12/2035 11/12/2024

Ricavi e proventi operativi 20647 19.945
Margine Operativae Lordo {EBITDA) 13.027 11.976
Risultato operativo (ERIT) 1.202 {1.995)
Risultato ante imposte (676) (4.598}
Risultato Netto {654} {5.487)

| ricavi & proventi operativi della Capogruppo ammantano a circa 20,7 milioni di Furo {2024: 199
milioni di £uro), suddivisi nel seguente modo:

* Ricavi dulle vendite e prestazioni di servizi: 17,2 mitioni di Furo (2024: 18,3 milioni di Euro)

*  Altrl proventi: 3,5 milioni di Euro {2024: 1,6 milioni di Euro);

*  Contributi pubblici: 0 milioni di Euro (2024: 0 milioni di Euro).

It risultato netto {perdita) & di circa 0,7 milioni di Euro {Euro -5,5 milioni di Euro nel 2024},

6. Situazione Patrimoniale della Capogruppo
5iriporta di seguita lo stato patrimoniale sintetico della Capogruppo al 31 dicembre 2025, confrontato
con quelio dell’esercizio precedente.
STATO PATRIMONIALE SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO
fhnporti in eure/000) 31/12/2025 I1/12/2024

Attivita non correnti

Attivits irmmateriali 15.186 36.668
Attivitd materiali 225 214
Diritti d'usp su beni in leasing 482 47
Altre attivita non correnti 38,751 28.684
Totale attivith non correnti 54.644 65.614
Attivitd correnti 41.7a7 36,959
Totale attivita L 96.411 1025872
Patrimonio netto 36.773 37431
Passivitd non corrent] - ‘ 23.367 30.723
Passivitad correnti 36.271 34.419
Totale passivity 59.G638 65.141
Totale patrimonio netto e passivith 96.411 102,572

Le attivitd immateriall si decrementano di Eure 21,4 rispetto al precedente esercizio: si registrano
investimenti netti per circa Euro 11,0 milioni, decrementi netti derivanti dall’'operazione di scissione
per circa Euro 20,9 milioni a fronte di ammortamenti e svalutazioni delf’esercizio per circa 11,6 miioni
di Euro.

Le attivita materiali non fanno registrare variazioni significative mentre I'incremento del dei diritti
#'uso su beni in leasing & riferito al rinnovo dei contratti di locazione al netto della quota di
ammortamento dell'esercizio.
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Le altre attivith non correnti fanno registrare un incremento di Euro 10,1 milioni circa principatmente
per effetto dell’aumento del cradito finanziario erogato alla controllata Lotus Productions S.r.l. ed alle
quote scadenti oltre I'esercizio successivo def credito derivante dall'operazione descritta al punto A)
del precedente paragrafo “LE OPERAZION! RILEVANT DEL PERIODO”

Le attivithd correnti fanno registrare un incremento di circa Euro 4,% milioni;

Uincremento del patrimonio netto & imputabile prevalentemente all’ operazione descritta al punto A)
del precedente paragrafo “LE OPERAZIONI RILEVANT DEL PERIODO”

Le passivitd non correnti registrano un decremento unitamente alle passivita correnti.

7. Situazione Finanziaria defla Capogruppo

|a posizione finanziaria netta della Capogruppo presenta alla data di chiusura dell’esercizio 2025 un
saldo negativo di circa Euro 34.764 mila con un decremento di Euro 1.882 mila rispetto ali'esercizio
precedente.

Qui di seguito una tabella riassuntiva della Posizione Finanziaria Netta:
SITUAZIONE FINANZIARIA DELLA CAPOGRUPPO

{imparti in eura/000) 31/12/2025 31/12/2024

Cassa e altre dispanibilita liquide 1.403 2496
Attivita Finanziatie correnti 9 73
Crediti finanziari verso societd controliate e collegate 9.307 11401
Passivitd finanziarie correnti {22.514) (20.287)
Passivitd finanziarie correnti su beni in leasing {B5) {40)
Passivitd finanziarie non correnti (22.470) (30.289).
Passivita finanziarie non correnti su benl in leasing (415) A
Posizione finanziaria netta {34.764) (3@4’16455)

7

8. Analisi degli Indicatori economici e finanziari delia Capogruppe A
t
t principali indici sono rappresentativi delia situazione reddituale:

. “" k“:.
ROE Netto (Return On Equity) - Esso descrive if rapporto tra il risultato netto'ed:ikp S ino netto
{comprensivo dell’utile o della perdita dell’esercizio) della Capogruppo. Esprime in misura sh’g\ tica la
redditivita e ia remunerazione del capitale proprio. '

ROE Lordo {Return On Equity) - Esso descrive if rapporto tra il risultato prima delle imposte ed il

patrimanio netto. / ﬂa@
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RO! (Return On Investment} - £550 descrive il rapporto tra il risultato ante imposte & il Totale delle
Attivita, esprimendone la redditivita caratteristica.
INDICATORI ECONOMICE DELLA CAPQGRUPPFD

31/12/2025 31/12/2024
ROE Netto «1,78% -14,66%
ROE Lordo -1,84% -12,28%
ROI -0,70% -4,48%

Tutti gli indici sopra riportati evidenziano un decremento della redditivita rispetto al precedente
esercizio a causa dela perdita conseguita neil'esercizio a frante di un utile conseguito nell’esercizio
precedente.

INVESTIMENTI

Gli investimenti effettuati nel corso dell'esercizia, prevalentemente in nuove opere a prioritario
sfruttamento cinematografico e televisive, sia prodotte dal Gruppo che acquistate da terz,
ammontane a circa Euro 41,7 milioni. Nello stesso periodo si sono registrati ammaortamenti e
svalutazioni per eurs 11,8 miliont.

RICERCA E SVILUPPO

Stante la natura ed il settore in cui operano la Societa ed il Gruppo, non sono state gffettuate attivitd
diricerca e sviluppo.

INFORMAZIONT SUI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE

Per una migliore valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato ecanomico si
espongono le informazioni in merito ai rischi ed incertezze nello svolgimento dell’attivita aziendale,

1. Rischi finanziari

Il suceesso econamico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla
sua capacita di attrazione del pubblico, dall'efficacia delfattivita promozianale prima del tancio {il
cosiddetto P&A), dalla scelta delta data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione,"dall‘eventuale presenza di festivitd o ponti che permettono di incrementare i possibili
spettatori. In base al proprio business model, nell’attivita di praduzione e distribuzione, le sacietd del
Gruppa sostengono sia i costi di acquisizione e produzione dei contenuti che quelli delle attivita
correlate al P&A con la liguidith proveniente da diverse operazioni, tra cui i proventi derivanti dalio
sfruttamento dei film attraverso i canali Thegirical e non-Theatrical, finanziamenti bancari e
partecipazioni di investitori.

Al fine di monitorare i rischi finanziari il Gruppo utilizza un sistema di controflo di gestione con un
reporting integrato che permette una pianificazione analitica delle attivita future.
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2. Rischio di cambio

il Gruppo predispone | propri dati finanziari in euro e, in relazione al proprio business maodel, sostiene
urta parte significativa dei propri costiin Dollari americani (principatmente costi relativi all’acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi conseguiti dal Gruppo sono espressi in Euro. Tale circostanza
espone it Gruppo al rischio di variazioni nel cambio Euro - Dollaro americana,

H Gruppo pone in essare attivit di copertura in relaziona alle proprie attivita sulla base di autonome
valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

1attivitd di copartura posta in essere dal Gruppo & volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra I'euro e il Dollaro americano stipuiando contratti di vendita a
termine di valuta oppure contratti atti a definire anticipatamente il tasso di conversione a date future
con un orizzonte temporale generalmente di 12 mesi, Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni dei
tassi di cambio potrebbero avere ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e
patrimoniale del Gruppo.

3, Rischio di Credito
Per I'attivity di produzione e distribuzione it Gruppo acquista contenuti da alcuni produttori estert
(cast detti “Output Deals”) e conclude - in qualita di licenziante - accordi con un ristretto numero di
primari operatori in qualitd di licenziatari attivi nella distribuzione dei film in [talia. 5ia gli acquisti che i
tempi di pagamento dei distributori licenziatari determinana {a necessita di finanziare gli investimenti
e Il capitale circolante sia attraverso la cessione di credit] che attraverso l'indebitamento hancario che
& prevalenternente a breve termine. In particolare, la necessitd di finanziare gli investimenti e il
circolante comporta per le Sacieta del Gruppo differenti tipologie di oneri, quall, ad esempio: (i) oneri
connessi ad operazioni di cessione di crediti; fii} interessi passivi per finanziamenti; {ifi} il rispetto della
scadenza delle rate di rimborso. It Gruppo potrebbe quindi trovarsi nefta condizione di ricorrere a
strumenti di finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza
finanziaria di clienti ovvero avere difficolta a rifinanziare le rate di debito a breve in scadenza, e cid
potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e patrimoniale.

Sino alla data delia presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i distributor] e il Gruppo non & mai stato Mg_a::,m\atti/aa
né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

4. Rischio di Liquidita HE
N rischio di liquiditd rappresenta il rischio che le risorse finanziarie dlsponlb‘lli._ﬁ.pmsq‘
insufficienti a coprire le obbllgamm a scadenza il Gruppn gesttst:e il nschm di quu%dkté f‘

mezzi finanziari da istituti di Credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necass;té fm /nmarie ela
liguidita sono monitorati, con I'ohiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delinri f\.AI
fine di far fronte alle proprie obbligazioni it Gruppo pone in essere operazioni volte al, imento di
risorse finanziarie, tramite, ad esempio, anticipazionl bancarie su crediti e contr lthe a

finanziamenti bancari.

5. Rischio di tasso di interesse \

Il Gruppo utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo ed & pertanto esposto 4l rischio di

variazione dei tassi di interesse. /{%{/{/\_
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6, Contenziosi
Le Societh del Gruppo non sona coinvolte in rilevanti contenziosi di natura legale o fiscale.

PERSOGNALE E AMBIENTE

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul tavoro del personale iscritto al libro
matricola delle Societd del Gruppo. Nel corso dell’esercizio non si sono inoltre registrati addebiti in
ordine a malattie professionali su dipendenti o ex-dipendenti e cause di rmobbing.

Si riporta di seguito la tabelia riassuntiva sul personate det Gruppo negli esercizi chiusi al 31 dicembre
2025 e 2024,

PERSONALE DIPENDENTE DEL GRUPPD

31/12/2025 31/12/2024
Dirigenti 2 2
Quadri 5 4
impiegat pL 24
Ciperai 1 ) 1
Totale 32 31

Alla data del 31 dicembre 2025, le risorse sono concentrate tutte nell’area di Roma. In particolare,
fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 4 Quadri, 11 impiegati, 1 Operaio, mentre 1 Dirigenti, 1
Quadro, 13 tmpiegati fanno capo alla controliata Lotus Production S.r.l. (tale numere non include il
personale assunto a tempo determinate nelle produzioni).

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale della Capogruppo negli esercizi chiusi al 31
dicerdbre 2025 e 2024,

PERSONALE DIPENDENTE DELLA CAPOGRUPPO

31/12/2025 31/12/2024
Dirigenti . 1 1
Quadri 4 3
Impiegati 11 11
Operai 1 1
Totale 17 16

Come d’uso nel settore, per far fronte a picchi di attivita nei differenti ambiti in cui opera, it Gruppo fa
generalmente ricorso a forme di collaborazione esterne, anche sotto forma di contratti di lavoro
dipendente a tempo determinato. It numero di collaboratori ¢he a varia titolo vengono impiegati pud
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variare quindi a seconda delle esigenze (e.g. produzione esecutiva di film, organizzazione di premiere
cinematografiche),

In termini di Unita Lavorative Anno (ULA) medie mensili, tenendo guindi conto della durata temporale
affettiva del rapporto di favoro dipendente, il Gruppa ha utilizzato nel corso dell'esercizio concluso al
31 dicembre 2025 in media 124,74 ULA (63,81 nel 2024} come di seguito riepilogato:

UNITA LAVORATIVE ANNUE
2025 2024
Leone Film Group S.p.A. 16,00 15,00
totus Production S.r.l. 108,74 48,81
Totale 124,74 ¥ 63,81

Nel carso dellesercizio non si sono verificati danni causati all'ambiente per cui la societd é stata
dichiarata colpevale in via definitiva e nan sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reatio danni
ambientali.

RAPPORTI CON SOCIETA’ CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E PARTI CORRELATE

Non sl ritevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita,

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birrania stipulato con gli amministratori e azionisti Andrea e Raffaella Leone. Il canone & stato
determinato in base afle tariffe delf’'osservatorio del Mercato Immobiliare.

periada”, non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate. ‘
Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenuje

fra 1e dwerse sacieté del Gruppo Leone Ftim Group sono state effettuate a mndimm dwﬁ@ cato Lc-:/

Nel corso delf'esercizio, oltre & quanto descritto nel paragrafo relative alle "Operazioni rilevanti nel/f..-
/

consclidato, sono di seguito descritte.

Rapporti con Lotus Production 5.r.l.

interessi calcolati al tasso del 6%) erogati per un importo complessivo di Euro 9.307 mila (df cwii \

Eurc 8.793 mila per finanziamenti e circa Euro 513 mila per interessi) a fronte di un imperto \\
complessivo al 31 dicembre 2024 di Eurp 11.401 mila (di cui circa Euro 11.159 mila per finanzia i “\\
e circa Euro 242 mila per interessi); inoltre, alla fine dell’esercizio sono iscritti altri crediti versd la
controllata per un importo complessivo di Euro 1.207 mila a fronte di addebiti di costi dell’esercizio
2025 (al 31 dicembire 2024 Euro 1.149 mila); infine, song iscritti crediti verso fa controllata per adesione
al consolidato fiscale di Gruppo per Euro 8 mila (non movimentati rispetto al precedente esercizio).

. S
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Alla data de! 31 dicembre 2025 sono infine iscritti debiti verso la controllata per circa euro 3.748 mila
{Euro 1.361 mila nel precedente esercizia) riconducibili ad tva di Gruppo per Euro 3.730 mila {Euro
1.216 mila nel precedente esercizio). Nell'esercizio in corso sono iscritti debiti verso ta controllata per
adesione al consolidato fiscale per un importo di Euro 18 mita (Euro 69 mila nelfesercizio 2024).

Al fine di sempiificare i rapporti di credito e debito tra la Capogruppe e la controllata Lotus Production
Srl, nel corso dell'esercizio sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 1,215 mila
relative a posizioni creditorie della Capogruppo sorte in relazione all'adesione all'istituto deil’iva di
Gruppo.

Si ricorda a tal proposito che la Capogruppo e la controfiata:

e hanno esercitato I'opzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
dell'articolo 117 e seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché Vopzione per Y'iva di Gruppo ai sensi del
D.P.R. n. 633/1972;

« hanno sottoscritto un contratto di finanziamento oneroso.

Rapporti con Lv Legacy Media Srl
Al 31 dicembre 2025 sano iscritti debiti verso la controllata Lv legacy media Sri per Euro 542 mila che
scaturiscono dall’'operazione di scissione descritta in precedenza.

AZIONI PROPRIE

Alla data del 31 dicembre 2025, la societd Capogruppo Leone Film Group 5.p.A. detiene a n. 108.600
azioni proprie, pari alio 0,765% circa del capitale sociale, mentre le societa da essa controllate non
detengono azioni della controllante Leone Film Group 5.p.A.

ALTRE INFORMAZIONI

1. D.1lgs231/2001

In data 29 settembre 2014 la Capogruppo ha approvato il Codice Etico e il modelo di Organizzazione
di Gestmna e Controlio ed ha altresi nominato Vorganismo di vigilanza. In data 28 marzo 2019 Ia
Capogruppo ha aggiornato il Codice Etico e il modelio di Organizzazione di Gestione e Controllo; alla
‘data della presente relazione gli stessi sono in fase di ulteriore aggiornamento.

2. Regalamento UE 679/2016 in materia di Privacy

in ottémperanza al Regolamento EU 679/2016 si da atto che la Capogruppo, ha adottato idonee misure
di sicurezza per il trattamento e la proteziong dei dati personali.

La societd, titolare del trattamento dei dati personati, nella figura del legale rappresentante, ha
adottato un Modello privacy che consente di governare i processi di protezione del dati personali, sia
gestiti da personale interno che da personale esterno, come fornitori, terze parti ed outsourcer,
provvedendo alla nomina formale di figure “responsabili del trattamento” per garantire ['attuazione
operativa delle disposizioni imposte dal citato Regolamento, it monitoraggio di eventuali nuovi rischi
relativi al trattamento dei dati personali e la valutazione delle misure di sicurezza pits idonee per
mitigarli.
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l titolare del trattamento ha altresi provveduto ad individuare il personale che, nello svolgimento delle
proprie mansioni, effettua operazioni di trattamento di dati personali, provvedende a nominarlo
formalmente “incaricato al trattamento”, autorizzandolo puntualmente ad effettuare specifiche
operazioni ed impartendo precise disposizioni inerenti alle modalita di trattamento a garanzia dei
principl apphicabili al trattamento di dati personali.

3. Strumenti finanziari derivatl

Nell'esercizio 2025, la Capogruppo e le imprese controllate inserite nell’area di consolidamento, non
hanno sottoscritto strumenti finanziari derivati oltre 2 gquanto indicato nelle Attivitd e Passivita
Finanziarte Corranti.

PROSPETTO DI RICONCILIAHONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOUDATO CON | DATI DELLA
CAPOGRUPPO

Nella tabella che segue viene sinteticamente esposta fa riconciliazione fra il risultato di periodo ed il
patrimanio neito della Capogruppo al 31 dicembre 2025 e quello del Gruppo alls medesima data:

- ‘ fonta Patrimonio

{imgparti in Euro /005 Economico Netto

Bilancio separato Leone Film Group S.p.A, {654) 36773

Dati individuali delle controllate : 25711 35.210

Elisioni valore di carico delie partedpazioni nmm o Asmsmy 0a2vy
Patrimanio nutts attribuibite ol Gruppo 87 41,711
Patrimonio netto » risultato di pedode di compelecza dei tern im‘ 11734

Plantio vonsotidato 18 53.445 y

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO ,x;;d -
4 V/"*Wc-&-
Ad oggi non vl sano stati eventi occorsi in data successiva al 31 dicembre 2025 ﬁéﬁ[ﬂ%‘ Intthred
situazione  patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa da guella ¢ A3
patrimoniale a tale data o da richiedere rettifiche.
Nel prirmo trimestre 2026 sono uscitl in sala per la Lotus i film “Le cose non det
con un incasso ad oggl rspattivamente di circa Evro 6,9 miliont e Euro 4,4 mltmm

I\

Come gia Indicato in precedenza, in data 5 febbraio 2026 & avvenuta la cessione del 49% dell uot\x

della LV Legacy Media S.r.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

L'evoluzione della gestione a breve termine & legata direttamente allevoluzione delle preferenze del
pubblico per la fruizione dei prodotti del gruppo. Le attese per il 2026 sono per un consolidamento
della presenza del pubblico neile sale, anche grazie alla qualith del offerta nazienale e internazionale
(il nostro Follemente, ma anche Buen Camino per la produzione nazionale e Lilo & Stitch per quella
internazionale). Questo fa ben sperare per le attivitd def gruppo sia per la distribuzione che per la
produzione, per quest’ultima & auspicabile che sia risolta quanto prima I'attuale incertezza normativa,
che comptica {'organizzazione delle produzioni nazionali.

CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiameo ad approvare il Bifancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Vi sono siati sottoposti ed a voler compensare la perdita di esereizio con la riserva
Ltili a nuovo per Euro 653.717.

Roma, 30 marzo 2026

Per it Consiglio di Amministrazione
II Presidente

f.to Andrea Leone

Firmato in originale

il 'Iegale' rappresgntante della Societd dichiara che il presente documento & conforme all'originale
sacondu il DPR 445 del 2000.

Per il Consiglio di Amministrazione
It Presidente

f.to Andrea Leone

Firmaoto in ariginale
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Prospetti contabili e Note asplicative
at bitancio consolidato al 31 dicembre 2025
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25



SITUAZIONE PATRIMONIALE £ FINANZIARLA CONSOLIDATA

ATTIVITA! 30/12/2025  31/12/2024
Importl In Eura/000

Attivitd non correnti

Attivith immateriall

Diritti di distributione dnematografica 46.585 35.553
Costi di produziane cinematografica in earso di lavoraziona 14,413 18.243
Avviamento 5.684 5.634
Altre Attivitd immateriali 2 5
Attivita matertall

fmimobili, impranti ¢ imacchinari 410 411
Diritti d'vso sy beni in leasing 482 a7
Altre AtLivitd non correnti

Crediti e altre attivitd non correnti 2.697 2.154,45
Attivith per imposte anticipate 3,189 3.128,55
Totale Attivitd non corrernti 83,462 £2.226
Attivita correntj

Crediti commerciali 40,664 39,823
Altre atfivitd corranti 15.496 2.688
Allivitd finanziarie corrent 27 153
Attivita' destinate aila vendita 0
Crediti tributan 10.247 25.8049
Cassa @ altes disponibilita Hguide B5.391 4,107
Totale Attivith correnti 72.830 73.190
Attivith cedsate/Attivith non correnti destinate ad essere cedute 0 0
Tolale Attivita 156,292 142,415

26



PATRIMONIO NETTO £ PASSIVITA Note f12/2025 31/12/2024
{Imparti in Euro/000)

Patrimonio naetto

Capitale 17 213 213
Riserva legale 17 42 42
Riserva aziont proprie 17 {291} (391)
Risarva da transizione 1FRS 17 o o
Altre risgrve 17 23878 22.049
Litthi {perdite) 2 nuavo 17 17.882 24531
Totale capitale e riserve 41.624 46443
Utite [perdita) detl’esercizip 17 87 {6.649)
Patrimonio netto attribuibile ai Sod della controliants 41711 39.794
Patrimanio netto attribuibile al soci dl minoranza 11.743

Utile{perdita) di terai 17 {3} 0
Totale Patrimonia netta 53445 39.794

Passivita non correntl

Passivita finanziarie pon corrent 18 40.185 42,4581
Passivitk finanziarie nop correnti su beni in leasing 19 415 0
Fondi risehl e aneri 10 73 o]
Benefict per i dipendent: 21 659 551
Passivita per imposte differite 11 U 0
Yotale passivitd non correnti 41332 43.072
Passlvith carrant]
Dabiti commerciali 12 14808 15.897
Passivitd finaniarie corrent 18 32,122 28.578
Passivita finanziarie correnti su beni in leasing 13 85 40
Debiti tributar] 23 1.266 162
Altre passivita correnti 24 13.234 14,672
Sub~-totale passivitd correnti 61515 59.549
Passivith direttamenta correlote ad Attivitd cessate/Attlvith non correntl
destinate ad essere cedute - ‘W':
Totale passivitd corrent 61.515% .5 .’I
Totale passivith 102847 ma.gz;/ '
Totale patrimanlg nette @ passivita 156.292 14;{415 /
/
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CONTO ECONOMICO CONSOLIIATO Note 31/13/2025 31/12/8024
{Importti in Eurc/008)
Ricavi dalle vendite e prestacioni di servizi 26 44296 40.035
Altri proventi 27 1.349 2.003
Contributi pubblici 28 1043 1.102
Totale ricavi & proventi operativi 46688 43.140
Acquistl di materie prime, materiali di consuma e mere; 29 {1.158) (2249)
Costi per servizi a0 (1&6.979) {13.874)
Costi del personale 31 {15.740) {4993}
Altri costi operativi 32 (8.741} {4.079}
{+} Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati 33 28574 11.683
Risultato operative ante asmmmortament|, plusvalenze /(minusvalenze) e

. . " i . 31645 31.047
ripristini di valore /{svalutazioni) di attivity non correnti (EBITDA}
Ammortamenti ¢ svatutazioni 34 {28.452) (32.193)
Ripristini di vatoref{Svalutazioni) o attivith non correnti u [
Risultate operativo (EBIT) 4,193 {1.151}
Proventi finanziari 35 g 322
tineri finanziari 35 {2.512} (4.975)
thile (perdita) ante imposta derivante dalle attivita in funzionaments [3:1:3 {5.803)
fmposte sul reddita 36 {611) {846)
mytlle {perdita) del'ssercizio 78 {6.649)
Attribuibile a;
- 3adi della Controllante a7 [&.649)

Soci i minoranza {9} ¢

ULile {perdita) per aziona (base e diluito) 37 0,01 {D,06)
CONTO ECONOMICO CONMPLESSIVO CONSOLIBATO Nate 31/13 /2025 I1/Axfi024
{Importi in Eurg/000}
Utite (perdita) delleserdzia 78 (5.649)
Altre companenti del conto econgmice complessive of petto delfaffarto fisorle:
Rimisurazione piani per i dipeadent a benefici definiti (145 19) {9) 11
Totale altre componanti del canto economico complessive consolidata 9) 11
Utile (perdita) comphassive dell’esercizio 69 (6.637}
Attribuibile a: oo
- Soci deffa Controtlante Tt (6.637)
- 50ci di minoranza, (9} 0
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RENDICONTO FINANZIARID

{Importi in Eurg/0O00 Note 31/12/2025 31/12/2024
Flusso monetario da attivitd operative:

Utile {perdita) derlvante dalle attivitd in funzionaments 87 {6.639)
Reltifiche per:

Ammartarmenti e svaluotazioni 28452 32.198
Variazione netta delle attlvith per imposte anticipate {60} 920
Varlatione netta delle passivith per impaste differite 0 4]
Variazione rimanenze 0 0
Variazicone crediti commerciali (BagG) 19.741
variazione debiti commerciali {1.189) (5.7a4)
Variazinne benefici ai dipendenti 68 49
Variatiane crediti tributari 15.562 3,323
Variatione dei debiti tributari 1.404 (1a1)
Variazione dedle altre attivith/passivita correnti /non correnti (12.952} (9.423)
Altrevariazioni 11.706 13
Flusso monatario generato (assorbito) da attivita operative (al 41,631 34268
Flusso monetario da attivita di Investimante:

Acquistt di attivita immateriali e materiali {42.402) {19,124}
Dismissioni di attivith immater)ati ¢ materiali 411 1,164
Variazione delle attivita finanziarie carrenti ¢ non correnti 138 188
Flusso monetario genarato {assorbito da attivitd di investimento (b} {41.855} (16.772)
Fiusso manetario da attivita di finantiamento:

Variazions delle passivitd finanziarte coreentl @ non correnti {18%) 320
Accensione di passivitd finanziaria non correnti (Incluss quota carranta) 61,522 47,604
Rimborsi di passivita finantdarie non correnti {inclusa quota correnta) (B0.085) (B45.285)
Rimbiorsi di passivita finanziarie non correnti per leasing sy beni di terzi .
{inclusa quota corrente) . 460 (155}
Variazione del falr value dei derivati passivi

Aumento capitale soclate i} 0
Aciuiste azioni proprie a o
Cessiang azon proprie 0 34
Dividendi pagati ol 0
Flussa monetario generato {assorbito da attivitd di finanziomento) {¢) 1.708 {22.518)
Flusso monetario generato (assorhitaldalle attivitd cessata/attivith non correnti () 0 0
destinate ad essere cedute

Flusso monetarla camplassiva {e)}={a+brtoad) 1.684 {3.020)
Cassa e altre disponibllitd liquide nette allinizio delVesercitio 6] 4.707 9.727
L5350 & altre disponihilita liquide nette alla fine del’ssareizio (h)={e+f) 6.391 4707




NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO
1. Forma, Contenuto e altre informazion! di carattere generale

Informazioni societarie

Il Gruppo & formato dalla capogruppo Leone Film Group 5.p.A. e dalle societa sottoposte al suo
controlio diretto e/o Indiretto. La Capogruppo & stata costituita nel 1989 e ha sede legale in Roma in
Via Birmania 74/76. La durata della societd & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

il Gruppo Leone Film opera nel settore della produzione e co-preduzione e nello sfruttamento
(compravendita e distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di
distribuzione {Cinema, Free-TV, Pay-TV, VoD, SVoD, Home Video, New Media) e gestisce una Library di
quasi 600 titali, in prevalenza film lungometraggio ed in minima parte serie televisive e documentart.
Le suddette attivitd vengono svolte dalla Capogruppo e dalla controllata Lotus Production 5.r.1, societa
acquisita il 18 novembre 2014,

i Gruppe ha interrotto le attivita cannesse al settore dell'offerta di servizi di marketing e
comunicazione per Il mercato degli eventi attraverso il c.d. product placement tramite la societa
Pacmedia S.r.l. {(“Pacmedia”), societd estinta nel carso del 2024,

i bilancio consolidato al 31 dicembre 2025 della Leone Film Group S.p.A. & stato approvato dal
Consiglio di Amministrazione def 30 marzo 2026 che ne ha autorizzato la diffusione in pari data ed ha
convocato I'Assemblea degli Azionisti per la relativa presentazione in data 29 aprile 2026

e -
4 r ‘-\\\'/

il presente bllancno, sottoposto a revisione Iegale del contl da parte della socrel;ia HDQ ’ﬂit Ser xces‘--‘

{convocazione unica). /

maggior parte delle operazioni da parte del Gruppao. 1' ,g»,,

Gli importi sono esposti in Euro migliaia (salvo diversa indicazione). T i,
Le principali attivita della Capogruppo e delle sue controliate sono descritte nella relazione Hustfativa
sulla gestione.

ff
Il Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gt An‘irpi
hanno verificato Finsussistenza di indicatori di caratiere finanziario, gestionale o di altro gene
potessero segnalare criticith circa la capacitd della Societd di far fronte alle proprie obb iiazic»}\nel
prevedibile futuro e in particolare nel prassimi 12 mesi dalla data di approvazione del lilancio La
descrizione delle modalitd attraverso le quali la Societa gestisce | rischi finanziari, tra i qug{% quello di

/ﬁw
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liguidita e di capitale, & contenuta nella Nota 42 "Informuativa sulla gestione dej rischi e degli strumenti
finanziari”.

Il presente hilancio consolidato & stato predisposto in conformita agli International Financial Reporting
Standards emanati dall'international Financial Reporting Standard Board e adottati dall’Unione
Europea. Per IFRS si intendone anche tutki i principi contabili internazionali rivisti (“1AS"] @ tutte le
interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC), incluse
quelle precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee {"$/C*).

| principi ed i criteri contabili applicati al presente bitancio song omagenei a quelli utilizzati in sede di
redazione del bilancio al 31 dicembre 2024,

Il principio generale adottato nefia predisposizione del presente bilancio & quello del costa, ad
eccezione degh strumenti derivati e di alcune attivita finanziarie, per le quali it principic IFRS 9 obbliga
o, limitatamente aile attivita finanziarie, consente la valutazione seconda il metodo del fair vaive.

Schemi di hilancio
Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con guelii previsti dallo 1AS 3; in particolare:

« lasituazione patrimoniale e finanziaria consolidata é stata predisposta classificando le attivita e
le passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;

» il Conto economico complessivo consolidato & stato predisposto classificando i costi operativi per
natura, in quanto tale forma di esposizione & ritenuta pili idonea a rappresentare lo specifico
business del Gruppo ed & in linea con la prassi del settore industriale di riferimento.

H Conto economico consolidato include, in aggiunta allEBIT (Risultate Operativo), Findicatore
alternative di performance denominato EBITDA {Risultato Operative Ante Ammortamenti,
Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/(Svalutazioni) di Attivita non correnti),

L'ERIT e 'EBITDA sono determinati come segue:

Litile (pen;dita) priha delle im'poﬁtﬂ derivante dalle attivity in funzionamento
+ Oneri finanziari
- Proventi finanziari
+/- Altri oneri/(Proventi) da partecipazioni
| +/- Quota dei risultati delle partecibaiioni in imprese colieg'dte e a controlle congiunto
vatutate con il metodo del patrimonio netto
EBIT- Risultato Operativo
*/- Sl\ralutazinn'i/ '{Ripristini di valare) di attivitd non correnti
' :“+/— Minusvalenze/(Plusvalenze) da realizzo di attivita non correnti
+ Ammoartamenti
EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini
di valore/(Svalutazioni) di Attivith non correnti

+ il Conto economico complessivo consolidato comprende, oltre alfutile {perdita) dell’esercizio,

come da Conto economico consolidato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto
diverse da quelie con gli Azionisti;

32



» il Rendiconto finanziarie consolidato & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti
dalle attivitd operative secondo Il “metodo indiretta”, come consentito dalio 1AS 7 (Rendiconto
finanziario}. Gli eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base alla
natura delle operazioni, In particolare tra gli oneri/proventi non ricarrenti vengono incluse le
fattispecie che per loro natura non si verificano continuativarente nella normale attivita
operativa {ad esempio: proventi/oneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immobili, di rami
d'azienda e di partecipazioni incluse tra le attivita non correnti; oneri/proventi derivanti da
processi di rlorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzioni comminate dagli Enti
regolatori; impairment losses sull’ avviamento).

La Societd ha deciso di fornire in via volontaria I'informativa di settore previsto dal’IFRS 8; per maggiori
dettagli si rimanda alla Nota 4 del presente documento,

Gli schemi del Conto Econamico, delio Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del
patrimonio netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per il bilancio consolidato
al 31 dicembre 2024.

Area di consolidamento
Le societd comprese nell’area di consolidamento al 31 dicembre 2025 sono le seguenti:

Capltake socale % di pastass % dl possesso

Pestrlziona Sede Sodale {Euro/000) diretta complessha Imgrass partadpanti
Capoprupno
Leane Film Group 5.p.A Rama {ltalia} 213
Imprese cantroliate consalidate con Il matodo intagraia
Lotus Froduction S.rl. Rorma {italia) 50 100% 100% Ledne Film Graup S.p.A
Lv Legacy Madia Srl foma {tstia) 50 5% 51% Leone Filih Groug S.p.A,
Imprese ollegate valutate oon it matodo del pattimanto netto
i enniym Homevidao S.r . Aoma {italia) EM 20% 20% Lot £ Group Sp.A.

Per quanto riguarda |a controllata LV Legacy Media S.r.l., {a societa & stata consolidata con il ¢.d..
metodo integrale rilevando la quota di terzi, pari al 49%, in quanto alla data del 31 dicembre 20 5 si
sono verificate le condizioni sospensive descritte nel paragrafo “LE OPERAZION! RlLEVAN)’(zDEL
PERIODO” della refazione sulla gestione aila quale si rimanda. '

2. Principi contabili adottati

Criteri di consolidamento N
il bilancio consolidato del Gruppo Leone Film Group comprende ta situazione pﬁtri_’mgi‘i*ifﬁ

o

v \
conomica

e finanziaria della Capogruppo, Leone Film Group S.p.A, e della Lotus Produc}tfu .4l Per il
consolidamento sono stati utilizzati i bitanci al 31 dicembre 2025 approvati dagli orga 1 kiali delle
antith incluse nell’area di consalidamento. il bilancio Incluso nel processo di consolidame: im redatto

consolidamento apportate al fine di rendere omogenee je voci che sono influenzate dall\dpplisazione

adottando i medesimi principi contabill della Capogruppo ed effettuando le eventualirettifiche di
di principi contabili differenti; saldi, operazioni, ricavi e costi infragruppo senc stati i:ﬁzgmlmente
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eliminati. Le interessenze di terzi sono rappresentate, nello stato patrimoniale consolidato, nel
patrimonio netto & separatamente dal patrimonio netto di pertinenza del gruppo; anche la quota di
pertinenza dei soci di minoranza del risultato consolidato & rappresentata separatamente. Come gia
evidenziato nel paragrafo “Area di consolidamento” al 31 dicembre 2025 non sono presenti
interessanze di terzi.

Tutte le attivita e le passivitd di imprese estere in moneta diversa dal’Euro che rientrano nell'area di
consolidamento sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferirmento del
bilancio {(metodo dei camhi correnti), mentre i relativi ricavi e costi sono convertiti aj tassi di cambio
medi dell'esercizio. Le differenze cambio di conversione risultanti dallapplicazione di questo metodo
sono classificate come voce di patrimonio netto fino alla cessione della partecipazione.

Le partecipazioni in imprese coilegate, in cui la Leone Film Group 5.p.A. detiene direttamente o
indirettamente un’influenza significativa e comungue almeno una percentuale di possesso compresa
tra il 20% e il 50%, sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto come previsto
rispettivamente dallo IAS 28 e dallo {ERS 11, ritevando nel conto economico la quota parte degli utili o
perdite maturate nefl’esercizio. If rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il valore di carico
della partecipazione & rilevato in un apposito fondo del passivo nella misura in cui la partecipante &
impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nei confronti dell’impresa partecipata o
comunque a coprire le sue perdite. Ai sensi dell'tFRS 10, te variazioni nell'interessenza partecipativa
della controllante in una controllata che non tomportano, in caso di cessione, la perdita del controllo
sono contabilizzate come operazioni sul patrimonio netto. In tali circostanze, i valori contabili deile
partecipazioni di maggioranza e di minoranza sono rettificatt per riflettere le variazioni nelle loro
relative interessenze nella controliata.

Qualsiasi differenza tra il valore di cu vengona rettificate le partecipazioni di minoranza e i fair value
del corrispettivo pagato o ricevuto & rilevata direttamente nel patrimonio netto ed attribuita ai soci
della controllante.

Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo o al fair value. Tale valore & rettificato nei casi
in cul sia accertata l'esistenza di perdite di valore. Qualora vengane meno i motivi delle svalutazioni
effettuate, i valori delle partecipazioni sono ripristinati nei {imiti delle svalutazioni effettuate con
Fimputazione del relative effetto a conto economice.

In ottemperanza allo 1AS 1 (Presentazione del bilancio) le informazioni comparative di bilancio si
riferiscona, salvo diversa indicazione, all’esercizio precedente.

Attivita immateriali

Le attivitd immateriali acquisite separatamente sono rilevate inizialmente nelattivo al costo di
acquisto;'comprensi\m degli eventuali oneri accessori di diretta imputazione, nonché degli oneri
finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni, Le attivita immateriali acquisite attraverso
operazioni di aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo definito alla data di acquisizione, se
tale valore corrente pué essere determinato in modo attendibile,

Le attivita immateriali prodotte internamente, ad eccezione dei costi interni di produzione delle opere

tinematografiche, non sono capitalizzate e si ritevano nel conto econgmico dell'esercizio in cui song
state sostenute.
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Nel’ambito della voce “Diritti di distribuzione cinematografica” si distinguono le seguenti tipologie di

costi relative ai diritti acquisiti sulie opere cinematografiche:

s costi sostenuti per film di produzione o acquisiti in perpetuo inclusivi degli oneri accessor;

s costi per diritti acquisiti con durata temporale fimitata quali le concessioni/licenze acquisite a
prezzo fissa o con minimo garantito.

| contratti di concessione/licenza per Facquisizione dei dirittl di sfruttamento su film sono iscritti tra le
Attivitd immateriali al momento della stipula del contratto e alla consegna del master da parte del
fornitore. Gli importi eventualmente corrisposti prima della consegna dei master sono iscrittl tra le
altre attivitd come anticipi a fornitorl. Tall diritti sono ammortizzati secondo una metodologia basata
sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore e che prevede che 'ammortamento cumulato
alla data di bilancio venga determinato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati
e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani
di vendita, in quanto gli Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pid
appropriata e corretta la velocitd con cui fa Societa prevede I'utilizzo dei benefici economici connessi
con tali dirltti.

Nelia voce “Costi per produzioni cinematografiche in corsa di esecuzione” vengono capitalizzati tutti i
costi refativi alle produzioni e/o co-preduzioni di film e sostenuti nelle diverse fasi di pre-produzione,
produzione e post-produzione dei film, nonché quanto sostenute dalla Capogruppo 2 titolo di acconta
per I'acquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film.

A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attivith immateriali con vita utile definita sono analizzate
al fine di identificare Vesistenza di eventuall indicatori, desumibili sia da fonti esterne che interne al
Gruppo, di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza di tali
indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delie suddette attivitd, imputando feventuale
svalutazione a conto ecanomico. I valore recuperabile di un’attivita & il maggiore tra il suo valore equo
ridotto dei casti di vendita e il suo valore d'uso, laddove guest’ultimo & la somma dei ricavi futuri
stirnati per tale attivita.

| diritti cinematografici di proprietd detenuti in perpetuo sono assoggettati ad ammortamento.

Avviamento

'avviamenta iscritto tra le attivitd immateriali & connesso ad operazioni di a )
rappresenta la differenza fra il costo sostenuto per 'acquisizione diuna azien at
e la somma algebrica dei fuir volue assegnati alla data di acquisizione, alle siﬁgdl\e“h;_
componenti il capitale di quella azienda o ramo di azienda. T

”rﬂrr‘\t?ra) e, pil
E‘be essere

{‘avviamento & verificato per perdite di valore almeno una volta Fanno {al 31 d
frequentemente, quando le circostanze fanno ritenere che il valore di iscrizione
soggetto a perdite divalore,

5

\

hile delfunits
Favviathento &
i & minore del

{a perdita di valore suilavwiamento & determinata valutando il valore recuper
generatrice di flussi finanziari (o gruppo di unitd generatrice di flussi finanziari) a cui
riconducibite. Laddove il valore recuperabile del’'unitad generatrice di flussi finanzia
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valore contabile dell’'unita generatrice di flussi finanziari a cui avviamento & stato allocato, viene
rilevata una perdita di valore. U'abbattimento del valore dell’aviamento ron pud essere ripristinato
in esercizi futuri.

Nel bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2025 & iscritto Yaviamento emerso a seguito
dell’acguisizione da parte della Capogruppo della partecipazione totalitaria nella Lotus Production
s.rl.

Immaobili, impianti @ macchinari

Le attivita materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta
imputazione, nonché degli oneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni.

Il costo, come sopra determinato, dei cespiti la cui utilizzazione & limitata nel tempo &
sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base della stimata vita
economico-tecnica, attraverso Futifizzo di aliquote d’ammortamenta atte a rappresentare la stimata
vita utile dei beni. Qualora parti significative di tali attivith materiali abbiano differenti vile utili, tali
componenti song contabilizzate separatamente. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie classi di
cespiti & compresa tra:

Categoria Anni
W‘Ihmpianti 5
Macchine elettroniche e di ufficio 5
Mobili e arredi 5.7
Autovetture 4

Contratti di leasing

| contratti di teasing vengono contabilizzati secondo quanto prrevisto dellIFRS 16 che ne definisce |
principi per ia rilevazione, la misurazione, la presentazione e I'informativa e che richiede aj locatari di
contabilizzare tutti i contratti di leasing in bilancio sulla base di un singolo modello contabile a
prescindere dalla circastanza che il easing sia operativo o finanziario. It locatario rileva una passivitd a
fronte dei pagamenti dei canoni di affitto previsti dal contratto di leasing ed un’attivita che rappresenta
i diritto alt' utilizzo dell’attivita sottostante per la durata def contratto (il diritto d’uso). Hocatari devono
contabilizzare separatamente le spese per interessi sulla passivita per leasing e ammortamento de!
diritto di utilizzo,dell‘a;tivité. | focatari devono anche rimisurare la passivita per leasing al verificarsi di
‘ deterrﬁiﬁati aventi:(-q'UaIe ad es. un cambiamento nelle condizioni del contratto di leasing o un
cambiamento nei pagamenti futuri del leasing conseguente al cambiamento di un indice o di un tasso
- utilizzati per determinare quei pagamenti). Il locatario riconosce generalmente I'importo della
rimisurazione della passivitd per leasing come una rettifica del diritto d’uso dell’attivita. If Gruppo
determina la durata del leasing come il periado non annullabile del teasing a cui vanno aggiunti sia i
periodi coperti dall'opzione di estensione del leasing stesso, qualora vi sia la ragionevole certezza dj
esercitare tale opzione, sia i periodi coperti dallopzione di risoluzione del leasing qualora vi sia fa
ragionevole certezza di non esercitare tale opzione.

Partecipazioni in altre imprese
Le altre partecipazioni (diverse da quelle controllate, collegate e a controllo congiunto) sono incluse
fra le attivith non correnti ovvero fra quelle correnti se, per scelta degli amministratori sono destinate
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a permanere nel patrimonio del Gruppo per un periodo, rispettivamente, superiore ovvero non
superiore a 12 mesi,

Al momento dell’acquisto esse vengono classificate nelle seguenti categorie:

a  trale “attivitd finanziarie disponibili per la vendita” (AFS), nell’ambito delle attivita non correnti,
ovvero di quelie carrenti;

»  trale “attivita al fair value attraverso il conto economico” (FVPL), nell’ambito delle attivita correnti
in guanto detenute per la negoziazione,

Ne! Gruppo & presente solo una partecipazione classificata nells categoria AF5 detenuta come
investimento duraturo e classificata nelle attivitd non correnti.

Le partecipazioni classificate fra le “attivita finanziarie disponibili per la vendita”, non essendo quotate
in un mercato regolamentato, sono valutate al costo non essendo per esse rinvenibile un fair volue
attendibile o determinablle, che viene rettificato in presenza di una riduzione di valore di deite
partecipazioni con contropartita a conto economico.

Perdite di valare su attivith non finanziarie
A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta 'eventuale esistenza di Indicatori di perdita di valore delle
attivita. in tal caso, o nei casi in cui & richiesta una verifica annuale sulla perdita di valare, il Gruppo
affettua una stima del valore. i valore recuperabille & il maggiore fra il valore equo dell’attivita o unita
generatrice di flussi finanziari, al netto dei costi di vendita, e il suo valore d’uso. |l valore recuperabile
viene determinato per singola attivita, tranne quando tale attivita generi flussi finanziari che non sono
ampiamente indipendenti da quelli generati da aitre attivita o gruppi di attivita, Se il valore contabile
di un’attivita & superlore al suo valore recuperabile, tale attivita ba subito una perdita di valore ed &
conseguentemente svalutata fino a riportaria af valore recuperabile. Nel determinare H valore d'uso, il
Gruppo sconta al valore attuale | fluss finanziari stimati futuri usando un tasso di attualizzazione ante-
imposte che riflette le valutaziont di mercato sul valore attuale det denaro e i rischi specifici
dell’attivita.

Perdite di valore su attivita in funzionamente sono rilevate a conto economico nelie Gategorig di costo
coerenti con la destinazione dell’attivitd che ha evidenziato la perdita di valore. Faqﬁo ﬂ‘ctbmm“ne le
immobilizzazioni precedentemente rivalutate laddove la rivalutazione @ stata pé/cmxg Y im‘u;p?u
netto. In tali casi la perdita di valore & a sua volta rilevata a patrimanio netto find Y “
precedente rivalutazione, f(
A ogni chiusura di bilancio il Gruppo vatuta U'eventuale esistenza di indicazioni d:aF : :
riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazion: e-,ms%‘a‘ ] ,,ﬁt‘igja’il
valore recuperabile. Il valore di un‘attivitd precedentemente svalutata puo essere r:priéctin)éw'solo se
vi sono stati cambiamenti nelle stime su cui si basava H calcolo del valore recuperabi {e determinato
successivi alla rilevazione dell'ultima perdita di valore. La ripresa di valore non pud egéedere-ilvalore
di carico che sarebbe stato determinato, al netto degh ammortamentl, nell’ipotesiin c,(:i REssUna
perdita di valore fosse stata rilevata in esercizi precedenti. Tale ripresa e rilevata a ¢ 411: gbonomico a
meno che Fimmaobilizzazione non sia contabllizzata a valore rivalutato, nel qu jcas riprasa &
trattata come un incremento da rivalutazione,
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Le rimanenze, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive nan ancora completate, incluse
tra le attivitd correnti sono valutate al minore tra il costo e il valore netto di realizzo in base al Principio
Contabile 1AS 2, al fine di rilevare eventuali perdite di valore quali componenti negativi def reddito
nell'esercizio in cui le stesse sono prevedibili e non in guello in cui vengono realizzate a seguito
dell’alienazions,

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie sono inizialmente rilevate al loro fair value, aumentato degli oneri accessori. Al
momento della prima rilevazione, le attivitd finanziarie sono classificate, a seconda dei casi, nelie
seguenti categorie: attivitd finanziarie valutate al fair value con imputazione al Conto economico o
rilevato nel Conta economico camplessivo, finanziamenti, crediti e attivita finanziarie disponibili per la
vendita.

I finanziamenti e i crediti (categoria maggiormente rilevante per it Gruppo) sono attivita finanziarie non
derivate, con pagamenti fissi o determinabili, non quotati in un mercato attivo. Dopo la rilevazione
iniziale, tali attivita finanziarie sono successivamente valutate al costo ammaortizzato, utitizzando il
criterio del tasso di interesse effettivo, dedotte le perdite di valore. Il costo ammortizzato & calcolato
rilevando eventuali sconti, premi sull’acquisto, onorari o costi.

Attraverso I'utilizza del tasso di interesse effettivo. Linteresse effettivo & rilevato come provento
finanziario nel Conto economico. Le svalutazioni derivanti da perdite di valore sono rilevate nel Conto
economice come oneri finanziari. Questa categoria normalmente include i crediti commerciali e gli altri
crediti. | crediti espressi in valuta extra UEM sono valutati al cambio di fine periodo rilevato dalla Banca
Centrale Europea.

Per ghi investimenti rappresentati da titoli di capitale, ail’atte della rilevazione iniziale, it Gruppo pud
irrevocabilmente scegliere di classificare i propri investimenti azionari come struments rappresentativi
di capitale rilevati al foir value rilevato nel conto economico compiessivo, quando soddisfano ia
definizione di strumenti rappresentativi di capitale ai sensi dello 1AS 32 “Strumenti finanziari:
Presentazione” e non sono detenuti per la negotiazione. La classificazione e determinata per ogni
singolo strumenta. Gl utili e le perdite conseguite su tali attivita finanziarie non vengono mai rigirati
nef conto economico. Gli strumenti rappresentativi di capitale iscritti al fair value rilevato nel conto
economica complessiva non sono soggetti ad impairment test.

Le c_f:i.s'ponibi‘lit}a liquide @ mezzi equivalenti inctudono il denaro in cassa, i depositi a vista presso banche,
:s"‘lt‘r“i investimenti altamente liquidi a breve termine con scadenze originarie pari o inferiori a tre mesi
e - ai fini del prospetto dei flussi di cassa - gli scoperti bancari. Gfi scoperti bancari sono riportati nella
voce prestiti erogati e assunti delle passivita correnti nel prospetto consolidato della situazione
patrimoniale-finanziaria.

| dividendi sono rilevati nel conto economico, salvo che non rappresentino chiaramente un recupero
di una parte del costo dLﬂ'mvesttmento nel gual caso Fammontare totale o parziale del dividendo &
registrato in rapporto al valore. contabne degli investimenti associati,

Cessione di crediti

I riconoscimento defla cessione crediti & soggetto ai requisiti previsti dall'lFRS 9 per la derecognition
di attivita finanziarie, Di conseguenza tutti i crediti ceduti a societa di factoring con clausola pro-
solvendo o pro-soluto, nel caso in cui guesti ultimi includano clausole che implichino il mantenimento
di una significativa esposizione all'andamento dei flussi finanziari derivanti dai crediti cedut,
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rimangono iscritti nel bilancio sebbene siano stati legalmente ceduti con contestuale contabilizzazione
di una passivita finanziaria di pari importo. Le commissieni di factor sono classificate tra i costi
operativi,

Perdita di valore su attivita finanziarie

Per le attivitd finanziarie contabilizzate al costo ammortizzato il Gruppo valuta innanzitutto se sussiste
una perdita di valore per ogni attivita finanziarla individualmente significativa, avvero collettivamente
per le attivitd finanziarie non individualmente significative. If valore contabite dell’attivitd viene ridotto
attraverso la contabilizzazione di un fondo svalutazione e limporto della perdita e rilevato net Conto
economico. 1 finanziamenti ed i relativi fondi svalutazione sono stornati quando non vi sia realistica
prospettiva di un futuro recupero e le garanzie sono state realizzate o sono state trasferite al Gruppo.
Se, in un esercizio successivo, 'ammontare della svalutazione stimata aumenta o diminuisce In
conseguenza di un evento intervenuto dopo la rilevazione della svalutazione, tale svalutazione e
aumentata o diminuita rettificando il fonde. Gli accantonamenti per riduzione di valore dei crediti
commerciali correnti @ non correnti sono rilevati applicando il metodo semplificato previsto dall'IFRS
9 e utilizzando una matrice di accantonamentao per determinare le perdie attese su crediti lungo tutta
la loro vita. Durante questo processo, viene valutata la probabilita del mancato pagamento dei crediti
commerciali, probahilita che pol viene moltiplicata per Fammontare della perdita attesa derivante
dalia mancata determinazione della perdita attesa sui crediti commerciali jungo tuita la toro vita. Per i
crediti commerciali che sono riportati netti, tali accantonamenti sono rilevati in un conto
accantonamenti separato e la perdita viene rilevata a conto economico. Al momento della conferma
che il credito commerciale non sard riscosso, il valore contabile lorde delfattivitd & eliminato
dall’accantonamento associato.

Passivitd finanziarle
Le passivita finanziarie includono i debiti finanziarl, comprensivi dei debiti per anticipazioni su cessione
di crediti, nonché altre passivita finanziarie, ivi inclusi gli strumenti finanziari derivati e le passivits a
frante delle attivitd iscritte nell’ambito dei contratti di locazione finanziaria.

Al sensi del IFRS 9, esse comprendano anche | debiti commerciali e quelli di natura varia.

Le passivita finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizlalmente iscritte al fair value
@ successivamente vengono vaiutate al costo ammofrtizzato, ;

stesso prestatore, a cundlzioni sostanzialmente diverse, oppure le ¢y
venissero sostanzialmente modificate, tale scambio o modifica vien
contabile della passivita originale, accompagnata dalla rilevazione di u\na " }

nel Conto economico di eventuali differenze tra i valori contabili. S P

Strumenti finanziari derivati
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L'operativitd del Gruppo relativamente alla divisione cinematografica & caratterizzata dalla presenza
di costi in valuta estera (principalmente dollari americani) relativi agli acquisti di diritti cinematografici
effettuati dalla Capogruppo mentre i ricavi derivanti daila vendita dei diritti di sfruttamento di tali diritti
e di quelli di proprietd sonao sostanzialmente riconducibili a vendite in Italia e gquindi in valuta Euro.

Le politiche di Gruppo prevedono quindi la possibilita di utilizzare anche strumenti finanziari derivati
timitatamente ad alcuni contratti di copertura dei rischi derivanti dalle fluttuazioni dei cambi. | derivati
sono classificati come strumenti di copertura quando la relazione tra il derivato e I'oggetto della
copertura ¢ formalmente documentata e 'efficacia della copertura, verificata periodicamente, &
elevata, ‘

Quando i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa degli strumenti oggetto di copertura
{cash flow hedge), te coperture effettuate vengono designate a fronte dell’esposizione alla variabilita
dei flussi finanziari attribuibile ai rischi che in un momento successivo possono influire sul Conto
economico; detti rischi sono generalmente associati a un’attivita o passivita rilevata in bilancio (quali
pagamenti futuri su debiti a tassi variabili).

La parte efficace della variazione di fair value della parte di contratti derivati che sono stati designati
come di copertura secondo | requisiti previsti dall IFRS 9 viene rilevata quale companente del Conto
economico complessivo (riserva di Hedging): tale riserva viene poi imputata a risultato d’esercizio nel
periodo in cui 1a transazione coperta influenza it Conto economico,

La parte inefficace della variazione di fair value, cosi come Vintera variazione d fair value dei derivati
the non sono stati designati come di copertura o che non ne presentanc | requisiti richiesti dal citato
IFRS 9, viene invece contabilizzata direttamente a Conto economico.

Benefici ai dipendenti

La passivita refativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corso del rapporto
dilavoro, e iscritta per F'ammontare maturato alla data di chiusura del periodo,

Le passivita relativa ai benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla
cessazione del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici definiti, rappresentati dal
Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato, song iscritte nel periodo di maturazione del
diritto, al netto delle anticipazioni corrispaste, e sono determinate sulla base di ipotest attuariali e
rilevate per competenza coerentemente alle prestazioni di lavero necessarie per I'ottenimento dei
henefici; la valutazione delle passivit sono effettuate da attuari indipendenti.

La metodologia utilizzata per la valutazione dei piani a benefici definiti & quelta del "Projected Unit
Credit Method” (PUCM}.

Per guanto riguarda la fattispecie del Trattamento di Fine Rapporto, tale metodologia consiste nel
cafcolare il valore attuale medio delle obbligazioni del piano, maturate in base al servizio prestato dal
lavoratore fino ali'epoca di valutazione, tenendo conto perd delle contribuzioni future del lavoratare.
ta metodologia di calcola, applicata su base individuale per la popolazione oggetto della valutazione,
pud essere schematizzata nelle seguenti fasi: 1) proiezione del fondo gia accantonato e delle future
contribuzioni, che verranno maturate fino all'epoca aleatoria di corresponsione; 2) determinazigne dei
pagamenti probabilizzati, che dovranno essere effettuati in casa di uscita det dipendente causa
licenziamento, dimissiani, inabilita, morte, pensionarmento, imposte e richiesta di anticipazioni; 3)
attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento probabilizzato; 4) riproporzionamento
deile prestazioni probabilizzate ed attualizzate in base afl’anzianita maturata alla data di valutazione,
rispetto a quella complessiva corrispondente alla data aleatoria di liguidazione.
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fl Gruppo non ha recepito gli effetti delle modifiche introdotte dalta “Legge Finanziaria 2007" e
successivi decreti e regolamenti, refativi alla destinazione delle quote maturate dal 1° gennaio 2007
del TR, applicabili solo per ie aziende con un numero medio di dipendenti superiore alle 50 unita nel
corso delf’anno 2006. Ne consegue che anche dopo if 31 dicembre 2006 il TFR maturato fino al 31
dicembre 2006 resta un piano a benefici definiti,

Fandi rischi e oneri

t fondi rischi ed oneri sono rllevati se e quando sl & in presenza di una obbligazione attuale {legale o
implicita) nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di
risorse per soddisfare I'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile dell'ammontare
dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono Iscritti al valore rappresentativo della migliore stima dell’ammontare che
Fimpresa pagherebbe per estinguere Vobbligazione ovvero per trasferirta a terzi alla data di chiusura
del periodo. e l'effetto di attuaiizzazione del valore del denaro & significative, gli accantonamenti sono
determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto che rifiette la valutazione
corrente del mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
Pattualizzazione, l'incremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo & rilevato come
onere finanziario.

Attivita nan corrent! destinate a essere cedute/attivita operative cessate
Le attivitd non correnti (o gruppi in dismissione) I} cui valore contabile sara recuperato principalmente
attraverso la vendita anziché con il loro utilizzo continuativo sono classificate come possedute per la
vendita e rappresentate separatamente dalle altre attivitd e passivita della situazione patrimoniale -
finanziaria. Affinché questo si verifichi, attivita (o gruppo in dismissione} deve essere disponibile per
fa vendita immediata nella sua condizione attuale, soggetta a condizioni che sono d'uso e consuetudine
per 1a vendita di tali attivitd (o gruppi in dismissione) e fa vendita deve essere altamente probabile
entro un anno. Se tali criteri sono soddisfatti dopo la data di chiusura dell’esercizio, I'attivita non
corrente {o gruppo in dismissione) non viene classificata come posseduta per la vendita. Tuttavia, se
tali condizioni sono soddisfatte successivamente alla data di chiusura dell’esercizio ma prima della
autorizzazione alla pubblicazione del bilancia, opportuna informativa viene forpita nelle note
esplicative.

Le attivith non correnti (0 gruppi in dismissione) classificate come possedute per la vendit -,/;Bno
rilevate al minore tra il valore contzbile e il relativo fair volue, al netto dei costi di véndita; i

dismessa o classificata come posseduta per la vendita, e:

s rappresents un importante ramo di attivitd o area geografica di attivita;

+ & parte di un piano coordinato di dismissione di un importante ramo di attivltéx
di attivita; o \”“ .

s & una societa controllata acquisita esclusivamente allo scopo di essere rivenduta. ™

| risultati delle attivitd operative - siano esse dismesse oppure classificate co ~p/ fedﬂ te per la
vendita e in corso di dismissione - sono esposti separatamente nel Conto economice,igl ne ‘

effetti fiscali. | corrispondenti valori relativi all’esercizio precedente, ove presenti, sono r Iassuﬂ ati ed
esposti separatamente ne! Conto economico, al netto degli effettl fiscali, ai fini comparativi.

o
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Riconoscimento dei ricavi

I ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi sono rilevati quando si verifica Veffettivo

trasferimento del controllo derivante dalla cessione della proprietd o dal compimento della

prestazione,

In particolare, in conformita al principio contabile internazionale IFRS 15 (Revenue from Contracts with

Customers) per le principali tipologie di vendite del Gruppo | ricavi sono riconosciuti seconda i seguenti

criteri:

*  nel caso di cessione dei diritti di sfruttamento dei diritti televisivi a tempo determinato (Free TV,
Fay TV) e quelli derivanti dai contratti di vendita Home Video {DVD, Blue-Ray), sVoD (Subscription
Video on Demand), VoD {Video on Demand) e TVaeD {Transaction Video on Demand), il controllo
si intende trasferito con la consegna dei supporti fisici, alla fuce delle previsioni contrattuali:

* nel caso di cessione dei diritti attraverso il canale di distribuzione Theatrical {canale sale
cinematografiche) sono rilevati al momento in cui awiene lincasso {box office} da parte
defl’esercente cinematografico;

* nelcaso di cessione dei diritti telavisivi Pay Per View vengona rilevati per competenza, suila base
dei proventi comunicati dalle emittenti televisive;

¢ nel caso delle produzioni al raggiungimento i determinati fasi contrattuali che sono
generalmente dipendenti dalla consegna di materiali o dal riconoscimenta deflo stato
avanzamenio da parte del committente.

I ricavi sono esposti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse. ! recuperi di costi sono esposti direttamente a deduzione dei costi.

tricavi per canoni attivi e royalties sono rilevati in base agli accordi contrattuali sottoscritti,

| ricavi per interessi (cosi come gli oneri per interessi) sone rilevati per competenza sulla base degli
interesst maturati sul valore delle relative attivita e passivita finanziarie, utdizzando il tasso di interesse
effettivo.

b dividendi ricevuti da societd diverse da guelle controllate, collegate o a controllo congiunto, sono
rilevati quando sorge il diritto degli azionisti a riceverne il pagamento, a seguito della delibera
assembleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate.

Per guanto riguarda l'operazione straordinaria descritta nel paragrafo “LE OPERAZIONI RILEVANTI DEL
PERIODO™ della refazione sulia gestione, & stato contabilizzato it credito nei confronti dell’acquirente
il 49%-delle quote della controllata LV Legacy Media S.r.t. sulla base di quanto previsto dal principio
contabile IFRS 15 I quale prevede che i ricavi e le relative attivitd/passivita, in caso di contratto
soggetto a condizioni sospensive, non passona essere rilevati finché tali condizioni naon si avveranog,
poiché non & ancora certo il trasferimento del cantrolio dei beni o servizi. Nel caso dell’operazione
straordinaria, le condizioni sospensive si sono avverate entro il 31 dicembre 2075 e pertanto
Foperazione di cessione & stata contabilizzata nel bilancio 2025. La plusvalenza realizzata dalla vendita
& stata contabilizzata in una riserva di Patrimanio Netto secondo quante previsto dall'tFRS 10 paragrafo
23 ossia "Le variazioni nella guota di partecipazione in una controllata che non comportano la perdita
del controllo sono contabilizzate come operazioni sul patrimonio netto, non nel conto economico™
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Contributi pubblici

Sono definibili come contributi statali e da enti pubblici, tutte le forme di assistenza statale prestate

sotto forma di trasferimenti di risorse effettuate ad una impresa, a2 condizione che questa abbia

rispettato, o siimpegni a rispettare In futuro, determinati requisiti legati alla sua attivita operativa.

Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere guantificate in modo attendibile, nonché

le transazioni con enti pubblici che non possono essere distinte dalle normali transazioni che Vimpresa

effettua nell’esercizio della sua attivita,

} contributi statali, incluso il valore di mercato dei contributi non meonetari, non possono essere iscritti

in bilancio finché non i & ragionevolmente certi che:

1. Fimpresa ha soddisfatta le condizioni previste per la loro assegnazione, come ad esempio il
completamento delle produzioni per I'ottenimento di contributi per la realizzazione di un'opera
cinematografica;

2. i contributi sono stati ricevuti, nel senso che s0n0 state assunte le relative delibere o vi & la
ragionevole certezza che vengano riceviti,

iscrizione in bilancio & effettuata solo se le due condizioni sopraccitate sono soddisfatte.

{Jn contributo erogato a copertura di costi o perdite, sostenuti in esercizi precedenti al fine di fornire
un immediato aiuto finanziario ail'impresa e gh altri contributi ricevuti dail'impresa che si riferiscono a
costi o perdite inerenti alla gestione ordinaria, sono sempre da iscrivere tra | componenti di reddito
che costituiscono il risultato operativo {“Contributi in conto esercizio”).

Con specifico riferimento al settore cinematografico, il Gruppo usufruisce attualmente di tre tipologie

di contributi pubblici, ovvero:

* incentivi consistenti in un'agevolazione fiscale e derivanti dai crediti di imposta concessi alle
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche
di cut alla L.220/2016, cosi come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita
applicative. In particolare, la normativa richiamata intende incentivare la produzione italiana di
film attraverse il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una det_:gt;mi_qgta
percentuale del costo cnmpl&ﬁswo delf’opera filmica; N

Spettacolo e che prevede per i film Iungometragg: riconosciuti di interesse cuptlu
selettivi per la scrittura, lo sviluppo, la produzione e la distribuzione nazmna!eﬁ\ i

"
salvo quanto previsto dal comma 3, prioritariamente alle opere cinemato, [?
particolare alle opere prime e seconde ovvero alle opere realizzate da giovani autgrj W

e
g ai

film difficili realizzati con modeste risorse finanziarie ovvero alle opere di partj p/Ia e qualita

artistica;
» incentivi regolati dalla legge 14 novembre 2016 n 220 {Franceschini) e dal Decre lbfact n. 342
det 31 luglio 2017, | nuovi contributi, cosiddetti automatici, riformano il de 1t'? sistema
contributive, basato unicamente sul rimborse al produttore di parte degli incas%i. realizrati dallo
sfruttamento theatrical, premiando la qualita del film prodotto e garantendo il s !tema Rv merito
al reinvestimento totale del contributo erogato al praduttore. Due fattori variablili, che rgndono
“indeterminabile” Vimporto spettante fino alla sua assegnazione, sono le domande di erogszione
dei contributi {ogni produttore di film di nazionalita italiana e di interesse culturgle ne chiedera
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Fattribuzione} e limporto annuale, stabilito dal Ministero, dell'ammontare complessivo da
ripartirsi tra ghi aventi diritto. Due fattori entrambi variabili di anno in anno. Ulteriore ed ultimo
elemento discriminante & if riscontro dell’effettivo reinvestimento in una nuova produzione.

Tali incentivi sono iscritti per il loro valore complessivo nell'attivo del bilancio, a diretta riduzione del
valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono indirettamente
correlati ad una riduzione del valore della quota di ammortamento del valore residuo del cespite a cui
il contributo si riferisce,

se il contributo & riconosciuto In un esercizio successivo a quello in cui il film & entrato in
ammaortamento, tale contributo viene contabilizzato come ricavo dellesercizio.

Imposte sul reddite

Sono iscritte sulla base di una stima realistica degli oneri di imposta da assalvere, in conformita alle
dispesizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili. it debito relativo all IRAP ed all'tRES da
versare direttamente all Amministrazione Finanziaria & esposto tra fe passivitd correnti dello stato
patrimoniale nella voce “Passivitd per imposte correnti”, al netto degli acconti versati. L'eventuale
sbilancio positivo @ iscritto tra le attiva correnti nella voce “Attivita per imposte correnti”.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcotate utilizzando il c.d, liahility method sulle
differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti ne! bilancio e i corrispondenti valari riconosciuti
ai fini fiscali. Sono inoltre rilevate attivita per imposte anticipate suile perdite fiscali riportabili a nuovo
delle societa,

Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte |e differenze temporanee tassabili, ad

eccezione;

* di guando le imposte differite passive derivino dalla rilevazione iniziale dell’avviamento o di
un’attivita o passivita in una transazione che non & una aggregazione aziendale e che, al tempo
della transazione stessa, non comporti effetti né suil'utile dellesercizio calcalate a fini di bilancio
né sull'utile o sulia perdita calcolati a fini fiscali;

* con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee pud essera
controllato ed & probabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile.

Le’ imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per le
' attlwta e passivita fiscall portate a nuovo, nella misura in cui sia probabile I'esistenza di adeguati
"imponibili fiscali futuri che possano rendere applicabile f'utilizzo delle differenze temporanee
deducibili e delle attivita e passivita fiscali portate a nuovo, eccetto ii case in cui

+ limposta differita attiva collegata alle differenze temporanee deducibili derivi dalla rilevazione
iniziale di un’attivita o passivita in una transazione che non & un‘aggregazione aziendale e che, al
tempo della transazione stessa, non influisce né sull’utile delfesercizio calcolato a fini di bilancio
né sull’utile o sulla perdita calcolati a fini fiscali:

* caon riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, le imposte differite attive sono ritevate solo nella misura in cui sia
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranng in futuro e che vi siano adeguali
imponibili fiscali a fronte dei quali le differenze temporanee possano essere utilizzate.
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Uiscrizione di attivitd per imposte anticipate & effettuata quando il loro recupero @ ritenuto probahile,
in base alla stimata disponibilitd futura di imponibili fiscali sufficienti al realizzo delle imposte anticipate
stesse. La recuperabilitd delle attivita per imposte anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura di
peripda.

Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliguote fiscali che ci si attende vengano
applicate all’esercizio in cui tali attivita si realizzanc o tali passivitd si estinguono, considerando le
aliquote in vigore e quelle gia emanate o sostanziaimente emanate alla data di bilancio.

Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto sono imputate
direttamente a patrimonio netto e non a conto economico.

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a
compensare le attivitd per imposte correnti con le passivity per imposte correnti e le imposte differite
facciano riferimento alla stessa entita fiscale ed alla stessa autorita fiscale.

A decorrere da! 1° gennaio 2015 la societa Capogruppo, unitamente alla controllata Lotus Production
s.r.1, ha esercitato 'opzione per i regirme di tassazione del consolidate nazionale ai sensi deil’articolo
117 e seguenti del D.P.R. 917/1986.

Canversione delle partite e traduzione dei bilanci in valuta estera
Lo stato patrimoniale di apertura & redatto in Euro, che rappresenta la valuta funzionale e di
presentazione della Capogruppo.
| saldi inclusi nei bilanci di agni impresa del Gruppo sono iscritti nella valuta del’ambiente economico
primaric in cui opera 'entita (valuta funzionale). Gli elementi espressi in valuta differente da guelia
funzionale, sia che siano monetari {disponibilitd liquide, attivith ¢ passivitd che saranno incassate o
pagate con importi di denaro prefissato o determinabile etc.) che non manetari (rimanenze, costi di
produzione cinematografica in corso, anticipi a fornitori di beni e/o servizi, attivita Immateriali etc.)
sono inizialmente rHevati al cambio in vigore alla data in cui viene effettuata l'operazione.
Successivamente gli elementi monetari sono convertiti nella valuta funzionale sulta base del camblo
alla data di chiusura del bilancio e le differenze derivanti dalla conversione sono imputate al conto
economico. Gli elementi non monetari sono mantenuti al cambio di conversione alla data
delloperazione, tranne nel caso di andamento persistente sfavorevole del tasso di cambi}adi
riferimento. Le differenze di cambio relative ad elementi non monetari seguono filtﬁif.é“m?nm\
contabile (conto ecanomicao o patrimoenio netto) previsto per le variazioni di valore qﬁi.-g‘ali %i& enty:
__ s BN A
Le regole per |a traduzione dei bilanci espressi In valuta estera in maneta funzionalg }sﬁ g, e |
s le attivith e fe passivitd incluse nel bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tea o Jalpask a'
cambio alla data di chiusura dell’esercizio; G \“?!'?ﬁwﬁff’f
= jcostieiricavi, gl oneri e i proventi, inclusi nei bilanci, anche ai sofi fini comparativiiﬁ‘?ﬁ‘ﬁ?ﬁrﬁﬂﬂfﬁ

al tasso di cambio medio del periodo presentato, ovvero al tasso di cam lla data
delloperazione qualora questo differisca in maniera significativa dal tasso medio; ‘
* le componenti del patrimonio netto, ad esclusione dell’utile del periodo, sono co titk ai carnbi

storici di formazione;

s la “riserva di conversione” accoglie sia fe differenze di cambio generate dala convergione delle
grandezze economiche ad un tasso differente da quello di chiusura, che quelle e:ik te dalfa
traduzione dei patrimoni netti di apertura ad un tasso di cambio differente da quelo di ghiusura
dell’esercizio. 3
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Utile {perdita) per azione

L'utile (perdita} per azione & calcolato dividendo I'utile netto o la perdita del periodo attribuibile agli
azionisti ordinari della Societa per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione nel
periodo di riferimento. Aifini del calcolo dell’utile o perdita diluita per azione, 1a media ponderata delle
azioni in circolazione & modificata assumendo la conversione di tutte te potenziali azioni aventi effetto
difuitive. Anche il risultato netto del Gruppo & rettificato per tener conto degli effetti della conversione,
al netto delle relative imposte.

3. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative

La redazione del bilancio consolidato e delie refative note in applicazione degli IFRS richiede da parte
delia Direzione aziendale 'effettuazione di stime e di assunzioni basate anche su giudizi soggettivi,
esparienze passate ed ipotesi considerate ragionevoli e realistiche in relazione alle informazioni note
al momento della stima. Tali stime hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e
sull'informativa relativa ad attivitd e passivita potenziali alla data dei bilancio nonché sull’ammontare
dei ricavi e dei costi nel periedo di riferimento. t risultati che $i consuntiveranno potrebbero differire,
anche significativamente, da tall stime a seguite di possibili mutamenti dei fattori considerati nella
determinazione di tali stime. Le stime sono riviste periodicamente.

Nel seguito, sono indicate le pid significative stime contabili che comportane un elevato ricorse ad
assunzioni e giudizi soggettivi.

Area di bilancio ‘Stime contabili

Avviamento La verifica della riduzione di valore dell'avviamento & effettuata mediante
il confronto tra il valore contabile delle unita generatrici di flussi di cassa e
il loro valore recuperabhile; quest’ultima & rappresentato dal maggiore fra
il foir value, dedotti | costi di vendita, ed i valare d'uso della stessa unita,
Tale complessa processo di valutazione implica, tra "altre, Vutilizzo di
metodi quali il discounted cash flow con le relative assunzioni sulla stima
dei flussi di cassa. ll valore recuperabile dipende sensibilmente dal tasso di
sconto utilizzato net modello dei flussi di cassa attualizzati cosl come dai
flussi di cassa attesi in futuro e dal tasso di crescita utilizzato ai fini
dell’estrapolazione. Le ipotesi chiave utilizzate per determinare il valore
recuperabile per le diverse unita generatrici oi flussi i cassa, inclusa
un‘analisi di sensitivitd, sono dettagliatamente esposte nella Nota

"Avviamanto”,
Valare recuperabile Il management rivede il valore contabile delle attre attivitd non correnti
dele attivitd non quando si manifestano indicatori che richiedono di effettuare una verifica
correnti di recuperahilith degli stessi. In tali casi, analogamente a gquanto descritto

nel precedente paragrafo per "aviamento, il Gruppo effettua una stima
dei flussi di cassa attesi dall'utilizzo o dalla vendita dei beni oggetto di
analisi. Qualora venga rilevata una perdita durevole di valore, it Gruppo
rileva nel conto economico una svalutazione che riflette Veccedenza tra il
valore contabile ed il valore recuperabile del bene. Tale svalutazione viene
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ripristinata solo nel caso in cui siano venute meno le motivazioni che hanno
portato, in un precedente periodo, alla svalutazione.

‘Ammortamenti del
diritti di distribuzione
cinematografici

Gl ammortamenti dei diritti  di  distribuzione cinematografici in
concessione e di proprietd sono contabilizzati secondo |2 metodologia
comunemente utilizzata nel settore della distribuzione cinematografica
che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di bilancio venga
rideterminate facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi
realizzati nell’anno e il totale dej ricavi previsti in base & piani di vendita,
incluso F'anno in corso, stabiliti dagli Amministratori, derivanti dalle diverse
tipologie di sfruttamento dei diritti. La variazione di tali piani di vendita pud
guindi  comportare  sensibili  variazioni  sullarmnmontare  degli
ammortamenti,

Fondo svalutaziona
crediti

Le valutazioni del rischic e del grado di esigibilitd dei crediti derivano
sostanzialmente sia da una analisi specifica delle posizioni creditorie sia da
ur’ analisi generica in funzione dell anzianita dei crediti e di altri parametri
rapprasentativi e storici. Il valore dei crediti @ adeguato a fine periodo al
presumibile valore di realizzo e svalutato in caso d'impairment valutando
le expected losses considerando un orizzonte temporale di 12 mesi in
assenza di evidenze di un incremento significative del rischio di credito.
limpairment sui crediti commerciali viene effettuato  attraverso
fapproccio semplificato consentito dzll'IFRS 9. Tale approccio prevede la
stima della perdita attesa lungo tutta la vita del credito al momento
dell'iscrizione iniziale e nelle valutazioni successive, Per ciascun segmento
di cHentels, fa stima & effettuata principalmente attraverso la
determinazione dell'inesigibilitd attesa, basata su indicatori storico-
statistici, eventualmente adeguata utilizzando elementi prospettici. Per
alcune categarie di crediti caratterizzate da elementi di rischio peculiari
vengone invece effettuate valutazioni specifiche sulle singole posizioni
creditorie.

Acca nEmamenti,
passivitd poienzialie
fondi relativi al
personale

Gli accantonamenti ccnneséi a contenziosi gludiziari, arbitrali e fiscali sopﬂ
frutto di un processo di stima complesso che si basa anche sulla prob mm
di soccombenza, Gl agcantonamenti connessi & fondi relativi al perﬁooaie,
ed in particolare al Fondo Trattamento di Fine Rapporto, sprjmda ]
sulla base di ipotesi attuariali; le variazioni di tali ipotesy’ po%l;é%@;\r'_

Imposte sul reddito

effetti significativi su tali fondi. / [T u!.’-- -
Le imposte sul reddito {correnti e differite) sono determj ¥
prudente interpretazione delle normative fiscali vigenty; £/
comporta talvolta stime nella determinazione del red '(g iy
delle differenze temporanee deducibili ed imponibili tra v
fiscali. In particolare, le attivith per imposte anticipate so,

nelia misura in cui & probabile che sia disponibile un ¢ its\n\

recuperabilita delle attivitd per imposte anticipate, nlevate rel
alle perdite fiscall utilizzabili in esercizi successivi sia djle di

gy
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temporanes deducibili, tiene conto della stima dei redditi irhponibili futuri
e si basa su una prudente pianificazione fiscale.

Strumenti derivati e If fair value dégii strumenti derivati e degli strumenti rappreséﬁtativi di
strumenti capitale & determinato sia sulla base di valori rilevati sy mercati
rappresentativi di regolamentati o quotazioni fornite da controparti finanziarie, sia mediante
capitale modelli di valutazione che tengono anche conto di valutazioni soggettive

quali, ad esempio, le stime dei flussi di cassa, la volatilita attesa dei prezzi,
ecc.

in assenza di un Principio o di un’interpretazione applicabile specificatamente ad una determinata
operazione, la Direzione aziendale definisce, attraverso ponderate valutazioni soggettive, ]
metodologie contabili da adottare nell'ottica di fornire un bilancio che rappresenti fedelmente la
situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i flussi finanziari del Gruppo, che rifletta
la sostanza economica delle operazioni, sia neutrale, redatto su basi prudenzialie completo sotto tutti
gli aspetti rilevanti,

Principi contabili di recente emissione

Nella predisposizione def presente bilancio sono stati applicati gli stessi principi contabili e criteri di
redazione adottati nella redazione del bilancio al 31 dicembre 2024, ad eccezione di quanto di seguito
riportato.

Hl Gruppo non ha adottato anticipatamente alcun nuovo principto, interpretazione o modifica emess
ma non ancora in vigore. Di seguito sono brevemente descritti | principi contabili, gh emendamenti e
le interpretazioni, applicabili per la prima vofta ai bilanci chiusi al 31 dicembre 2025. Sono esclusi
dallelenca i principi, gl emendamenti ¢ le interpretazioni che per foro natura non sono adottabili dal
Gruppo.

A. NUGQVI PRINCIPI CONTABILL, EMENDAMENT! € INTERPRETAZIONI RECEPITI DALLA UE £ IN VIGORE A PARTIRE DAL L
GENNAIO 2025 -

1AS 21 — MANCANZA D) CONVERTIBILITA

il 15 agosto 2023 lo IASE ha pubblicato “Mancanza di convertibility”, che modifica fo 1AS 21 - Effetti
delle variazioni dei cambi delle valute estere {le Modifiche). Le Modifiche fanna seguito ad upa
richiecta presentata all'IFRS Interpretations Committee {it Comitato) circa {a determinazione del tasso
di cambio in case di mancanza convertibilitd a lungo termine, Lo 1AS 21, prima delle modifiche, non
conteneva disposizioni esplicite per la determinazione de! tasso di cambio quando una valuta non &
convertibile con un'altra valuta, il che ha portato a prassi diverse.

(‘adozione di tale principio non ha compaortato effetti sul bilancio consolidato del Gruppo Leone Film

Group.

B. PRINCIPI CONTABIL, EMENDAMENTE £ INTERPRETAZIONI QMODLOGATI, MA NON ANCORA APPLICABILI I NON
APPLICATI IN VIA ANTICIPATA DALLA SOCIETA
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Applicazione
obbligatoria a

partire dal
Modifiche ai principi IFRS 9 e IFRS 7 — Classificazione & Valutazione degli strumenti 1/1/2026
finanziari
Modifiche Annuali agh IFRS - Volume 11 11,2026
Contratti di compravend«ta di energia elettrica rinnovabile: Maodifiche all’ IFRS 9 e IFRS 1/1/2026
7
iFRS 18 Presentaz:one e informativa di bilancio 1/1/2027

iFRS 19 Contrallate non di interesse puhblico informazmm mtegratlve

1l Gruppo sta attualmente valutando I'impatto di questi nuovi principi contabili & degli emendamenti.
I Gruppo non ritiene che gli emendamenti allo 1AS 1 avranno un impatto significativo sulla
classificazione delle sue passivitd, poiché Velemento di conversione dei suoi strumenti di debito
convertibili  classificato come uno strumenta rappresentativo di capitale e, pertanto, non incide sulla
classificazione dei suoi strumenti di debito convertibili come passivita non corrente.,

4. Informativa di settore

A fini gestionali, il Gruppo & organizzato in due settori operativi di affari identificati in base alla natura
dei prodotti e servizi forniti, di seguito riportati:

»  Produzione e co-produzione cinematografica;

»  Distribuzione e commercializzazione di diritti cinematografici non di proprieta;

L’attivita oi servizi di marketing e comunicazione e Product placement & stata svolta in passato ma &
rimasta inattiva negli ultimi esercizi.

Produzione e Co-produzione cinematografica

la produzione dei film destinati al mercato italiano & realizzata in via autonoma da parte delia
Capogruppo o della sua controllata Lotus Production 5.1 1. ovvero con fa compartecipazione di sogge
terzi. La produzione di film destinati al mercato internazianale, invece, & realizzata in reglme:}i co-
produzione con altri co-produttori. La preduzione si articola in diverse fasi che hainizio conla s ezione
dei "snggetta" che possmno costituire Ia trama per un film da sviluppare in reglme di prc:::lu”' ne /cﬂ .

sceneggiatura del film dall’autore della stessa o da terzi.

Inizia quindi la fase di Pre-Produzione che consiste nell’incarico del “regista”, nellay
“rast”, delle “jocation”, nella definizione del preventivo di spesa e nella ricerca dalle rel
finanziarie. Successivamente ha avvio la Produzione che rappresenta il momento

tutto il processo produttive di un film. La Societa presidia attraverso propri incaricjl}i’ rticolare
attraversa it responsabile della produzions ogni momento della produzione esacltivag fine di
asslcurare il rispetto dei costl preventivati. A tale fine il responsabile della produzi e pretispone

prima dell'inizio delle riprese un piano nel quale sono indicati tempi e costi di realizzazipne de! film. |

piano & aggiornato settimanalmente e inoltrato al management della Societa al fine gi fornire una
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rappresentazione aggiornata deil'andamento delle riprese del film e degli eventuali scostamenti
economidi rispetto al piano iniziale.

Con la Post-Produzione si avvia la fase conclusiva del ciclo produttivo di un film. Durante questa fase
viene verificato it montaggio, effettuate piccole modifiche, controllata la colonna det dialoghi e guella
delle musiche, effettuata la sincronizzazione, il mixaggio ed il montaggio finale. Ulitimata tale fase viene
avviata l'attivitd di Promozione del film. Tale attivitd & di estrema importanza per il successo del fitm
nelle sale cinematografiche ed i suoi costi raggiungono in media il 15% dei costi complessivi di
proguzione di un film.

Nel caso in cui la produzione sia “esecutiva” la Capogruppo o la controllata Lotus Production S.r.l.
seguono tutte le fasi descritte sopra (in alcuni casi anche facendosi parte attiva nel proparre a terzi
soggetti e/o sceneggiature proprie) per conto di aliri produttori che divengono i titolari di tutti i diritti
del film realizzato. In questo caso, a fronte di un totale anticipo dei costi di produzione da parte del
produttore finale titolare dei diritti, le societa del Gruppo ottengono una "producer’s fee”
proporzionata al budget di produzione del film realizzato,

Distribuzione

Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film che appartengono alla Library della Capogruppo
avviene attraverso la messa in commercio degli stesst attraverso i canali Theatrical, Home Video, Poy-
per View, Free-Tv, Pay Ty, SVeD e tutti i nuovi canali digitali. La Distribuzione dei film avviene
tipicamente in diverse fasi e tempi. Iniziaimente il film viene destinato al Canale Theatrical {Cinema)
dove rimane in media per 3 mesi. Tale fase rappresenta un momento importante dell'intero ciclo di
sfruttamento di un film poiché dal successo riscosso presso le sale cinematografiche dipende, in taluni
casi, anche la remunerazione dello sfruttamento del film attraverso altri canali.

Terminata la proiezione del film nelle sale cinematografiche il film viene commercializzato nel Canale
Horme entertginment {0 Home Video) (DVD, Blue Ray ecc) direttamente o attraverso la sottoscrizione
di specifici accordi e nei canali Pay per View.

A partire da circa 4/6 mesi dalluscita Theatrical il film viene venduto sulla prima finestra Pay TV
(satellite o SVOD, subscription video on demand) per un periodo dicirca 12 mesi cut segue uha seconda
finestra Pay TV {(normalmente venduta ad un diverso cliente) per un periodo di ulteriori 6/24 mesi. |
contratti Pay-TV generalmente prevedono — a fronte di un corrispettivo fisso - la possibilita per fa
televisione o la piattaforma internet di mandare in onda il film un numero ilfimitato divolte nel periodo
previsto dal contratto. Al termine di questo pericdo di Pay TVl film passa al canale delle Free Tv.

La distribuzione del film nel canale delle Free TV generalmente prevede un periodo di sfruttamento
del film pill ampio rispetto a quelli dei canali precedenti. Durante il periodo di sfruttamento del film
previsto hel contratto la televisione pud mandare in onda il film un numero massimo di volte
predefinito.

Al termine del primo periodo di distribuzione sui principali canali distributivi il film diviene catalogo
delta Library per successivi sfruttamenti fino al termine del periodo di concessione.



Principali dati economici per settari aperativi

H management monitora separatamente i risultati operativi delle tre unita di business allo scopo di
valutarne le performance. | prezzi di trasferimento fra settori operativi sona definiti aile stesse
condizioni applicate a transazioni con terze parti,

Nella tabella successiva si riportano le principali voci per il 2025:

{importi in Furc/o00) 3 AR 2025
Distrib. & Servizi di
Produz, & Lo 3
Deseriviong Commercalizy. marketing e Totale

produr. Cinemat, Ny
dirigti dngmat. comunicatione

Diritti Pay Tv & PPV 270 9172 a D442
Disitti cingrmatografici 9,138 14711 0 10509
Diritt Digitali +] 1683 4] 1483
Dirittl Horme video 12 279 0 291
Vardita Digitl 12.587 1587 0 14,174
Pleitt talevisivi 1.650 1950 Q 1,600
Altr) dirlgtl 3468 1029 0 4.49¢
fliravi delle vendite e delle grestazioni 27124 17171 0 44 2456
Contrlbutd pubblici 1.643 o Q 1.043
Altri ricavi e proventi BBO 269 0 1348
Totale fticavl e proventi aperativi 28.045 17.640 1] 45.688
Acquisti di materie prime, materiali di consumo g mercl {1.141) (16) 0 {1.158)
Costi per servidi {12.237} (4.743) 0 {16.980)
Costl del personale {14.220} (1.420) 1} {15.740)
Altri costi operativi {7.280} (1.460) 0 {8.740)
Costi capitallzzati per altivith realizzate Internamente 28,574 t 0 28.574
Totale Costi oporativi (6.404) [7.638} 0 [14.043}
EBITDA 22645 10.002 [ 32645
Amyrortament & svafutazioni (16.627} [12.825) a (28.453)
Risultato aperativo [EBIT) 6.018 [1.823) 1} 4193

Nella tabella successiva si riportana le principali voci per il 2024
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A{lmnportt in Evrof0C0)

#1/12/2024

Davscrizicr i Produs. « Co- Cn:ti::i;;m. mﬁ;:::t::& Totale
prods. Cinemat. Lt snomat. _comunkasiona
DHritti Pay Tv e PRV 800 a73g Q 10554
DIt cinematografici 114849 1861 g 13351
Dlriti {Egitali Q 2642 0 25647
Diritti Homa video 3 505 1] S08
Vendite Diritt L.0an 1182 i} G182
Dicitti tal avisivi 1450 1634 o A0k
At diviti 2948 783 0 3729
Rleavi defla vendite ¢ delle prestaziont 21588 18347 ) 40035
Contributi pubblici 1.102 aQ il 1102
Alwi ricavi 8 provent 1549 454 a 2003
Totale Riead # provent ope rativi 24139 18 /o) o 41150
Acquisti di materieprime, materiall di consumo e margi {211} {18} [} {229}
Coyti per servizi (8.629) {5245%) o (13.874)
Costf del personple {3616} (137h o {4.993)
A7 costl eparativi (2.749) {1429 o (4.078)
Costl capltalizzati pes attivitd realizeate internammnte 11.083 [} ] 11083
Totsle Ceati ope rativt f4.123) {7 969) o (12.092}
£MTDA 20216 10ax2 9 41.047
Mnmortamemt e sval utaxont {18.226) i {23972} 3} (32.198)
Risuhato vpermtiva (ERIT) 1.59%Q {3.13%3) i) {1.151)

I'ricavi & i proventi operativi evidenziano un decremento netto di Euro 3.548 mila, con il seguente

andamento delle sue componenti:

= Ricavidalle vendite e prestazioni di servizi {(+4.261 mila Euro);

*  Altri proventi (-654 mila Euro);
*  Contributi pubblici (- 58 mila Eura).

5. Appregazioni aziendali

Nell'anna 2025 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivitd immateriali

!l saldo-della voce & pari ad Euro 76,684 mila e presenta un incremento netto rispetto al precedente
' esercizio di Furo 13.199 mita. Di seguito viene presentato if dettaglio € la movimentazione delle

suddette attivita:
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Maovirentatione ateivith nmateriah

oirtitl dissrtburlone ot di produzions in

{importi in Furp/Q00) Cinematografia corsa di lavorazigns Awlamentn Ahte Totate
Eserizio 2023:

lhcyement] deit'eserclzio LR35 41 658 a 4] 28474
Decromenti dell’ssercitio [} {175) a v] {175)
Rictastifiche del cosw stwteo LER:RL] (53.628] 0 n Q
Ammortnmenti o svalutazioni dell'esereitio {65.044) 1131} o (13} (66,127}
LCosto storko al 3/ 12/2023 385.794 19517 5484 99 421,054
Fando ammortamanto ol 31/12/2033 [340.036) (2.417) 1] (80} {342,544}
Vifore natto contabila al 31/12/20123 45758 27.099 5.684 9 78.550
Espimizio 2024

{ngrementt delf'gaercido 3315 9732 1] o 15.047
Decremant) del)'asorcizio {114} (2.4014) 4] -3 {2.132)
Rictassifiche def costo storico 15934 (15934} 3] [+ a
Anvnartatment e svalutazionl dell'esarcizlo (31.359) (640) 2} o [31.998})
Decrernenti del fonde amnariamento h1:] 0 o] n 18
Conto storico st 31/12/2024 410,929 11300 5.684 26 438.009
Fondo ammortamanto &1 31/13/2024 (371.377) {3057} [i] {90) (374.524)
Walore netto cantatile ol 31/12/2024 39.553 18443 5.804 5 51485
Incrertent dell'esercizio 17.258 24.541 Q Q 41799
Decromenti dell exerel o {23.218) {16212} 4] 4] [24.840)
Hlgiassifiche del coste staricn 1B.286 [18.786) 0 Q 0
Ammaortamenti @ svalutazioni dell'esarcizie {2B.186) o] (3} o (28.289)
Decramenti del fondo ammartamenta 22.892 1.537 0 i 24.029
Costo storicn ot 31/12/24025 423255 25813 5.634 a6 454,968
Fondo mmmortamients m 11/12/2025 (#76.671) {1520 (3} {70} [378.284)
Velgre netto contabile ol 31/12/2025 46584 24413 5551 5 76,684

i “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono it valore dei diritti cinematografici di
proprieta e dei diritti cinematografici in concessione.

t “Costi di produzione in corso di laverazicne” si riferiscono alla capitalizzazione dei costi delle
produzioni non ultimate alla data di chiusura dell’esercizio e agli acconti versati per I'acquisizione ga
terzi di diritti filmici.

Increment! dell'esercizio
L'incremento dell esercizio relativo alla voce "Diritt! di distribuzione cinematografica”, per un importo
complessiva di Euro 19.047 mila, tenuto conto deila riclassifica dei costi che m?] g’sefm*_ recgdente
erario iscritti tra i costi di produzione in corso di lavorazione, si riferisce sia gl JTgh

opere prodotte ultimate nell’esercizio che agli investimenti per I'acquisizio

Ammortamenri deﬂ’esen:fzio

e che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di bztancm venga determi
riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei ricavi derivanti galle divekse
tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita, in quanto gli Amministratorn
ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pil appropriata e corretta la velocita con cui la
Societd prevede V'utilizzo dei benefici economici connessi con tahi diritti,

//M

atn fa ‘ ndo
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Svalutazioni delf’esercizio
Alla data del 31 dicembre 2025 non vi sono state svalutazioni conseguenti altimpairment test condotto
sulla library del Gruppo.

Test di volutazione della Library dell’esercizio

fn conformita allo 1AS 36 gli Amministratori della Capogruppo, qualora vi sia ur’indicazione di perdita
di valore defle proprie attivita, e tomungue una volta all'anng in sede di redazione del bilancig,
verificano se il valore recuperabile sia aimeno pari al valore contabile.

In riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica (cd Library), ammortizzati
sistematicamente come descritto alla nota 3, gl Amministratori al fine di verificare la recuperahilita
dei valori iscritti, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, come per i precedenti, hanno sattoposto a
test di impairment, in conformita a quanto previsto dallo tAS 36, if valore dei diritti di distribuzione
cinematografica al fine di evidenziare eventuali perdite divalore. li test & stato condotto confrontanda
il valore di carico delta library con il valore recuperabile, stimato in termini di valare attuale dei ricavi
attesi,

I ricavi derivanti dai diritti di distribuzione cinematografica dell’analisi sono stati calcolati sulla durata
delle licenze dei titoli, fino ad un massimo di venti anni (2026-2044). Per quanto riguarda la controfiata
Lotus Production S.r.1. & stato incluso il terminal value di tutti i titoli di cui la societa ha la proprieta dei
diritti di sfruttamento econamico in considerazione del fatto che i diritti d’autore sono interamente di
praprieta ¢ diventano di pubblico dominio 70 anni dopo la morte dell'ultimo degli autori {regista,
sceneggiatore, soggettista, compositore).

IFWacc utilizzato per I'attualizzazione dei flussi dei ricavi & pari all'8,52%, in linea con il wacc utilizzato
dal perito per la valutazione della library opgetto dell'operazione straordinaria descritta in refazione
sulla gestione e determinato come Segue:

* untasso privo di rischio al 3,39%,
* unpremio per il rischio di mercato al 7,26%,
» Beta leveraged a 0,719%.

Dall"analisi svolta gli Amministratori ritengono che il valore dei diritti e deife opere iscritfo in bilancio
sta pienamente recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alle
informazioni disponibil alla data di redazione del bitancio.

La voce “Altre” comprende i costi relativi alle licenze software,

La voce “Avviamento” di Euro 5.684 mila, invariata rispetto al precedente esercizio, scaturisce
interamente dall’acquisizione della partecipazione totalitaria nelia Lotus Production S.r.)..
L'avviamento & stato sotloposto a impairment test e da tale test non sono emersi elementi che
richiedano Ia revisione del valore.

I valore dell’avviamento & sottoposto annualmente a impairment test per valutare 'adeguatezza del
valore di iscrizione in bilancio. Ai fini della verifica della recuperabilita del valore dell’avviamento
iseritto in bilancio, si & fatto riferimento, al valore recuperabile della controlfata, determinato sulla
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base del Discounted Cash Flow Method. t valori determinati sono risultati ampiamente superiori al
valore contabile delfavviamento iscritto in bilancio, anche considerando diverse ipotesi di sensitivitd
sul wace e sul tasso di crescita di fungo periodo {g). 11 Wacc ed il fasso di crescita utllizzati sono gh stessi
utilizzati per la valutazione della Library.

7. Immobill, impianti ¢ macchinari

Ammontano ad kEuro 410 mila e presentano ia seguente cnmpomzmne e movimentazione;
Mpvimentagione atthith mauriall

Aitreiaturs
{tmport (n Ewre/000 Imiinirt] & Macchinari industeiafi ¢ Aitra Tatale
Eserlzin 2043
incrementi dell'esercizio 28 1% 9 62
fiecrgmant! datl'msercizle (141} 4] {2} {12}
Ammmortamenti e svatutazion delf'esarcizio {8) {11) 116) {21}
Decremanti fonde amm.ta 10 Q 2 12
Riclasstfiche fando amm.to o 4] Q 1]
Costo starico al 31/12/2023 343 ROG 198 1.A44%
Fondo ammorcamanto al 31/12/3023 {233} {564 {2271 |1.022)
Valore netto contabile ol 31/12/2023 108 244 71 413
Eserlrin 20284
{acrementi dell'esercizio 5 6 -] 76
Pecromentt dall esereikio (224) {494) {111} {839)
Ammortamentl a svalutazioni gell‘esercizio ® {16) (22} {46}
Nacrpmenti fondo amm.to 27 484 334 795
Rictassifiche fondo amm.to a 4] o Q
Coxto parico al 31/12/2074 123 1B a1 B&2
Fondo ammortamento al 31/13 /3024 {24} {214) 1135) {273}
Valprg netto contabiie al 31/12/1024 i 204 iy 409
incramenti dell'esercizle 2 a3 g 44
Pacrpment! dedt'egercizio D o i} o]
Ammortament! 2 svalutazioni dell'esereizia 6] 12} {27} (43)
Degcrnmenti fendo afmm.to o 0 0 a
ficlessificha fonda ammate 1] ) ] 0
Costa storico ai 31/12/2025 124 351
Fonds ammortamento al 31/12/202% |18) {145)
Valore ngtto contabile af 31/12/2025 94 115

Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali si riferiscono alla mstnyxi
v

ed alla rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell’ esercizio, /

8. Diritti d’usu su beni in leasing :

¢'uso su beni di terzi In una specifica voce de!ta situazione patrimoniale- fmanzaarla
{Importi in Eura/000)

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 7 v{nriaziorlg\
Diritti d'0so su beni in leasing 482 a7
Dirittl d'uso su beni in leasing a4z 47

Di seguito & riportata la movimentazione dei diritti d'uso su beni di terzi nel corso del 2025:

/%’%
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Movimentazione i diritti d'uso su beni in leasing

{Impaorti in Euro/G00) Immohbili Tatale
Esergizio 202.3;

Incrementi per nuovi contratti ] o
Decrementi per cessione contratti (343} (343)
Ammortamenti ¢ svalutazioni def periodo {287) {287)
Costo storico al 31/12/2023 1.622 1.623
Fondo ammortamento al 31/12/2023 {1.417} (1.417)
Valore netto cantabile al 31/12/2023 206 206
Esercizin 2024:

tncrementi per nuovi contratti 0 0
Decremanti per cessione contratt 0 0
Ammortamentt e svalutazioni del periodo (159) {159)
Costo storico al 31/12/20724 1.623 1.623
Fondo ammortamento af 31/12/2024 (1.576) {1.131)
Valore netto contabile al 31/12/2024 47 47
Esercizio 2025;

Incrementi par nuovi cantratti 550 0
Decrementi per cessione contratti 0 0
Ammaortamenti e svalutazioni del pariodo {115} (115)
Costo storico al 21/12/2025 2.173 2.173
Fondo ammortamento al 31/12/2025 {1.691) (1.691)
Valore netto contabile al 31/12/2025 482 482

In tale voce sono compresi tutti | contratti di focazione passiva degli immobiti ad uso ufficio ed uso
promiscuo della Capogruppo e della controlata Lotus Production S.r.l..

9. Investimenti in partecipazioni collegate valutate con i metado del patrimonio netto

Gli investimenti in partecipazioni sono cos) dettagliati:

{importi in Eura/OOb):

‘Descrivions 31/12/2025 31/12/2024 Varlazione
Parteciparioni valutate con il metodo del PN 10 14 U
Fondo svalutazione partecipazani {10) (10) o}
Tatale Investimenti in partecipazionl a [i] 0
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fl valore dalle partecipazioni valutate con it metodo del patrimonio netto si riferisce alla partecipazione
del 20% detenuta nella societd collegata Millenniurm Homevideo S.r.l.. Nel corso dell’esercizio 2025
non si sono verificate variazioni della voce in esame.

10. Crediti ed altre attivitd non correnti

Complessivamente pari ad Eurc 2.697 mila con un incremento di circa Euro 542 mila rispetto al
precedente esercizio, dovuto principaimente all’effetto netto tra {incremento di Euro 1.741 mila
riferito alle quote scadent] oltre 'esercizio successivo del credito derivante dall'operazione descritta
nel paragrafo “LE OPERAZION] RILEVANTI DEL PERIODO” della relazione sulla gestione ed il decremento
pari ad Eurg 1.138 mila riferibili agh acconti versati nel passato al regista Paolo Genovese che nel 2025
sono stati imputati alla produzione realizzata. I residuo credito verso il regista Paclo Genovese &
riferito aila realizzazione di 1 opera filmica da realizzare.

11, Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte differite

Le attivitd per imposte anticipate, pari ad Euro 3.189 mila, e le passivitd per imposte differite, pari ad
Euro 0 sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili iscritti
nel bilancio e i corrispandenti valori riconosciuti ai fini fiscali. }l saldo netto & cost compasto:

(tmporti in Euro/000}

Descrizione 21/12/2025 31/12/2024 Varigzione
Attivity par imposte anticipate 2.189 3.128 60
Passivita per imposte differite Q D 0
‘Totale Natto 3.185% 3,129 &0

Nelle tabelle che seguono vengono fornite le informazioni relative alla compositione e alla
movimentazione delle Attivitd per imposte anticipate. o
/

/
Attivitd per imposte anticipate; / /




{importi in Euro/000)

Saldo al 31/12/2023 16.401 4.04%
Incrementt:

Ammortamento diritti cinematografic 2.040 490
Altre differenze temporanee 12 3
Decrementi:

Ammaortamento diritti cinematografici {5.848) {1.404)
Altre differenze termporanea (36) {9)
Saldo al 3171272023 12.569 3.129
Incrementi;

Ammortamento diritti cinematografici 2.287 549
Altre differenze temporanee 36 12
Bacrementk:

Ammortamento diritti cinematografici (2.040) (490}
Altre differenze tempuoranee (307) {11}
Saldo al 31/12/2025 12.545 3.189

Sono state iscritte in precedenti esercizi imposte anticipate sulle perdite fiscali pregresse relative alla
Lotus Production Sr.l, sula base di un piano industriale che attesta il conseguimento, nei prossimi
esercizi, di risullati positivi dai quali deriva la possibilita di utilizzare ie perdite fiscali secondo la

normativa fiscale vigente.

12. Crediti commerciali

§ crediti commerciali ammontano ad Euro 40.669 mila con un incremento netto rispetto al precedente
esercizio di Euro 847 mila, come indicato nella tabella seguente:

(lmporti in Buro/000)

Deserizione 31/12/2025% 11/12/2024 Variazione
Crediti verso clienti per Fatture emesse B.650 9.425 {77%)
Crediti verso clienti per fatture da emettere 32.141 30520 1621
Fonda svalutazions creditd verso client (122) (122) {0)
Totale Creditl commerdai A40.66% 39423 547

I crediti-‘vers..o clienti spno generati dalla normale attivith commerciale del gruppo e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

Al 31 dicernbre 2025 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali (fatture
emesse) per tenere conto del presumibile valore di realizzo. il fondo svalutazione crediti, diminuito di
Euro 212 mila rispetto al precedente esercizio, & stato rilevato sutla base di un attento esame di tutte
le posizioni creditorie in essere e rappresenta la migliore stima predisposta dagli amministratori,
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tenuto conto delle informazioni disponibili alla data di redazione del presente bilancio, del rischio di
inesigibiita dei crediti.

Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:
{importo in Euwra/000)

Desttizione 31712/ 2025 % 31/12/20704 Y%
ltalia 26.383 B4.9% 27.068 57.7%
Europa 371G 0,9% 929 2,3%
Altri 13.917 34.1% 15.928 40,0%
Totale Credic Commerdali 40,663 104,0% 39.823 100,0%

13. Altre attivita correnti
Le altre attivitd correnti ammantano ad Eurg 15.496 mila e si cOmpongono come segue:

{Importi in Euro/000)

Drescrizione 317122025 33/12/2024 Varlazione
Contributi Statali e Regionali 2.585 1.868 717
Crediti verso terzi vendita partecipazione 11.842 0 11.842
Crediti diversi 459 350 69
Maxicanone Leasing 40 40 (0}
Anticipl & fornitori 373 193 180
Assicurazionl 198 198 0
Totale Altre attivith correnti 15.496 2.689 12.810

| contributi statali e regionali si riferiscono a: (i) contributi statali sugli incassi e riversamenti ai

produttori di parte della quota spettante alla Siae sui biglietti cinema vendutl; (i} contributi regionali

alle imprese di produzione per le spese sostenute nal territorio. Allo stato non sussistono riie)ga.pti
|

s

incertezze sulla completa recuperabllita degli stessi.

| crediti verso terzi per la vedita di partecipazione & riferibile alla quota scadente entro/|'esefcizio
successivo dell’operazione di vendita della quota rappresentativa il 49% del capitale ;m:ial della
controlfata LV Legacy Media S.r.l. (si veda quanto descritto neila relazim}efm:rgla‘g ¥ & pfragrafo

st erano avverafe. LT

)

oy

Gli anticipi a fornitori si riferiscono per Euro 193 mila ad acconti su pr;agettxfu il lazione ai

corrispettivo previsto per regia e sceneggiature.

k.

14. Attivitd Finanziarie Correnti !
Le attivita finanziarie correnti sono pari ad Euro 52 mila {Euro 163 mila al 31 dicembre 2%24), come di

seguito riepilogato:
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{importi in Furo/000)

Descrizione 3$712/2025 31/12/2024 Variasione
Strumeanti finanziari derjvati 27 143 {138)
Totale Attivith finanziarie corronti 27 163 {110}

Si riferiscono ai MTM in essere al 31.12.2025 espasti nella tabelfa di seguita;
{Irmportd in Eurg/ 000}

Imperto nozlonale Imporia nozionale data ! MTH al 31/12/2035 /
Istlteto finanziaris Divisa Dats stipuda  Dats scadenza
contrattiiale rifarimento falr value
UMICREDIT EUR 5,500,000 LML S0 0102000 29009/2008 11
lnm FUR 3.000,000 917500 0T/OV/ 0L 03405/1026 ) [
DEUTSCHE BANK ELR 5.000,000 2.000.000 29/04/2022  29/04/2027 9

Fotale , zE{

15. Crediti tributari

Sono pari ad Euro 10.247 mila, con un decremento rispetto al 2024 pari ad Euro 15,562 mila. | Crediti
tributari sono principalmente reltivi al saldo del “Credito d'imposta” (tax credit) rilevato ai sensi della
1. 220/2016 sorto in precedenti esercizi e in quelio in corso.

Tali crediti sono guantificati sulla base delle norme della L. 220/2016 e dei relativi Decreti attuativi che
disciplinano I'eleggibilita al beneficio delle imprese, defle opere e dei singoli costi.

Lattribuzione della competenza economica del provento all'esercizio & determinata in funzione del
sostenimento sia economico che finanziario del costo eleggibile, a valle dellottenimento dei relativi
Decreti Direttoriali preliminari di riconoscimento del credito fiscale. La manifestazione finanziaria del
beneficio, attraverso la cessione del credito o sua compensazione con obbligazioni tributarie o
previdenziali, avviene a valle delf emanazione di specifici Decreti Direttoriali preliminari o definitivi di
riconoscimento emanati dalla Direzione Generale Cinema e Audiovisiva del Ministero per i Beni e le
Attivita Culturali ed if Turismo cosi come previsto dalla normativa.

La composizione della voce in esame & la seguente:

{Imparti in Eurp/000}

Descrizione 31/12/2025 31/12/2028 Variaziona
Crediti d'imposta ex 1,220/2016 5.114 22.232 {17.118)
Eraria c/IVA 4.236 2.70% 1529
Crediti IRES e [RAP 643 521 22
Altri crediti tributari ‘ 255 149 &

Totale Crediti Tributari 10,247 25809 {15.5632)

I Crediti d'imposta ex (. 220/2016 hanno avuto un decremento dovuto ai ritardi nei riconoscimenti del
tax credit provvisorio delle produzioni reatizzate: i crediti verso ferario per IVA sono relativi alle
posizioni sorte nell’esercizio nell ambito delf'lva di Gruppo.

16. Cassa e altre disponibilita liquide

La voce in esame ammonta ad Euro 6,392 mila in aumento rispetto al 2024 di Furo 1.685 mila e si
COmpone come segue:
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{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/20258 31/12/2024 Vartaziona
Depasit bancari e postali lberi 6.346 4,693 1653
Denara evalori in cassa 46 14 32
Totale Cassa e altre disponibilith 6392 4.707 1685

I saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei contl bancari attivi al termine dell'esercizio e
le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso {a sede sociale.

17, Patrimonio netto

1 Patrimonio netto ammonta a totali Eura 53.470 mila (Euro 39.794 mila nel precedente esarcizio), di
cut Euro 41.736 mila di pertinenza dei soci della Capogruppo ed Euro 11.734 di pertinenza dei soci di
minoranza.

il capitale sociale della Capogruppo, pari ad Furo 213 mila (invariato rispetto al 31 dicembre 2024 &
rappresentato da n. 14.199.1989 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015,

La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42 mifa.

A fronte dell’acquisto di azioni proprie da parte della Capogruppo & stata appostata una riserva
negativa di Euro 391 mila invariata rispetto al precedente esercizio.

l.a Capogruppo detiene in portafoglio n. 108.600 azioni proprie, pari al 0,765% dell'attuale capitale
sociale.

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 23.878 mila (Euro 22.049 mila al 31 dicembre 2024)

comprendono:

« la Riserva per Sovrapprerzo azioni, sorta al momento della quotazione delle azioni ali’AlM
ltalia/Mercato Alternativo del Capitale (ora Euronext Growth Milan} ed incre tata
nell’esercizio 2018 per effetto dell’aumento del capitale dedicato al Sig,. Ge@m’e i’:amé da
delibera di assemblea straordinaria def 26 marzo 2018, ammonta ad Eurg iB 53&%. g:hva‘qata
rispetto al 31 dicembre 2024); /-’ ’;@j’ e ‘i»y ’;/"Wt'-,x.u\

+ lariserva straordinaria per Eura 2.579 mila (sorta in precedenti esercizi e\d ;gﬁ'ﬁvﬁa Fh '
dicembre 2024); as @’ e,

» 4 riserva plusvalenza da vendita partecipazione di minoranza per Euro 1. 839 i tl".a‘_.}‘ W’Qﬁ”sulia
base di quanto previsto dal principio {FRS 10 paragrafo 23. ) “":1' "

» la riserva da scissione delia Sergio Leone Production $.r.0, per Euro 350 miila (s rtatin precedenti
esercizi ed Invariata rispetto al 31 dicembre 2024); Wil

« la riserva di rivalutazione per Euro 12 mila {sorta In precedenti esercizi ed Enya‘ta rispetto al 31
dicembre 2024); ‘ Y

+ g altre riserve per Euro 366 mila {invariata rispetto al 31 dicembre 2024); ‘

s lariserva negativa per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti Riserva attuariale
TFR) per Euro 206 mila {decrementata di Euro 9 mila rispetto al 31 dicembre 224)‘
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La riserva utili a nuovo ammonta ad Eurc 19.078 mila (Euro 24.531 mila al 31 dicembre 2024) si &
decrementato per la copertura della perdita di esercizio realizzata nel 2024,

18. Passivita finanziarie
te passivita finanziarie ammontano complessivame

rispetto al 2024 per Euro 1.248 mila, come da dettaglio seguente:

{Impart in Eura/000)

nte a Eure 72.307 mila e sono incrementate

31/12/202% 31/12/2024 Variazione
Debiti verso banche 72,144 71015 1129
Strumenti finandari derivali 91 0 91
Debili verso soeietd finanzlarie 72 45 27
Totale Passivith finanyiarie 12307 71.059 1247
di cul quata Non Corrente 40.185 42481 (2.296)
di cul quota Corrente 32122 28.578 3.544
Totale Passivitd finanziarie 12307 71.059 1.248

Nella tabella seguente ta composizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente e

corrente:;

{impeorti in Eure/000)

Cuota nan corrente

31/12/2025 31/12/2024 Variazlone
onti correnti banca (anticipi e scoperti) G 0 0
Finanziamenti 40.185 42,481 {2.296)
Tatale Passivita finanziarie non corrant) 40185 42481 {2.296)
(Importi in Eure/G00)

Quota corrente

Ar/12/2025 31/12/2024 Variazione
Centi carrentl 0 308 {308)
Finapziamehti 31.958 28.225 3.733
Strumentt finanziari 21 0 91
Carte di debito 72 45 27
Totale Pagsivitd finanziarle correnti 32122 28578 3,544

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti per un importo

complessivo di Euro 72.143 mila, di cui Euro 31.958 mita quola corrente e

carrente:
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(Imgart in Bura/000)

freserizione 31/12/2624 Incrementi becramenti 31/12/2025
Banea intesy San Paolo 18,832 5.581 (B.858) 15,557
Ranca Narzionale dal lavoro 2028 0 {1.35Q) 675
Banca Passadore 1000 3.000 {4.000} Q
Ranca Popolare di Milano 6.358 18.000 {7474} 16884
Banca Popolare di Sondrio 0.251 6130 {10491} 4.890
Bper Banca 1371 o} {1.023) 349
Cradem 409 0 {409) 0
Credit Agricole 3.515 3.000 {3510} 3.000
Deutsche Bank 4.3585 2,000 (2.B54} 3.541
Mediocredito Cenirale 4087 14.963 [11.345) 7.705
Monta det Paschi di Signa 5300 6.000 [10.000) 1.000
Unicradit 14.458 10.4%] |6.397} 18.542
Totale 73,706 £9.15% [57.718) 72.143

I ebiti verso societd finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancari.

“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2025
Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle societd del Gruppe, la Capogruppo ha rilasciato le
seguenti garanzie in favore della controfiata Lotus Production S.r.l.:

(trportl in BEuro/000)

istituto finanziario Garantito Valore Garanzia
Banca Passadore Lotus Production 1.200
Banca Popalare di Sondrin Lotus Production 1.500
Banca Popeolare di Milano Lotus Production 14.000
Bper Banca Lotus Production 50
Cradit Agricale lotus Production

Factorit %pa Lotus Production
Banca Intesa 5an Paolo Lotus Production
Unicredit Lootus Production

Totale Garanzie
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In riferimento ai seguenti contratti di finanziamento stipulati dalla Capogruppo si segnala quanto

Segue:

* |l contratto di finanziamento per I'importo complessivo originario di Euro 5 milioni stipulato con
Fistituto Bancario Deutsche Bank in data 29 aprile 2022, prevede, tra I'altro, Fadempimento di
alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societd dovra rispettare i seguenti parametri
finanziari:

* rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3,5;
* rapporto posizione finanziaria netta / patrimonic netto non superiare a 2,5.

= [l contratto di finanziamento per I'importo complessivo originario di Euro 5 milioni stipulato con
Banca del Mezzogiorno in data 5 dicernbre 2023, prevede, tra laltro, I'adempimento di alcuni
obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societd dovrd rispettare i seguenti parametri
finanziari:

¥ rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3,5;
# rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2,5.

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risuitati del
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire dalla chiusura dell’anno in cui it finanziamento &
erogato,

I' mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca
ai sensi dell’art, 1845 ¢.c. ¢ le permette di esercitare il diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di
credito ad essa derivante dal contratto.

Alla data del presente bilancio consolidato, i covenant risultano rispettati,

19. Passivita finanziarie su beni in leasing

Tra le passivita finanziarie su beni in leasing sono compresi tutti i debiti a fronte dei contratti di
locazione passiva degli immobili ad uso ufficio dalla Capogruppo e della controllata Lotus Production
S.rl.

{Importi in Euro/000)

Descrizione 3171272025 21/12/2024 Variazione
Passivita finanzarie su beni In leasing 500 a0 460
Totzle Passivity finanziarle su beni In leasing 500 a0 as0
di cui quota Nen Corrente ‘ 415 0 415
di cui quata Corrente 45 A0 45
Tatale Passivitd finanziarie su beni in feasing 500 40 460
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Di seguito la movimentazione dell’esercizio:
{tmpaorti in furo/000)

Destritiote 31/12/2024 Incramenti Decrement! A1/12/1025
Passivita finanziarie su beni in leasing 40 550 {2Q) 500
Totale AD 0 (913} 500

20. Fondi rischi e oneri e passivith potenziali

| fondi per rischi e oneri ammontano a Euro 73 mita (Euro 0 nel precedente esercizio).

Nel corso delf'esercizio 2025 la Societd & stata destinataria di una verifica fiscale generale condotta
dalla Guardia di Finanza, avente ad oggetto il riscontro della corretta applicazione della normativa
tributaria per gli anni fiscali 2022-2023-2024. All'esito delle attivitd ispettive, i verificatori hanno
formulato rilievi per un ammaontare complessivamente stimato in circa Euro 73 mila, importo
comprensivo della quantificazione prudenziale di sanzioni ed interessi,

Alla data di redazione del presente bilancio @ in corso una fase di interlocuzione con I'Agenzia delle
Entrate, finalizzata alla definiziona in contraddittario degli importi contestati, anche mediante il ricorso
agli istituti deflattivi previsti dalia vigente normativa.

Tenuto conto dello stato del procedimento e sulla base delle informazioni ad oggi disponibili, gli
Amministratori hanno proceduto alla valutazione dei rischi connessl, determinando gli opportuni
accantonamenti al fondo per rischi ed oneri, ove ricorrano i presupposti di probabilitd e stimabilita
della passivita.

21. Benefict per i dipendenti
| Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 659 mila e sono composti dalle seguenti voci:

{impearti in Eura/000)

bescrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazione
Trattamento di fine rapporto 630 591 /’E:‘E'!/
Totate Benefict per | dipendenti 659 501 / &8

If Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivita relativa ai benefici ricongéﬁ i

mila.

22. Debiti commerciali
| Debiti commerciali ammontano ad Euro 14.808 mila, come indicato nell
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{imiparti in Eura/000)

Descrizione 31/1z2/2025 31/12/2024 Variazione
Dehiti verso fornitori 14.808 15897 {1.189)
Totale Debitl Commercall 14.808 15.997 {1.189})

ll totale dei debiti commerciali rappresenta I'indebitamento del Gruppo nei confronti dei fornitori per

acquisti di servizi.

Nella tabella che segue la composizione gecgrafica dei Debiti Commerciali:

(Importi In Euro/000)

Descritione 31/12/2025 31/12/2024 Vartarlone
Itatia 14.612 14,791 (7793
Estero 796 1.26 {4163
Totale Debiti Commerciali 14808 15957 {1.188})

23. Debiti tributari

Sono pari ad Euro 1.266 mila, con un decremento rispetto al 31 dicembre 2024 di Euro 1.004 mila.

Nelia tabella che segue la compasizione dei Debiti tributari:
{Irporli in Euro/Q00}

Pescrizione 31f12/202% Atfi2/2024 Variaziona
Debit per ritenute operate 1.228 262 966
Debith por Imposte ‘ 38 4] 38
Totale Debiti Tributari 1.266 262 1.004

| dehiti per ritenute sono stati pagati nef primi mesi del 2026;

24. Altre passivita correnti

Le altre passivitd correnti ammontana complessivamente ad Euro 13.234 mila, come da dettaglio

seguente:
{tmpaorti in Cure/000)
Descrizione 31/12/2025 3171272024 Variazione

Acconti e anticipi ricevuti sy cessione diritt 11.893 136548 {1.966)
Dehiti verso Assaciati in partecipaziong 21 6 {%)
Debili verso amministratori 86 96 (10)
Debiti v‘er‘sq H personale 397 384 13
Drebiti preﬁi&anzia” 821 203 Gl18
Altri debit 216 im (87)
Totale Altre passivith corranti 13.234 i 14.672 {1.437)
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Gli Acconti e gli anticipi ricevuti si riferiscono agli importi ricevuti su cessione di diritti e produzioni la
cui competenza doveva ancora maturare al 31 dicembre 2025, nonché anticipi ricevuti dai principali
committenti.

| debiti verso Associati in partecipazione si riferiscono agh Importi ricevuti per contratti stipulati con
investitori esterni, non appartenenti al settore cinematografico che con il loro apporto partecipano
insieme al produttore al rischio dell'iniziativa.

I debiti verso Amministratori, rilevati in virtls di specifica delibera consiliare, sono stati erogati nefla
prima decade del mese di gennaio 2026,

I debiti previdenziali sone stati pagati nei prirni mesi del 2026,

25. Ricavi e proventi aperativi

| ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente Euro 46.688 mila, con un incremento
rispetto al 2025 pari ad Euro 3.548 mila, come iillustrato nella seguente tabella:

{tmport in Eurn/000)

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variarone
Hicavl delle vendite @ prestazioni di serviz ti1.296 40,035 4261
Altri proventi 1349 2.003 {654}
Conlributi pubblici 1.043 12032 (59)
Totale Ricavi @ proventi opearativl 45.688 43.140 3.548

La voce ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

{imnorto in Eure/000)
Descriniong 31/12/2025% % 31/12/2024 %

ltalia 27.846 63,1% 11.579
Europa (VE) : =11 1,5% 2.145
Altri 15.684 35,4% 26311
Totale Ricavi & pravent] operativi 44,296 100,0% 40.035

26. Ricavi delle vendite e prestazioni di servixi
| ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono prevalentement
Cinematografici e Televisivi oltre che la vendita di Diritti. In dettaglio:
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(Importi in Eurc/000)

Daeserizlone 31/12/202% 3171272024 Variazione
Vendita Diritti 14174 6.182 7.892
fHritti cinematografic 16609 13.351 (2,742
Diritti Pay Tv e PPV 9.442 10539 {1.097)
Altri divitti 4.497 3729 768
Diritti televisivi 1.600 3.084 516
Diritti Digitali 1.683 2.642 (959)
Diritli Home Video 291 508 (217}
Totale Ricavi delle vendite e delle prestazioni 44,296 40,035 4362

27. Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2025 ad Euro 1.349 mila (Euro 2.003 mila al 31 dicembre 2024), si
riferiscono prevalentemente ai riaddebiti per spese promozionali dei film usciti e in uscita anticipate.

28. Contributi pubblici

5i riferiscono prevalentemente ali’agevolazione fiscale derivante dai crediti di imposta concessi alle
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cnematografiche di cui
alla L.220/2016, cosi come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita applicative
e agli incentivi regolati dall’articolo 10 del citato D. Lgs. 28/2004 che prevede a favore delle imprese di
produzione di film riconosciuti di nazionalita italiana e di interesse culturale,

Tali proventi song quantificati sulia base delle norme della L 220/2016 e dei relativi Decreti attuativi
che disciplinano I'eleggibilita al beneficio delle imprese, delle opere e dei singoli costi, Lattribuzione
della competenza econumica del provento all’esercizio & determinata in funzione del sostenimento sia
economico che finanziario del costo eleggibile. La manifestazione finanziaria del beneficio, attraverso
la sua compensazione con obbligazioni tributarie o previdenziali oppure la cessione ad altri soggetti,
awvienie a valie dell'emanazione di specifici Decreti Direttoriali di riconoscimento emanati dalla
Direzione Generale Cinema e Audiovisivo del Ministero per i Beni e le Attivits Culturali ed il Turismo
cosi come previsto dalta normativa.

| contributi automatici sono erogati ai sensi dell’articolo 23 della L. 14 novembre 2016, n. 220, e dei
relativi Decreti attuativi emanati dal Ministero della Cultura — Direzione Generale Cinema e
Audiovisivo, Tali contributi sono riconosciuti alle imprese di produzione cinematografica e audiovisiva
in funzione dei rlsultati cariSegum dalle opere precedentemente realizzate, misurati sulla base di
parametri ngQélthl quali, a titolo esemplificativo, i risultati economici al bhotteghing, il numero di
spettatori in sala, la diffusione su piattaforme e circuiti distributivi nazionali e internazionali, nonché i
riconoscimenti-ottentiti nell’ambito di festival e rassegne cinematografiche.

| contributi automatici, a differenza dei crediti d'imposta di cui &l paragrafo precedente, non hanna
natura di agevolazione fiscale benst di contributo pubblico diretto, ¢ sono vincolati nella loro
destinazione al reinvestimento nella produzione, distribuzione o promozione di nuove opere
Cinematografiche e audiovisive, nei termini e con le modalita stabiliti dalla normativa vigente.
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in dettaghio sono cosi costituiti;
{importi in Euro/000)

bescrizione 31/12/2025 31/12/2024 Yariatlone
Contributi Tax cradit Q 502 {502}
Contributi Aulomatici 830 0 430
Contributi Regionali 213 600 (387}
Totale Contributi pubblici 1.043 1.102 (53}

29. Acquisiti di materie prime

| costi per acquisti sano pari ad Euro 1.158 mila e sono composti da acguisti di beni di consumo e

materiali film.

30. Costi per servizi

| costi per servizi sono pari ad Furo 16.979 mila, con un incremento rispetto al precedente esercizio

pari ad Euro 3.105 mila, come risulta dalla seguente tabella di dettagiio:
(importi in Eura/000)

Descritione 31/12/202% 31/12/3024 Variatione
Costi di produzione cinematografica 1.647 5.011 1.638
Campensi per gli amministratori 1.585 1.504 81
Costi di edizione & distelbuzione cinem.ca 5387 5.381 {14)
Compensi a terzl 1.330 1.017 313
AltrT costi per servizi 1.081 962 9
Totale Costi per servizi 16979 13.874 3.105

Gli altri costi per servizi includono prevalentemente i costi sostenuti dalla contrellata Lotus Productign

5.e.l. in relazione alle produzioni.

31. Costi del personale KA
Complessivamente pari ad Euro 15.740 mila, registrano un incremento di Eu vﬁ%ﬁﬁ&"ﬂ o
T ekt

precedente esercizio: * l\wéf” N
{irAport In Euro/000)

W
N ﬁ"“”@m;

Descrizione 31/12/2025 ax/n/z‘b\u

“M_M'_H,_..«---"‘ [ \\\
Salari e Stipendi 11528 3.373 ¢ 185
Oneri Sociali 3.714 1502 l&f..ll )
Trattamente df fine rapporto a7 118 1 (21)
Totale Costi del personale 15,740 4.94%3

10.747
N

Alla data del 31 dicernbre 2025, il Gruppo aveva in essere 32 dipendenti (numere 31 anno precedente).

in particolare, fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 4 Quadri, 11 Impiegati, 1 Oper
Dirigenti, 1 Quadro, 12 tmpiegati fanno capo alla controliata Letus Production S.r.d..

aio, mentre 1
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Tale compasizione non include if personale assunto a tempo determinato nelle produzioni. Come d’uso
nel settore, per far fronte a picchi di attivita nej differenti ambiti in cui opera, ii Gruppo fa generalmente
ricorso a forme di collaborazione esterne, anche sotto forma di contratti di lavoro dipendente a tempo
determinato. I numero di collaboratori che a vario titolo vengono impiegati pud variare quindi a
seconda deile esigenze {eg praduzione esecutiva di film, organizzazione di premiere
cinematografiche).

La composizione geografica dei costi per il personale & [a seguente:

{lmpaorty (n Euro/000)

Descrizions 3171272028 o 21/12/2024 %
ttalia 15740 1.00,0% 4,993 HIQ,0%
Totale Costi del personale 15.740 100,0% 2.953 100,0%

32. Altri costi operativi
Gii altri costi operativi ammontane ad Euro 8.741 mila e si riferiscono a:
{Import in Lura/000)

Doserizione I1/12/2005 31712712024 Variazione
Noleggi Leasing operativi 3.754 842 2.812
Viaggi Vitto ¢ Alloggio 2.181 739 1.442
Spesedi assicarazione 599 148 451
Spese di rapprosentanza 691 504 1R7
Carburante e Lubrificante 124 19 145
Imposte tasse varie sanzioni multe 206 213 (37)
Cneri Bancari 420 133 287
Contribute garante per 'editoria 142 61 g1
feni strumentall Inferiore a 516 puro 1 8 (7}
Erngazioni Liberali 3 0 3
j\_ltri 620 1782 (GEEL
Totale Altri Costi operativi 3741 4079 4.664

Nelle voci “Noleggi Leasing operativi” e "Viaggi Vitto e Alloggio” sono incluse le spese sostenute per la
realizzazione delle produzioni audiovisive interne ed esecutive sia internazionali che italiane.

33, Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati

| costi capitalizzati per produzioni interne ammortano ad Euro 28574 mila e si riferiscono
grincipalmente ai costi (i produzione {Soggetlo e sceneggiatura, Direzione, Attori principali e
Produzione} dei progetti in corso.

34, Amrmortamenti e svalutazioni

Complessivamente pari ad Euro 28.452 mila, registrano un decremento di 3.747 mila rispetto ai

precedente esercizio:
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{Impoeti in Eura/000)

Descriziono 31/12/200% 11/12/2024 Varlazione
Ammartareentt attivita immatoriali 18394 31362 {3.068)
Svalutazioni attivita immateriali i 640 {640)
Amengrtament! attivith materiall 42 37 5
Ammortamenti dirittl d'uso su beat inleasing 115 140 (45)
Totale Ammartamenti e svalutazioni 28.451 v 32.198 (3.747)

Gli ammartamenti relativi alle attivitd immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per la quasi
totalita rettifiche di valare sui film di proprieta e in concessione o su progetti in corso di sviluppo.

Per maggiori dettagli si rinvia alle note di commento delle corrispondenti voci della situazione
patrimoniale.

35. Proventi e oneri finanziari

| proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2025 ad Euro 8 mila (Euro 323 mila nel precedente
psarcizio).

Di seguito la tabella:

{imparti in fura)

Desgidons 31/12/2025 3171212008 Varkazione
Praventi da attivith finanziatie 6 308 (302}
interassi atglvi 2 15 {13)
Totale Provent finaniard B 323 (315}

Gli oneri finanziari ammontano invece ad Euro 3.512 mila con un decremento di Euro 1.4564 mila

rispetto al precedente esercizio dovuto al rialzo del tassi di interesse come di seguito dettagliatt:}}/ /
{tmporti In Eurp/000} K /
Descrizione 31/12/2025 31/12/7024 Varlaione /

Interess] passivi su finanziamentd 2,888

Altvi oneri finanziar B

interessi passivi su conti correntd 211

Attivith e passivith finanziarie tAS 39 207

Altel Imteressi passivi 18 "

Totale Onerl Finantlart 382 4%

et v M/

N o st » "J',‘ “
Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivita &n@%ﬁ%ﬁ%m e della
presenta nota. T ' \
36. imposte sul reddito

Complessivamente le imposte hanno avuto un effetto sul consolidato per Euro 611 mila registrando

una variazione di Eurg 235 mila rispetto al precedente esercizio: %{
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{imparti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2025 3171272024 ) Variazione
Imposta dell'esercizio corrente {671) 30 {701)
lmposte correnti [671) 30 {701)
brmposte anticipate 60 {376) 936
Proventi da consalidato 0 0 o
imposte anticpate/differite 60 (878) 936
Totale imposte sul reddito {611) (B46) 235

L'imparto delle imposte correnti & comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e oneri esposti
el prospetto di conto economico complessivo.

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dell'imposta teorica:
(Importi in Eure/000)

Descrizione Importo
Risultato ante imposte 689
imposte tacriche 611
imposte su differente temporanee {576)
imposte su differenze permanenti {4.802)
IRES effettiva (A) o
Irap ealtre Imposte {B) {676)
Impaste reali sul reddito dell’esercizio (A+8) (676)

A
Provents da consolidats’ -
Impaste anticipatesu differenze temporanee
Svalutazione anticipate
Imposte anni precedenti &5

Risultato d'eserdizio 78

Nella tabella seguente siriporta la composizione delle impaste differite attive e passive:
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{Imnpartl In Eura/O00} ) 31/312/2025 31/12/2024

Deserizione Imponihile I posta Ien panibiie Imposte
Amnortamento diritti cinematografici 2287 549 2.040 440
Altye variazioni temporanea 36 12 1.2 3
Totale Increment] imposte anticipata 2.324 561 1.062 493
Ammertamenta diritt cinematograficl {2 .040) (430} (5.848) {1.404}
Ammortamento spesa di ristrutturaziane i} 4] o ¢}
Utilizzo perdite fiscali 0 0 Q G
Svalutazione perdite fiscsli 0 [+] o] 1]
Altre differenze tomporanes {307} {11} (36} &}
Totale decremernt] imposte anticipate {2.347) (501) (5.805) [1.412)
Totale imposte antldpate {23) Gt [3.834) (820)

37. Utile {perdita)} per azione

L'utile base per azione @ calcolato dividendo I'utile netto dell’anno attribuibile agli azionisti ordinari
della capogruppo per i numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante ['anno.
L'utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all'utile base per azione in quanto non sono
presenti obbligazioni convertibilt o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti
il reddito e le informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcolo del utile per azione base:

{importi in Eura/000) Nota 2025 2024
Utile netto attribuibile agli aztonisti (Eura/000) {A} 87 {6.649)
Nurmero di azionl ardinarie alt’inizio dell’esercizic 14.090 14112
Nurmero azioni acquistate 1] {22}
Mumero azieni vendute 0

Numero azionl di nuova emissione 0 ; _f 0
Nurnero di azion ordinarie alla fine dell’esercizic {8} 14.090 / 14,090
Utile (perdita) per azione (base e diluito) {C}=(A)/(B) LA I’ / {0,47)

. i g I

38. Contributi da amministrazioni pubbliche !y M N
ER o v

La legge 4 agosto 2017, n. 124 (in seguitc anche “l. 124/2017" o “Legg rjnnﬁﬁ&fm@ i

concorrenza”}, entrata in vigare in data 29 agosm 2017, si propon it ;

equiparate. L
in ottemperanza con quanto richiesto dalla legge 124/2017 sono riepilogati di seguito olﬁ‘c:f:mtritmti
ricevuti dalle societa del Gruppe nel corso dell'esercizio 2025 ancorché le stesse mformaﬁmnl s0N0

presanti nel sito del Registro Nazionale Trasparenza:
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Le informazioni relative ai contributi ricevuti sono riscontrabili anche al seguente link:
https://www.rna.gov.it/RegistroNazicma!eTrasparenza/faces/pag@sﬁ“rasparenzaAium.jpr

39, Altre informazioni

I seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale
e societa di revisione per le attivita di controflp legale per {'anno 2025:

{lmparti in Lura/000)

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024
Consiglio d'Amministrazione 1.545 1.445
Coltegio sindacale 47 47
Socicta di revisione 112 102

40. Rapporti con parti correlate
Nen si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/u atipicita,

Per quanto'riguarda le opeﬁégzioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto delia sede di Via
RBirmania stipulato con la fémiglia Leone di cui sone membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Ratfaella Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dell’osservatorio del Mercato
immaobiliare.

Oftre a quanto indicato nel paragrafo “LE OPERAZION! RILEVANTI DEL PERIOQDO” della relazione sulla
gestione, net corso dell'esercizio non sono state compiute ulteriori operazioni significative con altre
parti correfate.

Per guanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societd del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse societd del Gruppe Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
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principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2024, benché elise nell’ambito del bilancio
consclidato, sono di seguito descritte.

Rapporti can Lotus Production S.e.l.

Al 31 dicembre 2025 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte del finanziamenti (fruttiferi di
interessi calcolati al tasso del 6%) erogati per un importo camplessivo di Eure 9.307 mila (di cui cirea
Euro 8.793 mila per finanziamenti ¢ circa Euro 513 mila per interessi} a fronte di un importo
complessivo al 31 dicembre 2024 di Euro 11.401 mita (di cui circa Euro 11,159 mila per finanziamenti
e circa Eura 242 mila per interessi); inoitre, alla fine dellesercizio sono iscritti altri crediti verso fa
controllata per un importo comptlessivo di Euro 1.207 mila a fronte di addebiti di costi delfesercizio
2025 (al 31 dicembre 2024 Euro 1.149 mila); infine, sono iscritti creditiverso la controliata per adesione
al consolidato fiscate di Gruppe per Euro 8 mila {non movimentati rispetto al precedente esercizio).

Alla data del 31 dicembre 2025 sono infine iscritti debiti verso fa controliata per circa euro 3.748 mila
{Euro 1.361 mila nel precedente esercizio) riconducibili ad Iva di Gruppo per Euro 3.730 mila (Euro
1.216 mila nel precedente esercizio). Nell’esercizio in corso sono iscritti debiti verse fa controliata per
adesione al consolidato fiscale per un importo di Euro 18 mila {Euro 69 mila nell’esercizio 2024).

Al fine di semplificare | rapporti di credito e debito tra la Capogruppo e la controliata Lotus Production
5ri, nel corso dellesercizlo sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 1.215 mila
relative a posizioni creditorie della Capogruppo sorte in relazione all'adesione all'istituto delflva di
Gruppo.

Siricorda a tal proposito che |la Capogruppo e ta controllata:

+ hanno esercitato l'opzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
dell'articoto 117 & seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché I'apzione per I'va di Gruppo ai sensi del
D.P.R. n. 633/1972;

»  hanno sottoscritto un contratto di finanziamento oneroso. H,f"’"/?
Rapporti con Lv Legacy Media Srl R /
-
Al 31 dicembre 2025 sono iscritti debiti verso la controllata Lv legacy media ¢l plr-Euro 542
/- A

41. Impegni e garantie

Garanzie -
Alta data di chiusura dal bilancio d’esercizio, la Societd non ha prestato gararizie vy fronti di

soggetti terzi,

Fideiussioni di terzi in nostro favor
Alla data del 31.12.2025 sussiste la garanzia di Eure 9.000 mila rilasciata da EUROPEAN | \tﬁSTMENT
BANK in favore di Unicredit a fronte del finanziamento di €uro 12.000 mila concesso dallaibanca alla

cantrollata Lotus Production,
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42. Infarmativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari

Il prasente bilancio consolidato é redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'lFRS 7, che richiede
informaziani integrative riguardanti la rilevanza degli strumentt finanziari in merito alle performance,
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante dal’utilizzo di strumenti
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal
management al fine di gestire tali rischi.

| principali rischi di mercato a cul risulta esposta la Societd nell’ordinario svolgimento delle attivitd
operative sono di seguito riportati.

Rischi finanzlari

il successo economico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla
sua capacitd di attrazione del pubblico, dali'efficacia dell attivitd promozionale prima del lancio (il
cosiddetto P&A), dalla sceita della data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escono
nelie sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, dal¥eventuale presenza di festivith o ponti che permettone di incrementare i possibili
spettatori. In base al proprie business model, nell'attivitd di produzione e distribuzione, la societd
sostiena sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al PRA.

La Societa sostiene tali costi con la liquidita proveniente da diverse operarzioni, {ra cui: (i) proventi
derivanti dallo sfruttomento dei film stessi attraverso i vari canali; {ii} proventi derivanti dallo
sfruttamento dei film in fibrary sui vari canali distributivi; {ii/) finanziamenti bancari e partecipazion di
co-produttor,

Al fine di monitorare i rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrate e consentire una
pianificazione analitica delle attivita future, la Societd ha implementate un sistema di controlio
automatizzato di gestione dell’operativita aziendale.

Rischio di cambio

{ dati finanziari del Gruppo sono predisposti in Eura e, in relazigne al proprio business model, sostiene
una parte significativa def propri costi in dollari americani (principalmente costi relativi all acquisizione
di diritti di sfruttamenta), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
espone |a Societd al rischio di svalutazione dell’Euro nei confronti del dollaro americano.

La Societa pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla
hase di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L'attivita di cbpertura pnsta in essere dalla Societa & volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra 'Euro e il dollara americano.

L'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia I'intera esposizione in valuta ed &
volta a mitigare esctusivamente il rischio generato da ascitlazioni nei tassi di cambio tra FEuro e il
Dellaro americans stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire
anticipatamente il tasso di conversiong a date future con un orizzonte temporale generalmente non
superiore ai 12 mesi, ‘

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebberc avere
ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societd,

76



Rischio di credito

Per 'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte,
la Societa conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dej
filem in [talia,

| tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporio alle specificita dell’attivitd di business det
settore in cui la Societa & attiva determina la necessitd per la stessa di finanziare il capitale circolante
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-solvendo o pro soluto e attraverso Pindebitamento
bancario. In particolare, la necessitd di finanziare |'acquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivli e it capitale circolante comporta per la Societa differenti tipologie di oneri, guali,
principalmente: (i} oneri connessi ad operazioni di cessione di credit; (i} interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia, la Societd potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente anerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
a cid potrebbe avere un impatio negativa sulla propria situazione economica, finanziaria e
patrimoniale.

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di guanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e la Societd non & mai stata parte
né attiva né passiva di contenziosi relativarente a tali pagamenti.

Rischio di liguidita

Il rischio di liquiditd rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. La Societa gestisce i rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derlvanti dalla gestione corrente, e dalricorso a
mezzl finanziari da Istituti di credito, e Impieghi di risorse. [ flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liquidita sono monitorati costantemente, con Vobiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui I flussi di cassa generati
dall'ordinaria gestione non si rendessero sufficienti, ovvero In caso di una discrasia temporale tra ghi
stessi, la Societd ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse fmanzlamy““
tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto /
corrente revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamentg' pil
strutturate. Sulla base del business mode! implementato dalla Societd, tali finanziamenti ver,ifguna/
utilizzati per coprire gli shifanci di cassa legati allo sfasamente temporale che intercorre tra Vagguisto

o la produzione di un film e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli acgordi di
distribuzione di volta in volta stipulati.

Rischio di tasso di interesse \ "\;yﬁ' ;
La Societd utilizza fonti di finanziamento a2 medio-lungo periodo ed & perta%

variazione dei tassi d'interesse. "o -

43. Le imprese del gruppe Leone Film Group
Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controliate e collegate della Societa al 31 dic

2025: / m
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N Cuﬁi;;ié.:;ﬁciale % Hi poisisio % off pessrnzo
Lescrizlone Sede Sadale impreze partecipant|
{Fura/oua) dirptta campleasiva g d
Capojiruppe o
Leone Film Group 5.0.8 Romp [!talia) 213
Imprese controllate cansolidate con  metodo inteytale
Latus froduction 5.l Homa (Itdia) 50 1040 100% ieene Film Group S.p.A.
LY Legacy Media 5.0, Reeia (Hakia) Al 1% S1% Lpang Film Group 5.p.A.
imprese collegate volutate con il metade del patrimanio netto
Millannint Bameyidea S.r.l. Rempz (Iralia} 51 20% 2% Leone Files Gioup 5400

44, Eventi successivi at 31 dicembre 2025

Con riferimento ai fatti di ritievo intervenuti dopo la chiusura deli’esercizio 2025, si rimanda a quanto
illustrato nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione.
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Praspetti contabili e Note esplicative
al bilancio d’'esercizio al 31 dicembre 202%




SITUAZIONE PATRIMONIALE £ FINANZIARIA

ATTIVITA Note 31/ }?/1025 3/ 12/202&
{imparti in Eurg)

Attivitd non eorrenti

Attivita immateriali

Qiritti di distributione cinemategrafica 6 12.605.298 35.126.050
Costi di produzione tinerntatagrafica 6 2.578.955 1.536.687
Altre Attivitd immateriali 1.790 5.279
Attivita materiali

Immotili, impianti € macchinari 7 225,495 214,412
Diritti d'uso su beni in leasing 8 481,953 46,611
Altre Attivita non correnti

Investimenti in partedipaziani controliate e collegate ] 24.221.930 12.800.000
Creditl finantiari verso socictd controllate e collegate 10 9.307.078 11.401.084
Crediti e altre attivitd non correnti 11 2.696.832 2.154.455
Attivitd per imposte anticipate 12 2.524.840 3.128.950
Totale Attivitad non carrenti 54.644.171 65.5613.528
Attivitd correnti

Craditi commerciali 13 22.364.970 29.921.326
Altre attivith carranti 14 12.GR9.608 175.750
Crediti verso societd controllate 10 1.215.078 1.154,423
Attivitd finanziarie correnti 15 8.814 73.432
Crediti tributari is 4,634 876 3.136.286
Cassa e altre disponibilita liguide 17 1.403.491 2.495.504
Totale Attivitd correnti 4_1‘756.Ha4 36.958.721
Totale Attivita 96.411.015 102.572.24%
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

PATRIMONIQ NETTO £ PASSIVITA Note 31/12/2025 31/32/2024
{tmporti in Euro)

Patrimonio netto

Capitate 18 212988 212,988
Riserva legaie 1] 42.280 42,280
Riserva da transizlane {FRS 18 - -
Altrariserve 18 21920919 219250186
Riserva azioni proprie 18 {391.352) {391.352}
Utili {perdite) a nuova 18 15.641.870 21129148
Totale capitale e riserve 37.426,704 43 H1R.080
Utile (perdita) dell’gsercitio 18 (653.717) {5.487.278}
Totale Patrimonlo netto 35.272.987 37430802
Passivitd non correnti

Passivitd finanziarie nan correnti 19 12.469.608 30.289.086
Passivith finanziarie non correnti su beni in leasing 0 414 808 v
Fondi rischi ¢ onert 21 ] o
Benefici per i dipendenti 2 482.125 433.744
Passhvitd per imposte differite iz 0 ¢
Tetale passivith nen correntl 23.356.541 30.722.830
Passivith corranti

Dehiti commerelal] 23 B.526.549 11.8358.873
Debiti verso societa cantrollate 10 4,291.067 1.479 948
Passivith finanziarie correnti 10 22.513.669 20.286.886
Passivit finanziarie correnti su benl in leasing 20 44951 39.927
Debiti tributari 24 148.521 79380~
Altre passivita 5 706,749 743},3{33
Totale passivitd correnti 36271487 34, {3.611 /
Totale passivith 55.638.028 5744“47/
Totale patrimonio netto e passiviti 96.411,015  1§2.572.249
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CONTQ ECONOMICO Note 31/12/2025  31[12/2024
(trporti in Eura)
Ricavi delle vendite & prostazioni di servizi 27 17.171.432 18.246.523
Altri proventi 28 31475521 1.599.299
Contributi pubblici 25 0 0
Totale ricavi & proventi operativi 20646952 18.945.822
Acquisti ¢t materie prime 30 {(16.077) {18.186)
Costi per sarvizi 1 {(4.724,5148) {5.245.148}
Costi del persanale n {1.439.667) (1.376.512)
Attri costt operativi 33 (1.460.125) (1.329.707)
Costl di produzione cinematografici capitalizzati 34

i i i
RASt{Itam n_parat vo ante ammortamenti, plusvalenze/(minusvalenze) e 13.076.568 11.976.269
ripristini di valore/ {svalutazioni) di attivitd non correntt (EBITDA)
Ammortamenti e svalutazioni 35 {11.824.979) [13.971.68%)
Ripristini di valore/(Svalutazioni) di attivita non correnti E10
Risultate operativo (EBIT) 1.201.539 {1.995.420)
Altri proventi {aneri} da partecipaziont 37
Proventi finanziari EL: 515.243 257077
Oneri finanziari 38 {2.392.585) (2.859,795)
Utile (perdita) ante imposte (675.7%3) (2.598.134)
tmpaoste sul reddito 34 22.036 (889.140)
Utile {perdita} deli'esercizio {653.717} {5.487.278)
Utile {perdita) per azione {base & diluito} 40 {005} (4,39}
CONTO ECONQMICO COMPLESSIVO Note 31/12/3025 31/12/3024
{Irparti in Euro)
Litile [perdita) dell'eserdzio {653.717) {5.487.278)
Altre companent! def eonte economice camplessivo ol netto dell'effetto fiscale:
Rimisurazione piani per i dipendenti & benefici definiti {|AS 19) {4.097} 6.648
Totale altre componenti del conto aconomico complessive {4.097) 6.648
Litile (perdita) complessivo deil'aserdzio {(657.815} (5.480 630}
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RENDICONTO FINANZIARIO

{tmporti in Eura) Note 31/12/2025 3113 /r024
Flusso monetario da attivita operative:

Utile (perdita) derivante dalle attivity in funzionamento (653.717) {5.487.278)
Rettifiche per:

Ammartarmantl 11.824.879 13971 689
Plusvatengs cessione partecipazione {1.839.050)

Variazione netta delle attivith per imposte anticipate 604.110 919.830
Variazione netta delle passivith per imposte differite o 0
Variatione crediti commerciali 7.556.350 18.507.566
Variazione debiti commerciali (3.313.344) {5.159.225)
Variazione benefici ai dipendenti 48,381 42316
Variarione crediti tributari (1.548.590) 597.663
Variatione dei debiti tributari 69,241 {140.396})
Variazione fondo rischi D v}
Variazione delle altre attivitd/passivith correnti/nen corrent 90.357 41.039
Altre variazioni (4.097) 6.648
Flusso monetario generato (assorbito) da attivitd operative {a} 13.704.65% 23.299.852
Elusso monatarig da attivithd di investimento:

Incrementi di attivitd immateriali, materiali e diritti d'uso (12.043.297) (2, 706.731)
Decrementi di attivith immateriali e materiali 220.859 685.233
(Incrementi)/Trecrementi di partecipazioni controllate e collogate 0 e}
Varazione delle attivitd Amanziarie correnti e non correnti 2.158.624 {6.509.405)
Flusso monetario generate {assorbito da attivitd di investimento) {b) (9.663.809) (15.529.903)
Flusso monetario da attivita di finanziamento:

Variazione delle passivith finanziarie correnti e non corranti 27.183 26,748
Accansione di passivitd finanziarie non correnti (inclusa quola corrents) 21.181.455 28.054.010
Accensione di passivita finanziarie su beni di torzi (inclusa queta correntz) 550.381

flimborsi di passivita finanziarie non correnti {inclusa quata carrente) {26.811.313) {33.270.372)
Elnr::}ti:I;LIDF:;?;:;S“Z?E‘mm rie non correntt per teasing su Boni di torzi (30,549} (145.018)
Variaziona del fair value dai derivali passivi 1t o
Aumento capitaie sacisle 0 ;
Acnuisto azioni proprie 0 1]
Cessione azigni proprie o] o
Dividendi pagati 0 Q
Flussa manetario generato (assorbito da attivitd di finanzlamento) (c) (5.132.862) (11.264.632)
Flussa monetario generata {assprhito}dalle atbivitd cessatefattivitd nen (d) o a
carrenti destinate ad esigre tedute

Flusso manetario cdrr;p!éﬁsiﬁ'u' s (a)={a+b+c+d} {1.092.012) (3.494.683)
t.assa € alire dispanibilita liguide nette altinizio deflesercizio ) 2.455.504 5890187
Cassa e altre dispanibilitd figuide nette alla fine dell’ssercizio {h)=(e+f}) 1.403.491 2495504
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NOTE AL BILANCIO D'ESERCIZIO

1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale
L.a Leone Film Group S.p.A. & stata costituita nel 1989 e ha |a sede legale in Roma in Via Birmania 74/76.
La durata dellz societd & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050,

La Societd opera nel settore della produzione e co-produzione e nello sfruttamento (compravendita e
distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di distribuzione {cinema,
Free-TV, Pay-TV, Vo), SVaD, Home Video, New Media) e gestisce una library di guasi 600 titoli, in
prevalenza film ed in minima parte serie televisive e documentari.

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli IFRS

i Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gl Amministratori
hanno verificato Finsussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticitd circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligaziont nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio. La
descrizione delle modalita attraverso le quali la Societd gestisce i rischi finanziari, tra | quali quello di
liquiditd e di capitale, & contenuta neita Nota “Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti
finanziari”.

il presente hilancio d'esercizio & stato predisposto in conformita agli International Financial Reporting
Standards emanati dall’International Accounting Standards Board (“IASB”) e adottati dallUnione
Europea. Per IFRS si intendono anche tutti | principi contabili internazionali rivisti {"1AS") e tutte le
interpretazioni dell'International Financial Reporting interpretations Committee (“IFRIC"), incluse
quelle precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee {“$1C"}.

| principi ed i criteri contabili applicati al presente bilancia sono omogenei a quelli utilizzati in sede.di
redazione del bilancio al 31 dicembre 2024. A decorrere dal primo gennaio 2018 sono inoltre at;é
apptlicati i nuavi principi contabili IFRS 9 Strumenti finanziari & {FRS 15 Ricavi da contratti con a/theﬁtf
nonché talune modifiche ai principi contabili internazionall.
It principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & quello del ostg ad
gccazione degli strumenti dErwat: & dl alcune attivitd fmanzearse, per le qua},sl\prmapip IFRS 9 dhbliga

IGonsighio
2] xed Ha cdnvocato

I'Assemblea degli Azionisti per |a relativa approvazione in data 29 apnialﬂi&,{ﬁmﬁg&éz o lglnu:a)

. 1 1 '_

& ervices

5.r.l. al sensi del D. Lgs. 39/2010, & espresso in Euro in quanto valuta funzionale di riferln nella

quale sano realizzate la maggior parte delle operazioni da parte della Societa.

Le principali attivita della Societa sono descritte nella relazione illustrativa sulla gestione.

Ay
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Schemi di bilancio
Gli schemi di bitancio adottati sono coerenti con quelli previsti dallo 1AS 1; in particolare:

la Situazione patrimoniale e finanziaria & stata predisposta classificando le attivita e le passivita
secondo it criterio “corrente/non corrente”:

i Conte economico & stato predisposto classificando | costi operativi per natura, in quanto tale
forma di esposizione & ritenuta pit idonea a rappresentare lo specifico business della societs ed
e in linea con la prassi del settare industriale di riferimento.

it Conto economico include, in aggiunta all'EBIT (Risultato Operativo), Vindicatore alternativo di
performance  denominato  EBITDA  (Risultato Operativo  Ante  Ammaortamenti,
Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini di valore/(Svatutazioni) di Attivith non carrenti).

L'EBIT e I'EBITDA sono determinati come segue:

Ltile (perduta) pﬂma delle |rnposte derivante dalie attivita in funzmnamtentn |
+ Oneri finanziari
. Proventi finanziari
+/- Adtri oneri/(Proventi) da partecipazioni
+/- Quota dei risuitati delle partecipazioni in imprese collegate e a controlio congiunto
valutate con il metodo del patrurnomo netto
EBIT- Risultato Operativo
+/- Svalutazmm/ (Rlprsstml di valare) di attnnta non correnti
+/- Mlnusvalenze/{Pfusvalenze) da realizzo di attivita non correnti
+ Ammaortamenti
EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini
di valore /(Svalutazioni) di Attivitd non correnti

il Conto economico complessive comprende, oltre all'utile (perdita) dell esercizio, come da Conto
Economico separato, le altre variazioni dei mavimenti di Patrimonio Netto diverse da quetle con
gli Azionisti;

il Rendiconto finanziario & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti dalle attivita
operative secondo il “metodo indiretto”, come consentito dalio 1AS 7 {Rendiconto finanziario). Gli
eventie le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base afla natura delle
aperazioni. In partlmfare tra gl oneri/proventi non ricorrenti vengono incluse le fattispecie che
per lora natura non si verificano continuativamente nella normale attivita operativa {(ad esempio:
proventi/oneri d@rwantl dalla acquisizione/cessione di immobili, di rami d’azienda e di
partecipazioni incluse tra le attivita non correnti; oneri/proventi derivanti da processi di
riorganizzaziane aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzioni comminate dagli Enti regolatori:
impairment losses sull avviamento).

Gli schemi del Conto Economico, dello Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per il bilancio d’esercizio al 31 dicembre
2024,
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2. Principi contabili adottati

| principi contabili adottati sono gli stessi adottati per la redazione del bilancio consolidato, cui sirinvia,
fatta eccezione per la rilevazione e valutazione delle partecipazioni in societa controllate, collegate e
a controffo congiunto valutate al costo rettificato per le riduzioni di valore. in presenza di obiettive
evidenze di perdita di valore, la recuperabilita & verificata confrontando il valore di iscrizione della
partecipazione con il relativo valore recuperabile rappresentato dal maggiore tra il foir value, al netto
degli oneri di dismissione, e if valore d'uso.

3. Principi contabil? di recente emissione
Con riferimento ai principi contabili di recente emanazione si rinvia & guanto indicato nel bilancio
consolidato.

4, Valutazioni discrezionali e stime contabili significative
Con riferimento alte valutazioni discrezionali e all'utilizzo di stime contabili si rinvia a quanto indicato
nel bilancio consolidato.

5. Aggregazioni aziendali
Nell'esercizio 2025 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivith immateriali

If saldo delta voce & pari ad Euro 15.186.043 al 31 dicembre 2025 ed evidenzia un decremento netto di
Furp 21,481,793, Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:

Mavimanteziong attivitd im materiali

Divitti distelbuzione  Costi di produzione in

{Impore in Eure) Cinematografica corus di vorasiote Altre Totak

Leereizlo 2043

incrementt dell'esercizia B.B15.4953 19.260.490 ] 26.176.483

Deerement dell'esercizia sl o] v}

Riclassifiche dei costo storica 4051461 {24.051.461) o i

Ammartarmenti e svaiutazloni dell'esercizio [26.670.843) (2.926)

Costo storico ot 31/12/2023 1519165328 1.104.077

Bonda ammortamento af 31/13/2023 {113.564 369} [25.926)

Valora notto contabile al 31/12/2023 3A52.287 A.078.151

Esprolrio J0.04:

Incramentt deli’esarcizio 315385 AG1.243

Derroment dell wsercide {114.205) {545.763)

Riclassifiche del costo sterlen 1.356.943 (1.356.943)

Ammortatnent] a svalutazionl dell'esercizio {13.802.260}

Decrementt det Fande amemartamento 17931 o]

Coxto stavico at A1/12/2024 164.474.749 1561614

fonde ammartarmento ol 31/12/2024 {227.343 598) {25.926) (59.475) 27444100}

Vaksra netto contablie al 31/1.2/2024 15.126.051 1536608 5279/ tasckaois
< \

— b

tneromenti dell’esercirio 250.493 11215043 11.461.54%

Decramenti datl’osercizio {23.217.689) [410.733} { 3.31‘.8.3!31)l

Riclassifiche del cadle storice 10.083.974 (15.083.974) 0 \\

Ammmortamenti g svelutazioni dell'esereiid {11.581.963) {3.459) 11585452

Geciemeati dal fonde ammertamento 22.892.219 25926 2918146

Costo storico # 31/12/2025 51641568 L578.956 14,754 $.301 278

Fordo amimortamente o 31/13/4025 [4D.041.269) fl (73.964) {80.115.233}

Valore netio cantabile o 31/12/2025% 12605299 21.578.956 1280 13.186.043
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| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti film di proprietd e dei
diritti def film in concessione.

| “Costi per produzioni in corsa di esecuzione” si riferiscono ai tosti sostenuti dalla Societa a titolo di
acconto per acquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film (principalmente “Beautiful Wedding”,
"Distant”,) ed acconti per titoli DTV che andranno ad iImplementare il numero dei titoli library.

Incrementi dell’esercizio

Uincremento dell’esercizio relativo alla voce “Diritti oi distribuzione cinematografica”, tenuto conto
deila riclassifica dei costi che nelf’esercizio precedente erano iscritti tra i costi di produzione in corso
di lavorazione per un importo di Euro 30.867 mila, siriferisce agli investimenti per Iacquisiziane di
diritti da terzi,

Ammortamenti delf’ esercizio

Tutti i costi iscritti sono ragionevolmente carrelati ad una utilit protratta in pili esercizi e sono
ammortizzati secondo una metodologia basata sui ricavi pravisti, comunemente utilizzata nel settare
e che prevede che I'ammortamento cumulato afla data di bilancio venga determinato facendo
riferimento al rapportao esistente tra i ricavi realizzati nell'esercizio a il totale dei ricavi, incluso anng
In corso, derivanti dale diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previstiin base ai piani di vendita,
in guanto gh Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pit appropriata e
corretta la velocita con cuila Societa prevede I'utilizzo dei bencfici economici connessi con taki diritti,

Test di valutazione della Library dell’esercizio

In conformitd allo 1AS 36 gli Amministratori della Capogruppa, qualora vi sfa un’indicazione di perdita
di valore delle proprie attivith, e comunque una velta all’anno in sede di redazione dej bianctio,
verificano se il vatore recuperahile sia almeno pari al valore contabile.

in riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica (cd Library), ammortizzati
sistematicamente come descritto nel precedente paragrafo, gli Amministratori al fine di verificare Ia
recuperabilita dei valari iscritti, nell esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, come per i precedenti, hanno
sottoposto a test di Impairment, in conformits a quanto previsto dallo 1AS 36, il vatare dei diritti di
distribuzione cinematografica al fine di evidenziare eventuali perdite di valore. Il test & stato condotto
confrontando il valore di carico della library con il valore recuperabile, stimato in termini di valore
attuale dei ricavi attesi.

| ricavi derivanti dat diritti di distribuzione cinematografica del analisi sono stati calcolati sulla durata
delle licenze dei titoli, fino ad un massimao di ventitré anni (2025-2047), coerentermente con quanto
effettuato nei precedenti esercizi; per quanto sei titoli del regista Sergio Leone e di cui la societs ha la
proprieta dei diritti di sfruttamento economico & stato incluso un terminal value.

It Wace utilizzato per attualizzazione dei flussi dei ricavi & pari all’'8,52%, in linea con il wacc utilizzato
dal perito per la valutazione della library oggetto deil'operazione straordinaria descritta in relazione
sulla gestione e determinato come segue:
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* un tasso privo di rischio al 3,39%,
» un premio per if rischio di mercato al 7,26%,
» Beta leveraged a 0,71%.

Dall'analisi svaita gli Amministratori ritengono che il valore dei diritti e delle opere iscritto in bitancio
sia pienamente recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alle
informazioni disponibili alla data di redazione del bilancio.

La voce “Altre” comprende | costi refativi alle licenze software.

7. Immobili, impianti e macchinari

Ammaontano ad Eurp 225.495 e presentano la seguente composizione e variazione:

Muovimaniazions attivith materiali
AtiTorature

{imperti in Euro) impianti & Macchinar industrieff & Altre Totale
v e bl s AL
Faercizio 2023
knerarmonti dell'ghertitio B.039 15.245 v] 13184
Decremants dell'ezercizic 0 o 1 Q
Ammiartament! & svalutazioni dell'esarclzio {3r2) {8.035) (4,310} {13.317)
Costo storico sl 31713/2023 2701 671920 132,186 1046807
Fordo amrnortaments ot 31/12/2023 (219.428) (461 560} {122.950} (B04.238)
Valpre netto contabite at 31/12/2023 23,173 209.950 2,336 242569
Ercraizin A024:
incrementi deil'esarcizia 1.228 5730 31.000 39058
Decrementi deli'esercizio {224.012) (493 194} {121.086) (838.882)
Ammertamentl ¢ svalutoriont dell'eserelzie (4.030) {12 .858} {&.154%) {R3.023)
Dacrementi fondo amm.to 217.240 463,643 113.905 T4 685
Costo storico ol 31712/2024 20.017 183 866 43,300 245.983%
Fondo ammaortamanta al X1/42/2024 (6,298} {11.175} {15.100) {32575}
Valore nutto contabile st 3171272024 13,719 172641 28.000 218.430
/7
Gipecizio 2075: /
tnerementi eell'wsercita o 31359 0 31.% ‘,'i
Decrernenti dell'asercizio 0 a o a
Ammertamenti ¢ svalutazioni dell'esercizio {3.031) {2.252} {8,000 [2}433] /’
Decrement) fondo amm.to D 4 ] I ! /
Costs storio ol 31/12/2025 20,017 245,235 43,300 /18.35:/
Fondo ammertamanto al 31/12/102% {9.329) {20.427) {23.100) (5288
Valure netto contabile al 31/12/3028 10.588 194,808 2{.000 [ 115.@65
El

R
Le variazioni intervenute nelie immobilizzazioni materiali si riferiscono afla sostityzip
ed alla rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell’esercizio. /,

L

8. Diritti d’'uso beniin leasing A

NGt
4y
A seguito dell’adozione del'IFRS 16 (Leasing), le societa del Gruppo hanno scelto di tlassificire
d'use su beni di terzi in una specifica voce della situazione patrimoniate-finanziaria:

Ay
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(Importi in Eyro)

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazione
Diritti d'uso immabili 481,953 46611 435,342
Diritt] d'uso su beni in leasing 481.953 46.611 435.342

Di seguito & riportata la movimentazione dei diritti d'uso su beni di terzi nel corso det 2025

Movimentazione di diritti d'uzo su beni in leasing

{{mperti in Euro) Immabili Totale
Esercizio 2023;

tncrementi per nuovi contratti 37318 37.118
Ammmortamenti e svalutazioni del periodo {226.947) (226.947}
Costo storico al 31/12/2023 1.155.997 1.159.992
Fondo ammortamentao al 31/12/2023 {961.506) {961.506)
Valare netto contabile al 31/12/2023 198.486 198.486
Esergizio 2024;

{ncrementi per nuovi contratt o 0
Ammortamenti e svalutazioni del periodo {151.875} (151.875)
Costo storico al 31/12/2024 1.159.992 1.159.992
Fondo ammaortamento al 31/12/2024 {1-313.381) {1.113.381)
Valore netto contabile al 31/12/2024 46.611 46.611
Liercizin 2023:

incrementi per nuovi contratti 550,380 550,380
Ammortamenti e svalutazioni del pericdo {115.038) (115.038)
Costo storico al 31./12/2025 1.710.372 1.710.372
Fondo ammartamento al 31/12/2025 {1.228.419) {1.228.419)
Valore netto contabile al 31/12/2025% 4H1.953 481.953

In tale voce sono compresi tutti | contratti di locazione passiva degli immobili ad uso ufficio ed uso
promijcuo della Societa.

9. Investimenti in partecipazioni controllate e coflegate

Gl investimenti in partecipazioni, pari ad fura 24.221.930 con un incremento di Euro 12.221.930
rispetto al precedente esercizio, sono cosi dettagliati:
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{tmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2025 3171272024 Variazione
Partecipazioni in societh controilate 12.000.000 12.000.000 0
Partecipazioni in societd controllate 12221930 0 12.221.930
Partecipazioni in societd collegate 10.329 10,329 ]
Fondo svaiutazione partecipariont in sotieth (10.329) (10.329) o
collegate
Totale Invastimenti in partecipazioni 24.221.930 12.000.000 12.221.930

Di segulto la movimentazione dell’esercizio:

{Hmperti ia Euro}

Drescrizigne i Possesso 31/12/2024 Incrementi Decrement]  31/32/202%
{otus Praduction Sl 100% 12.000.000 4] O 12,000,006
tv Legacy media 51t 51% 0 23.964 568 {11.742‘638}" 12.221.830
Mitienium Homeviden Sl 20% ¢ 0 a o
Fotale Investimanti In partecipazioni 12.000.000 23964 568 {11.742.638) 243231830

La controllata Lotus Production S.r.1. ha chiuso I'esercizio con un utile di esercizio di Euro 2.588.858 ed
un Patrimonio netto di Eura 11.263.395. Si rammenta che Facquisizione del 100% della societa Lotus
Production S.1.1. & stata perfezionata in data 18 novembre 2014 attraverso la vendita da parte di Marco
Belardi del 40% delle proprie quote della Lotus Production $.rl. alla Leone Film Group 5.p.A. per un
corrispettivo pari ad Euro 2.400,000 e con i conferimento del restante 60% delie quote nella Leone
Fitm Group $.p.A. contro il corrispettivo di n. 734.694 azioni di nuova emissione della conferitaria {pari
a circa il 5,2% del capitale post-aumento) riservato 3l solo Marco Belardi per un valore complessivo di
Eurn 3.600.000.

|

. . . - . /

La partecipaziona nella controllata Lotus Production $rl & stata sottoposta a impairment test; da tale /
. f sop - /
test non sono emersi elementi che richiedano la revisione del valore. / /,.f

il valore della partecipazione & sottoposto annualmente a impairment test per valutare I'adeguatezza ,/
- - v " "
del valore di iscrizione in bilancio.

Ai fini della verifica della recuperabilitd del valore della partecipazione iscritta in bilancio, si é
riferimento, al valore recuperabile della controllata determinate sulla base del Discounted Cag
Mathod, | valori determinati sono risultati ampiamente superiori al valor@ c;nntabn . deljer~
partecipazione iscritta in bilancio, anche considerando diverse ipotesi di sens:tiv‘ﬁ: ';
di crescita di lungo periodo (g) /“ i

“ “ o
e

Il Wace utilizzato per l'attualizzazione dei flussi dei ricavi & pari all’'8,52%, in Itme_ cgﬁ‘: b Wa
dal perito per la valutazione della library oggetto dell'operazione straordmari\_ s&i?! :

Al
sulla gestione e determinato come segue: s

« un tasso priva di rischio al 3,39%,
« un premio pet il rischio di mercato al 7,26%,
* Betaleveraged a 0,71%.
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La controllata Lv legacy media Srl si & costituita mediante atto di scissione in data 24 dicembre 2025,
la societa chiudera il primo esercizio societario al 31 dicembre 2026. Per maggiori informazioni
sulf operazione sirimanda at paragrafo "LE QPERAZIONI RILEVANT!I DEL PERIODO” della relazione sulla
gestione

Il valore di carico della partecipazione in Millennium Homevideo S.r.l., pari a Euro 30,329, & stato
interamente svalutato in precedenti esercizi.

10. Crediti e debiti verso sacietd controliate
| crediti verso societa controllate ammontano complessivamente ad Fure 12.557.508 mentre i debiti
ammontano ad Furo 1.429.988.

Di seguito il dettaglio dei crediti verso le societa controllate:

{Mvporti in Eura)

Descrizione 31/12/202% 31/12/2024 Variazione
totus Praguction Sri 9.307.078 11.401.084  {2.094.006)
Crediti finangar] verso societd controllate 9.307.078 11400084  (2.094.006)
Lotus Production Srl 1.214.767 1.156.423 58.344
Lv Legacy media 5rl ‘ 311 Q 311
Altri crediti varso societh controllate 1.215.078 1.156.423 58.655
Totale Creditl versa socletd controllate 10522156 12.557.508 (2635‘35“23

| finanziamenti erogati alla societd controllata Lotus Production S.r.l. sono fruttiferi di interessi,
calcolati su base annua al tasso del 6%; gli altri crediti derivano da riaddebiti di costi,

i debiti verso societd controllate sono riconducibili in prevalenza a Lotus Production 5.r.l. in relazione
alladesione al'lva di Gruppo e al consolidato fiscale, ed altri debiti commerciali come di seguito
riepilogato;

{tmporti in Eura)

Lrescrizione 31/12/2025 31/12/2029 Variazrione
Debiti per lva di Gruppo vs Lotus Production Srl 3.730.135 1.215.613 2514522
Debiti per adesione a} consolidato fiscate 18.436 63.874 {50.438)
Altri Debitd vs Lv Legacy Media S 542.490 145,500 396.996
Totale Dehiti verso societd controllate 4.291.067 1.429.988 2.861.080

Per maggiori dettagli e informazioni si rimanda a quanto indicato in relazione ai rapporti con parti
correlate,
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11, Crediti e altre attivita non correnti
Complessivamente pari ad Eura 2.696.832 con un incremento di Euro 542.377 rispetto al precedente
esercizio;

(Importi in Euro)

Descrizione "T31/12/2025 31/12/2024 Variazione
Craditi e altre attivitd nan correnti 2.696.832 2.154.455 542377
Totale Crediti e altre attivithd non carrenti 2.696.832 2.154.455 542377

Tali crediti e altre attivita non correnti si riferiscona interamente al credito scadente oltre I'esercizio
successivo relativo alla vendita della quota di minoranza della partecipazione nella LV Legacy Media
5.r.h e allimporte residuo riferito all’ esclusiva e agli acconti versati al regista Paolo Genovese in
esecuzione dell'accordo sottoscritte con il quale quest'ultimo ha concesso alla Capogruppo
un‘esclusiva totale sulle proprie prestarion artistiche di soggettista, di sceneggiatore e di regista in
ambito cinernatografico & pubblicitari in virtds di accordi stipulati tra la Leone Film Group S.p.A. ed il
regista,

12. Attivith per Imposte anticipate e Passivith per imposte differite
Le attivitd per imposte anticipate, pari ad Euro 2.524.840, e le passivitd per imposte differite, pari ad

Euro 0, sano costituite dalle imposte caicolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili iscritti
nel bitancio e i corrispondenti valari riconosciuti ai fini fiscali.

Societd nel prossimo futuro tale da permetterne il recupero.

It saldo netto & cost composto:

(Imtporti in Euro)

Descrizions 31/12/1025
Attivith per Imposte anticipate 2.524.840 3.128.950 {604,310
Passivith per imposte differite 0 0 01
valore netto 2.524.880 3128950  (504.110)

A A
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Nelle tabelie che seguono vengono fornite le informazioni relative alla composizione e alla
movimentazione delle poste iscritte.

Attivita per imposte anticipate:

{tmporti in Euro)

Saldo al 31/12/2023 16.401.134 4.048.774%
fncrementi:

Ammortamento diritli cinematografici 2.040.013 489.603
Altre differenze temporanee 12.133 2.912
Decrameanti:

Ammortamento diritt cinematografici (5.848.373) (1.403.609)
Altre differenze ternporanee (36.400) {8.736)
Saldo al 31/12/2024 12.568.508 3.128.849
Incrementi:

Ammortamento diritti cinematagrafici 2.287.385 548973
Altre differenze temporanee 36.400 12,133
Decrementi:

imposte anticipate wrasferite a beneficiaria {2.039.040} (664.197)
Ammortamento diritti cinemalografici (2.040.013} (489 603}
Altre differenze temporanee (307.242) (11.417)
Saldo al 31/12/2025 10.506.003 2.524.839

13. Crediti commerciali
1 crediti commerciali ammontano ad Euro 22.364.976. Nel corso dell’esercizio & maturato un
decreménfq netto dei crediti per Euro 7.556.350, come indicato nelia tabella seguente:

{Importi in Eura)

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variagione
Crediti versp ¢lienti per fatture emesse 24851127 4007670 (1.056.543)
Crediti verso clienti per fatture da emettere 19.536.089 26.035.896 (6.499.807)
Fondo svalutazione crediti verso clienti (122.240) {122.240) 0
Totale Crediti commerdiali 22.364978 20921326  (7.556.350)

Al 31 dicembre 2025 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali (fatture
emesse) per Euro 122.240 (invariato rispetto al precedente esercizio). i fondo svalutazione crediti &
stato rilevato sulla base di un attento esame di tutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta la
migliore stima predisposta dagli Amministratori, tenuto conto delle informazioni disponibili alta data
di redazione del presente bitancio, del rischio di inesigibilita dei crediti.
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Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:

{tmporti in Eura/G00}

DLescrizione 31/12f3025 % 31/12/2024 % Varlazione
Itatia 9,641 433 13777 46,0 {4.096)
Furopa 325 15 792 2.5 {467
Al 12,359 55,3 15.35% 513 [{2.993)
Tetale Crediti eammerdal 22.365 1000 29921 1000 {1356

| crediti verso clienti sono generati dalla normale sttivita commerciale della Sacietd e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

14, Altre attivitd correnti

Le altre attivitd correnti ammontano ad Furo 13.830.279, in aumento per Euro 13,654.529 rispetto al
31.12.2024 e si compongono come segue:

{lmporti in Eurp}

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variarione
Anticipi a fornitori 62.042 0 62.042
Assicuraziont 30.661 26,150 A451)
Contributi Regionali 0 110950  (110.950)
Crediti diverst 155.889 38.650 117,239
Creditl verso Vice Pictures S.r.l. 11.841.017 0 11.841.017
Totale Altre attivitd correnti 12.084,609 175.750 11.913.859 /

/

/

/
/ /

Uimporto di Euro 11.841.017 & rappresentato dalla quots corrente del prezzo di vendita della gyo /
del 49% della controllata Lv Legacy Media 5rl alla societd Vice Picturas 5ri. L'importo di Euro 10.97 "681
risulta gia regolarmente incassato alla data delfa presente relazione. La vendita & stata rilevmfa/nal
bilancio 2025 in base a guanto previsto dal principio IFRS 15 a seguito dell'avveramentp! delle

condiziont sospensive ancarché I'atto di vendita sia stato redatto in data 5 febbrai anﬁg%ﬂ ?-F‘dﬂ
alla refazione sulla gestione per la descrizione dell'operazione. . r/%’gé T TR
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15, Attivita finanziarie correnti ¢ %@

dicembre 2024), come di seguito riepilogato:
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(Importi in Eura)

Descrizions 31/12/2025 31/12/2024 Varlazione
Attivitd finanziarie correnti B 814 73.432 {64.618)
Totale Attivita finanziarie correnti g.814 73432 {64.618)

Si riferiscono al MTM dei derivati in essere al 31.12.2025 dettagliati nella tabeHa di seguito:

| t 1 it t H. data di MT. 11220357
Istituto flnanziario {Hviva fperta neziunaie fmporta nazlonale data di Data stlpula Data scadenza Mat3 :
contratiyale tiferimento falr valve
DELTSCHE BANK, EUR 5.000.000 2.000.000 290472022 29/047 2027 8.814
Tatale 8.814]

16. Crediti tributari

Sono part ad Euro 4.684.876, con un incremento rispetto al 2024 pari ad furo 1.548.550. La
composizione della voce in esame & la seguente:

{Importi in Euro)

Descrizione 3171272028 31/12/2024 Variazione
Craditi tributari 4,684 876 3.136.286 1.548.590
Totale Crediti tribyutari 4.684.876 3.136.286 1.548.590

| crediti tributari vengono riepilogati nella tabella di seguito;

{{mporti in Euro)

Descriziona 31/12/2028 31/12/2024 Variaziona
Erario c/iVA 4.217.923 2689316 1528.607
Crediti IRES a [RAP 416,260 349289 16971
‘Credito Imposta 1.244/07 24141 24,141 (0)
Attrl crediti tributari 26,553 23.540 3.013
Totale Crediti Tributarf 4.684 876 31.136.286 1.548.590

17. Cassa e altre disponibilita liquide

La voce in e;éme pari ad Euro 1.403.491 registra un decremento rispetto al precedente periodo per
Euro 1.092.013 e si compone come segue:

{lmporti in Eyra)

« . Descrizione 31/12/202% 31/12/2024 Variazione
Depositi bancari e postali liberi 1.392.284 2494297  (1.1072.013)
Denaro e valari in cassa 11.207 1.207 10.000
Tatale Cassa e altre disponibifita 1.403.491 2495504  (1.092.013)
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Hi saldo deile disponibilita liquide rappresenta i saldi dei contl bancari attivi al termine dell'esercizio e
le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso 1a sede sociale.

18. Patrimonio netto

{l Patrimonio netto ammaonta a totali Euro 36.772.987.

Il capitale sociale della Societd pari ad Euro 212,988, invariato rispetto al 31 dicembre 2024, &
rappresentato da n. 14.199.199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015,

La riserva fegale, invariata rispetto at precedente esercizio, & pari ad Eura 42.280.

A fronte del’acquisto di azioni proprie & stata appostata una riserva negativa di Euro 3581.352 {invariata
rispetto al precedente esercizio). Leone Film Group Spa detiene in portafoglio n. 108.600 azioni
proprie, pari ai 0,765% dell'attuale capitale sociale.

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 21.920.919, si incremeantano di Euro 4,097 rispetto al

precedente esercizio, sono cosi composte:

» la Riserva per Sovrapprezzo azioni, sorta al momento della quotazione delle azioni all’'AIM
italia/Mercato Alternativo del Capitale ed incrementata nell’esarcizio 2018 per effetto
dell’ aumento del capitale dedicato al Sig. Genovese come da delibera di assemblea straordinaria
de! 26 marro 2018, ammonta ad Euro 18.539.192 (invariata rispetto al 31 dicembre 2024);

v riserva straordinaria per Euro 2.579.772 {sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre 2024);

s riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.l. per Eurp 349.723 (sorta in precedenti /
esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 2024); /!

dicembre 2024);

» altre riserve per Euro 328.868 (invariata rispetto al precedente esercitio);

* riserva positiva per rimisurazione piani a benefict definiti per i dipendenti (Riserva attuarale
per Euro 111,607 (Eurg 115.704 al 31 dicembre 2024).

Gli utili @ nuovo ammontano ad Euro 15.641.870 si sono decrementati di Euro 5.487.273 pe akfett
della copertura delia perdita realizzata nell’esercizio precedente.

19. Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro 44.983.278 e sono decrementate
rispetto al 2024 per Eurp 5.592.683, come da dettaglio seguente:
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{Importi in Euro)

Descriziona 31/12/202% 31/12/2024 Variazione
Debiti verso banche 44.830.805 50.542.900  {5.712.095)
Strumenti finansiari derivati 91.478 V] 91478
Debiti verso societd finanziarie 60.995 31071 27924
Totale Passivith finanziarie 44.983.278 50575972  (5.592.693)
di cui guoata Non Corrente 22.465.608 30.289.086 (7.815.478)
di cui guota Corrente 22.513 669 20,286 886 2226783
Totale Passivita finangiarie 44.983.278 50.575.972  (5.592.6%94)

Nella tabella seguente la composizione delle Passivits Finanziarie suddivise tra gquota non corrente e

corrente:

{Importi in Euro}

Quota Corrente

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazione
Canti correnti 0 g2.239 {82.239)
Finanziamenti 22.361.1%96 20171.576 2189620
Strumenti finanziari derivati 91.478 0 81478
Debiti versa societa finangdarie 60,995 13.071 27924
Totale 22.513.669 20.286 886 2.226.783
firporti in Eure}

Quota Non Corrente

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazione
Finanziament 22.469.608 30.289.086 {7.819.478}
Totale 22.469.608 30.289.086  {7.819.478)

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio de

Ha voce Finanziamenti per un importo

“complessivo di Euro 44.830.805, di cui Euro 22,469,608 quota nan corrente e Euro 22.361.197 quota

corrente:
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{Impartt in fure)

baserizione 31/12/2024 Incratmant Decrementi  31/12/2025
Banca Intesa 5an Paolo 15.403.686 781250 (6.181.496) 10.008.440
Banca Nazionale del lavoro 2.025.000 o {1.350.000} 675.000
Banca Popatare di Milano 5045123 8.000.000  (5.138.826) 7.906.237
Banca Fopolare di Sondrio 5.602.566 1500000 (4112140 2.990.426
Bper Banca 1.371.12% 0 (1.022.500) 348,621
Credam 408.558 ¥ (408.558) 0
Credit Agricole 1.319.019 3.000.000 (1.315.013) 3.000.600
Dreutsche Bank 2.500.000 2.000.000 (2.222.223) 2277778
Medipcredito Centrale 4.087.280 6.000.000 (4.282.141) 5.805.139
Mante dei Paschi di Siena 5000000 4.000.00¢  (2.000.000) 1.000.000
Unicredit 7.698.309 6.181.455 (3.055661) 10824104
Totale 50.460.662 21.462.70% (37.092.562) 445830805

| debliti verso societd finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancari,

“tovenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicambre 2025

Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle controllate, la Sacieta ha rilasciato le seguenti garanzie in
favore della controllata Lotus Production S.r.l.:

{Importi in Euro}

Istituto finanziario Garantite Valore Garanzia
Banca Passadore Lotus Production 1.200.000 o
Banca Popolare di Sondrio Lotus Production 7.500.00%}%
Banca Popelare di Milano Lotus Production 14.000,009/
Bper Banca Lotus Production 5 C"t?
Credit Agricole lotus Production 244.0

Factorit Spa Lotus Production 6.000'00%

Banca Intesa San Paolo Latus Production 6.970.000" -

Unicredit Lotus Production 17.500060 /-

Totale Garanzie §3,460.000,
[/

in riferimento ai seguenti contratti di finanziamento stipulati dalla Capogruppo si segna]fa/ anto

4

segue:

» [l contratto di finanziamento per I'importo complessivo originario di Euro % niilioni stipyleto con
I"istituto Bancario Deutsche Bank in data 29 aprile 2022, prevede, tra l'altro, 'adgmpimento di
alcuni obblighi di natura finanziaria, In particolare, la Societd dovra rispettare i seguenti parametri
finanziari:

¥ rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3,5;
* rapporto posizione finanziaria netta / patrimonia netto non superiore a 2,5.
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* Il contratto di finanziamento per I'importo complessivo originario di Eurg 5 milioni stipulato con
Banca del Mezzogiorno in data 5 dicembre 2023, prevede, tra laltro, Yadempimento di alcuni
obblighi di natura finanziaria. in particotare, la Societd dovrd rispettare | seguenti parametri
finanziari:

» rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3,5;
> rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2,5,

La Banca verifichera if regolare soddisfacimento dej parametri finanziari sulia scorta dei risultati del
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire daila chiusura dell‘anno in cuj il finanziamento &
erogato.

Il mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delfe Banca
ai sensi dell’art. 1845 c.c. e Je permette di esercitare il diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di
credito ad essa derivante dal contratto,

Alla data del presente bilancio consotidalo, | covenant risultano rispettati,

20. Passivita finanziarie su beni in leasing

fra le passivitd finanziarie su beni in leasing sono compresi tutti i debiti a fronte dei contratti di

locazione passiva degli immobili ad uso ufficio della Societd;

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2028 31/12/2014 Variazionhe
Passivita finanziarie su beni in leasing 499.759 39927  459.832
Totale Passivith finanziarie su benliin leasing 499.75% 39927 459,832
di cui quota Non Carrante 414 808 0 414 808
di cui quota Corrente 84951 35.927 45.024
Totale Passivita finanziarie su beni in leasing 499,759 39.927 459,832

Di seguito la mavimentazione dell’esercizio:

{tmiporti'in Furo)

Descririone 3}/12/2024 Incrementi Decrementl  31/12/203%
Passivita finanziarie su hani tn leasing 19,927 550.280 {90.548) 499,759
Totale 39.927 550,380 {90.548) 499,759

21. Fondi rischi e oneri e passivita potenziali

I fondi per rischi e oneri ammontano a Euro O invariati rispetto al precedente esercizio.
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{a Societd non & coinvolta in contenzigsi di natura legale o fiscale. Alla data di chiusura del bilancio
d'esercizio, non sussistono partanto passivitd potenziadi non iscritte in bitancio.

22. Benefici per i dipendenti

| Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 482.125 come indicato di seguito:

{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazione
Trattamento di fine rapporto 482,125 433.744 48.381
Totale Benefic per i dipendent} 482125 433.744 43.381

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivitd relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessaziane del rapporto di lavoro. Tale
passivitd, rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti. Come noto, la Societa, in virth della forza lavoro
utite ai fini det computo, non & stata interessata dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 296/2006.
Il Fondo, pari ad Eurc 482.125 (Eure 433.744 at 31 dicembre 2024), registra un incremento netto di
Furn 48.381 nell'esercizio per I'accantonamento di competenza operato e tenuto conto delle
prestazioni erogate.

23. Debiti commerciali

| Debiti commerciali ammontano ad Euro 8.526.529 come indicato nella tabella seguante:

{irnportf in Euro)

Descritione 31/12/2025 31/12/2024 Variaziong
Debitl verso fornitori B.526.529 11839873 (3.313‘344}-;
Totali Dabiti Commercizh B.526529 11.839.873 (3.313.“4) f

]

I

Il totale dei debiti cammerciali rappresenta l'indebitamento della Societa nei confronti dei fornitbri p or
acquisti di diritti film, benl e servizi.

Nella tabella la compaosizione geografica dei debiti commerciali: e O

'
N
{impory in Euro} 1] g
Dascrizione 31/12/202% 31/1’?7}\0
italia 7971752 10.58“1;0’@3;",‘.'555
Estero 554.777 1152.828 |
Totali Debiti Commerciali B,526.529 11939873 (31313.3¢4)

/ Ay \
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24. Dehiti tributari

»ono pari ad Euro 148.521 e registrano un incremento rispetto al 31 dicembre 2024 parf ad Euro
69.241.

{Imgartl in Euro)

Descrizione 31/12/2025 31/1z/2024 Variazione
Debiti per ritenute operate 110.470 79280 31.150
Imposte defl'esercizio 38.051 0 38.051
Totale Debiti Tributari 148521 79.280 6%.241

{ debiti per ritenute sono stati pagati nei primi mesi del 2026;

25, Altre passivitd
Le aitre passivitd ammontano complessivamente ad Euro 706.749, tutte di natura corrente, come da
dettaglio seguente:

(Imgord in Euro)

Dascrizione 31/12/2025 3171272024 Variatione
Debiti verso amminisiratori 64.857 77.136 (12.279)
Debiti verso il personale 34744637 314.663 33799
Dehiti previdenziaili 72331 61.380 10551
Acconti e anticipi Ficevuti su cessione diritti 140.0&7 1371589 2.B68
Debiti verso Associali in partecipazione 21.252 26,358 (5.108)
Al debiti 60.779 125928 {85.149)
Totale Altri debiti 706.749 742.663 (35.915)

| debiti verso Amministratori sono stati erogati nella prima decade de! mese di gennaio 2026.

| debiti verso it personale si riferiscono agli importi relativi alla mensilits di dicembre pagata nei primi
giorni del 2026 nonché agli stanziamenti di fine esercizio per mensilita aggiuntive.

Gli Acconti e gli anticipi ricevuti su cessione di diritti si riferiscono agli importi ricevuti fa cui competenza
doveva ancora maturare al 31 dicembre 2025,

| debiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2026.
26. Ricavi e proventi operativi

| ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente ad Euro 20.646.957, con un incremento
rispetto al 2024 pari ad Euro 701,130, come illustrato nella seguente tabeita:
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{importi in Euro)

Rescrizione 31/12/2025 31/317/2024  Varlatione
Ricavi delle vendita e prestazioni di servizi 17.171.432 18346523 {1.175.092)
Altri proventi 3475521 1.599.2949 1.876.222
Coniributi pubblici (Tax Credit) g 0 0
Totale Ricavi e proventi operativi 20.646.952 13945822 701.130

27, Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi

{ ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontano ad Euro 17.171.432 e comprendono
prevalentemente i proventi da cessione Diritti Pay Tv e PPV, televisivi e cinematografici. In dettaglio:

(Importi in Euro)

Descriziona 31/12/2025 33/12/2024  Variarione
Diritti Pay Tv e FPV 9.172.263 5.739.050 (566.788)
Diritti Digitali 1.683.343  2641.604 {958.351)
Diritt televisivi 1949815,22  1.633.857 315.958
Vendita Diritti 1.586.656  1.182.162 404.494
Altei diritt 1.029.451 783331 246,120
Diritti Home vidao 279.001 505.094 (216.093}
Diritt cinematografici 1470903 1861.334 {390.431)
Totale Ricavi detle vendite e prestazioni di servizi 17.171.432 18.346523 {1.175.092)

La voce ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

{impaorti in Eura/000)

Descrizione 31/12/2025 % 31f12f2024

Itatia 9133 53,8 10.220

Europa (UE} 1 0,0 596
Altri 7831 46,2 7.472

Totale Ricavi delie vandite e prestazion di sarvii 17.171 100,0

28, Altri proventi
GII aftrl ricavi, pari al 31 dicembre 2025 ad Euro 3.475, 522 {Euro 1.599.289 al ﬁﬁﬁw e

proventi. W
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{Irmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024  Varlazione
Altri proventi 3475521 1.595.299 1.876.222
Totale Altr] proventi 3.475.521, 1.599.299 1876222

29. Contributi pubblici

Ammuontano complessivamente ad Euro 0 nessuna variazione rispetto al precedente esercizio.

30. Acquisiti di materie prime

| costi per acquisti sono pari ad Euro 16.077 e sono composti da acquisti di beni di consumo e materiali

film.

31. Costi per servizi

I costi per servizi sono pariad Euro 4.724.516, con un decremento rispetto al precedente esercizio pari
ad Euro 520.633, come risulta dalla seguente tabelia di dettagiio:

{Irmporti in Euro}

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024  Variazione
Costi di edizione e distribuzione cinematografica 2.506.747 3.283.187 (782.439)
Compensi per gli amministratori 1.144.621 1.048612 96.009
Compensi a terz 942032 736.532 205,501
Altri ' 131.115 170.819 {39.703)
Totale Cost] per serviti 4.724.516 5.245.,148 (520.633)

It decremento & riconducibile in prevalenza alla diminuzione dei costi di edizione e distribuzione
tinematografica a causs del decremento degli investimenti in promozione commerciale legato alle
minori uscite dei titoli nelle sale cinematografiche.

32. Costi del personale

Complessivamente pari ad Euro 1.419.667, registrano un incremento di Euro 43.156 rispetto al
precedente esercizio:
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(Impertl in Euro)

Descrizione 31/12/202% 31/12/2024  Variazione

Salari e Sttpendi 1.044.026 1.016.589 27.437
Oneri Sociali 325666 313852 11715
Trattamento di fine rapporto 49975 45572 4004
Totale Costi del personale 1.419.667 1376512 43.156
La composizione geografica dei costi per il personale & [a seguente:

{importi in Eura)

Descriziane 21/12/2025 % $1/12/2024 % Vartatine

Jtalia 1415667 00,6 1376512 1000 43,156
Toralé Costi dof personala 1419667 1008 1376512 1000 43155
33. Altri costi operativi
Gli altri costi operativi ammontano ad Euro 1.460.125 e siriferiscono a:

(tmporti in Euro)

Descrizione 31/12/202% 3171272024 Variazione
Spese di rappresentanza 335.286 230.573 104,713
Onert Bancari 62.881 76,336 {13.455}
Viagg! vitto e alloggio 638.326 489.250 148.076
Contributo garante per Peditoria 72.595 42.358 30.197
Spesedi assicurazione £9.943 46897 13.045
Noleggl Leasing operativi 87.876 98.245 {180, 9))
Imposte fasse varie sanzionl multe 35.628 30.676 .95/2"
Carburante e Lubrificante 7.963 6.830 1.133
Beni strumentali inferiori a 516 Euro 1.432 8.491 {7.059)
Altr 158,135 300,009 141814)
Totale Altrl Costi operativi 1.460.125 1.329.707 i 13f).418
[

34. Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati

5. Ammortamenti e svalutazioni

Complessivamente pari ad Euro 11.824.979 registrano un decremento di Eure 2.146.710 tispetto al

precedente esercizio:
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{Importi in Eura)

Descrizlone 31/12/2025 31/12f2024  Variazione
Ammortamenti attivitd immatariali 11.690.021 13.805.730 (2.115.729)
Ammortamenti atlivita materiali 15.920 14064 5.856
Ammortamenti diritti d'uso 115.038 151.875 (36.837}
Svalutazioni 0 0 0
Totzle Ammortamenti e svalutazioni 11.824.979 13.971.68% (2.146.710)

G ammortamenti relativi alle attivith immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per ia quasi
totalith rettifiche di valore sul film di proprietd e in concessiona.

Per maggiori dettagli si rinvia alle note atle corrispondenti voci deila situazione patrimoniale.
36. Ripristini di valore/(Svalutazioni) di attivith non correnti

Ammontano ad Euro 0 at 31 dicembre 2025 invariati rispetto al precedente esercizio

47. Altri proventi (oneri) da partecipazioni
Ne! corso del 2025 la societd non ha incassato dividendi distribuiti dalla controllata Lotus Production
5.r.l. come accaduto nel 2024,

38, Proventi e oneri finanziari
| proventi finanziari ammantano al 31 dicembre 2025 ad Euro 515.243 {Euro 257.077 nel precedente

esercizio).

{(imparti in Euro)

Descritione 31/12/2025 31f12/2024  Variaziohe
Interassi attivi finandamento controllate 513.092 242278 270,813
Uiite da negoziazione titoli o 0 0
bnteressi athivi 2152 14.799 {12.647})
Totale Proventi finanziari 6152413 257 077 258.166

Gli oneri finanziari ammontano invece ad Euro 2.392.585 (Furo 2.859.795 nel precedente esercizio)
come di seguito dettagliato:
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{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024  Variazione
Interessi passivi su finanziament 1.921.641 2.349.507 (427 866)
Interessi passivi su conti correnti 185,517 203.092 {7.575)
Altrt interessi passivi 13.508 12.402 1.106
Attivith ¢ passivith finanziarie1As 39 217.832 260977 {52.140)
Altri oneri finanziari 44 0188 24814 19.264
Totale Oneri finanziarl 2392585  2.859.795 (467.211)

Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivitd e passivita finanziarle della

presente nota.

39. Imposte sul reddito

Complessivamente pari ad Efuro 22.036, registrano una variazione di Euro 867.104 rispetto al

precedente esercizio:

{Irnpart! int Euro)

Descrizione 33/12/202% 31/12/2024  Varlarione
{res corrante dell'esercizio 0 30.690 (30,690}
Irap corrente dellesercizio 38.051 0 38.051
Imposte torrenti 38.0%1 30.690 7.361...
."‘J
Imposte anticlpate 60.087 919.830 (35%43;;’
Impuoste differite 0 a O/
Totale Imposte sul reddito 22.036 889.140 (aré?.m;i)
/

Limporto delle imposte correnti & comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e oner esp/s.ti

nel prospetto di conto economico complessivo.
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{Importi in Euro)

Dascrizione Importo

Risultato ante Imposte (675.753)
imposte teoriche (162.181)
irposte su differente temporange 60.087
imposte su differenze permanenti (3.712.157)
IRES affettiva (A) 0
Irap e altre imposte (B} {38.051)
Imposte reali sul reddito dell’esercizio (A+B) (38.051)
Proventos da consolidato

Svalutarione anticipate

Imposte anticipate su differenze temporanee 0
imposte anni precedenti &0.087
Risultato d'esercizio {(653.717)

Nella tabella seguente si riporta {a composizione delle imposte differite attive e passive:

{Imperti in Eura) 31/12/2024 2/12/2024
Descrizione Imponibile Imposta Imponibile Impaosta

Ammaoriamente diritti cinematografici FART ARG 548,873 2.4040.013 489.603
Altre vartationt tempora nes 36,400 172,133 121313 £917
Totalt Incremaent impusta :mtlcipam X313 789 5R1.106 2.052.146 492515
‘A tamento diritll cinematografici {2.040.013) {489 603) (5.848.373) {1.403.609)
ammortamenta spese di ristrutturaione 1 ] 1] a
Utilizzo perdite fiscali 1] 0 i} i)
Svaltutazions pordite fiscali o [i] 1] 4]
Atre differenze temporanes [307.242) [11.417) (36.400) {8.736)
Totale decrementtimposte antlcipate {2.347.254) {301.020) {5.B84.773) {1.412.345)
Totala imposte anticipate {23.465) 50087 {3.832.627} {919.830)
Effetts notto 60 {919.830}

40. Utile (perdita) pér azione

L'utile base per azione & calcolato dividendo 'utile netto dell’anna attribuibile agli azionisti ordinari
della capogruppo per it numero medio pondarato delle azioni ordinarie in circolazione durante 'anno.
L’utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all'utile base per azione in quanto non sono
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presenti obbligazioni convertibili o altsi strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti
it reddito & fe informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcolo dell'utile per azione base:

Note 2025
Utile netto attribuibiie agli azionistl (Euro) {A) {653.717)
Mumero di azioni ordinarie all‘inizio dell’esercizio 14.090.599
Numero aziont acquistate 0
Numero azioni vendute 0
Numera azioni di nuova emissione 0
Mumero di azieni ordinarie alla fine dell’esercizio (&) 14.090.592
Utile (perdita) per azione (base e diluitg) (C)={A)}/(B) {0,05)

A1, Contributi da armministrazioni pubbliche

La legge 4 agosto 2017, n. 124 {in seguito anche “|. 124/2017" o “Legge annuale per il mercato e la
concorrenza”), entrata In vigore in data 29 agosto 2017, si propone di garantire una maggiore
trasparenza nel sistema delle relazioni finanziarie tra i soggetti pubblici e gli altri soggetti.

Le previsioni della 1. 124/2017 ha introdotto per te imprese nuovi obblighl informativi, a partire dal
bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, relativi a “sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti @ comunque
a vantaggi economici di qualungue genere” ricevuti da amministrazioni pubbliche e da enti a queste
equiparate.

Nel carso del 2025 non sono state annotate poste riferite a Contributi Pubblici,

te informazionl relative al contributl ricevuti sono riscontrabili anche al seguente link;
https://www.rna.gov.it/RegistroNazionale Trasparenza/faces/pages/Trasparenzahiuto.jspx s

!
42. Altre informaziont /
Il seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindaﬂ?{e
e socletd di revisione per le attivita di controllo {egale:

(Importi in Euro) '/i.‘_'-.
Descrizione 31/12/2025  31/12/2024, /iVe
T
Conslglio d'Amministrazione 995.000 995.059\ i, e
N e
Collegio sindacale 36.400 36.4(5{)\ “—.,\ “}"%‘.-’

Societd di revisione 52,000 48.000 =

43, Rapporti con parti correlate
Mon si rilevano operazioni significative effeftuate con parti correlate, ivi incluse le operazy
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita.

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Vig
Birmania stipulato con gli amministrateri e azionisti Andrea e Raffaella Leone. I} canone & statq
determinato in base alle tariffe delf’ osservatorio del Mercato immobiiiare.
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Oltre a quanto indicato nel paragrafo “LE OPERAZIONI RILEVANT! DEL PERIODO” della refazione sulla
gestione, nel corso dell’esercizio non sono state compiute ulteriori operazioni significative con altre
parti correlate.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppe con le altre societa del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento delta Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra e diverse societa det Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. te
principali operazioni che hanno avutoe effetti nel corso del 2024 benché elise nell’ambito del bilancio
consolidato, sono di seguito descritte,

Rapporti con Lotus Production S.r.l.

Al 31 dicembre 2025 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di
interessi calcolati al tasso del 6%) erogati per un importo complessivo di Euro 9.307.078 (di cui Euro
8.793.986 per finanziamenti ed Euro 513.092 per interessi) a fronte di un importo complessivo ai 31
dicembre 2024 di furo 11.401.084 {di cui Euro 11.358.806 per finanziamenti ed Furo 242.278 per
interessi): inoltre, alla fine dell'esercizio sono iscritti altri crediti verso la controllata per un importo
complessivo di Euro 1.207.363 a fronte di addebiti di costi dell’esercizio 2025 (al 31 dicembre 2024
Furo 1.149.019); infine, sono iscritti crediti versa la controllata per adesione al consolidato fiscale di
Gruppo per Euro 7.404 {non movimentati rispetto al precedente esercizio).

Alla data del 31 dicembre 2025 sono infine iscritti debiti verso la controliata per circa Euro 3.748.571
(Euro 1.361.112 nel precedente esercizio) riconducibiti ad iva di Gruppo per Euro 3.730.135 (Furo
1.215.613 nel precedente esercizio), altri debiti per Euro 0 {(Furo 145.500 nel precedente esercizio),
debiti per adesione al consolidato fiscale per un importa di Euro 18.436 (Euro 63.874 nell'esercizio
2024).

Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra fa Capogruppo e la controlata, nel corso
dell'esercizio sano state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 1.215.613 relative a posizioni
creditorie della Capogruppo sorte in relazione alladesione all'istituto deli’iva di Gruppo.

Siricorda a tal proposito che fa Capagruppo e la controllata:

+ hanno esercitato l'opzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
dell’art,if:uio 117 e seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché I'opzione per Piva di Gruppo ai sensi del
D.P.R. n: 633/1972;

»  hanno sottoscritto un contratto di finanziamento onerosa.

Rapporti con Lv Legacy Media 5ri

Al 31 dicembre 2025 sono iscritti verso la controllata LV Legacy Media 5ri crediti per Euro 311 che si
riferiscono alle anticipazioni effettuate per la tassa di prima vidimazione libri sociali.

Al 31 dicembre 2025 sona iscritti debiti verso la controllata Lv legacy media Srl per Euro 542.496 mila
rappresentate da Euro $33.736 liquidita trasferita in atto di scissione I'tmporto & stato regotarmente
trasferito nel conto carrente bancario della Lv Legacy Media 5ri in data 03 febbraio 2026 e per Euro
8.760 per incassi ricevuti in nome e per conto.
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44, Impegni & garanzie

Garanzie

Alla data di chiusura del bilancio d'esercizio, ta Societd non ha prestato garanzie nel confronti di
soggetti terzi,

Fldejussioni di terzi in nostro favore
Alla data di chiusura del bilancio ' esercizio, nen sussistono fidejussioni di terzi né di azionisti in nostro
favore,

45, Informativa sulla gestione dei rischi ¢ degli strumenti finanziari

{| presente bifancio d'esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'IFRS 7, che richiede
informatrioni integrative riguardanti la rilevanza deghi strumenti finanziari in merito alle performance,
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante dall'utilizzo di strumenti
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal
managemaent al fine di gestire tali rischi.

I principali rischi di mercato a cui risulta esposta fa Societad nell’ordinario svolgimento delle attivita
gperative sono di seguito riportati.

Rischi fi ri

Il successo economico di un pradotto cinematografico & sostanzialmente determinate, oltre che dalla
sua capacitd di attrazione del pubblico, dall'efficacia deil’attivita promozionale prima del lancio (il
cosiddetto P&A), dalla scelta della data di uscita e dailta competizione posta dagli altri film che escono
nefle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelle prime settimane di -
proiezione, dall'eventuale presenza di festivitd o ponti che permettone di incrementare i possi ﬁ/
spettatori. in base al proprie business model, neli’attivitd di produzione e distribuzione, la societa
sostiene sia i costi di acquisizione/praduzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al P&A.
La Societd sostiene tali costi con la fiquidita proveniente da diverse operazioni, tra cui: (i) p oventi
derivanti dalio sfruttamento dei film stessi attraverso i vari canall; {if) proventi derivanti daflo
sfruttamento dei fitm in fibrary sui vari canali distributivl; {iii} finanziamenti bancarl e partecipazioni di
co-produtior. (/—\

Al fine di monitorare i rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrate e consentjre gna
pianificazione analitica delle attivita future, la Societd ha implementato un sisterna df
automatizzato di gestione deli’operativita aziendale. L

e

s

Rischio di camblo -

LY
@
o

| dati finanziari della Societd sono predisposti in Euro e, in relazione al proprm\B
una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principaimente costi relativi all’acquisizione
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di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
espane la Societd al rischio di svalutazione dell'Euro nei confronti del Dollare americano.

La Societa pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alie proprie attivita sulla
base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L'atrivita di copertura posta in essere dalla Societa & volta a mitigare esclusivamente i rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra 'Eure e il Dollaro americano.

I'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia Iintera esposizione in valutaed &
volta & mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di camhio tra I'Euro e i
Dollarc americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure cantratti atti a definire
anticipatamente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non
superiore ai 12 mesi,

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere
ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Socleta.

Rischio di credito

Par I'attivitd di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte,
la Societd conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei
film in ltalia.

| tempi di pagamento da parte degh acquirenti in rapporto alle specificita dell’attivita di business del
settore in cui la Societa & attiva determina a necessita per la stessa di finanziare i capitale circolante
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-solvendo o pro soluto & atiraverso l'indebitamento
bancario. in particolare, la necessita di finanziare Facquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivi & il capitale circolante comporta per la Societd differenti tipologie di oneri, quali,
principalmente: {7} oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; (i} interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia, la Societd potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e
patrimaniaie.

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori ¢ la 5ocietd non & mai stata parte
né attiva né passiva di contenziasi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di liguidita

H rischio di liquidith rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. La Societa gestisce il rischio di liguidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dalricorso a
mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. 1 flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liguidita sono monitorati costantemente, con I'obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, ne! caso in cui i flussi di cassa generati
dail’ordinaria gestione non si rendessero sufficlenti, ovvero in caso di una discrasia temparale tra gli
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stessi, la Societa ha la possibilith di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie,
trarnite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto
corrente revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento pil
strutturate, Sulla base del business model implementato dalla Societa, tali finanziamenti vengono
utilizzati per coprire gli shilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre tra 'acquisto
o 1a produzione di un film e gli incassi legati alla sua commaercializzazione ovvero agli accordi di
distribuzione di volta in volta stipulati,

Nonostante la Societd monitori attentamente ‘evoluzione dell’esposizione verso il sistema bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione econamica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di tasso di Interesse

La Societd utilizza fonti di finanziamento a medio-lunge periodo ed & pertanto esposta at rischio di
variazione dei tassi d’interesse.

46, Le imprese del gruppo Leone Film Group

bi seguito vengono riepilogate tutte le imprese controllate e collegate della Societd al 31 dicembre
2025:

/S

Copitae sochaie % di possesse % & possesin
Destriziane Lede Sodale imprase partecipanti
5 (Euro/001) dirgtsa camplessica T
CapoRruppY
ieone Fiim Group 5.0.0. Koma (italia) 213
Impresa goatrallate sidate con i metads integrale f
Lotuy Productian 5.rd, FRoma (lulla) 50 Jole 100% Lewne Filin Group S.pJA
LYV [agacy Media &l Roma ((talla) 40 51% 51% Leane Film Graup Spr
tmpress coltegate valutse con § matode del patrimanio netto ;
by T

Mitlapnlum Hamavidga S.r.l. Roma [italla) 51 0% 20% Leana Film Grogp 5 5.4,

7

47, Eventi successivi al 31 dicembre 2025

illustrato nella Relazione degh Amministratori sulla Gestione.
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CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signari Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bitancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosl come Vi sono stati sottoposti ed a voler compensare ta perdita di esercizio con la riserva
Utili a nuovo per Eure 653.717.

Roma, 30 marzo 2026

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

f.to Andrea Leons

Firmato in griginale

Il legale rappresentante della Societa dichiara che il presente documento & conforme all’ originale
secondo il DPR 445 del 2000.

Per il Consiglio di Amministrazione
I Presidenta

f.to Andrea Leone

Firmato in originale
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Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2025
Stgnori Azionisti,

il Bilancio Consolidato della Leone Film Group S.p.A. dell’esergizio 2025 che ¢i é stato trasmesso,
unitamente ala Relazione sulla Gestione, risulta conforme ai Principi contabill internazionali
{International Financial Reporting Standards - IFRS) promulgati dall’International Accounting
Standard Board (1ASB) ed adottati dalla Unione Europea.

La nostra attivitd & stata rivolta, in ossequio alle vigenti norme in materia, alla venfica della
correttezza e dell’adeguatezza delle informazioni contenute nei documenti relativi al Bilancio
Consolidato ed alla Relazione sulla Gestione dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, in quanto
Pattivita di controllo legale dei conti & stata affidata alla Socigta di Revisiong BDO Italia S.p.A.

La nostra attivita di vigilanza ¢ stata svolta in osservanza dei principi di comportamento del Collegio

sindacale emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti contabili e ha
riguardato in particolare: i) la verifica dell’esistenza e dell’adeguatezza nell’ambito della struttura
organizzativa di Leone Film Group S.p.A. di una funzione responsabile dei rapporti con le societa
controllate; ii} I’esame della composizione de! Gruppo e i rapporti di partecipazione, al fine di valutare
la determinazione dell’area di consolidamento. Rientrano nell’area di consolidamento, oltre alla
capogruppo Leone Film Group S.p.A., le seguenti societd {fonte: Nota al Bilancio Consolidato
31.12.2025 Leone Film Group S.p.A.): Imprese controllate consolidate con il metodo integrale »
Lotus Production Srl {(sede Roma), percentuale di possesso pari al 100% + LV Legacy Media Srl (sede
Roma), percentuale di possesso pari al 51% la societd € stata consolidata con il c.d.metodo integm?ﬁ“’:=
e If

rilevando la quota di terzi, pari al 49%, in quanto alla data del 31 dicembre 2023 si sono verificate

condizioni sospensive descritte nel paragrafo “LE OPERAZIONI RILEVANT] DEL PERIOO‘}/

delia relazione sulla ge:suone alla quale si rimanda; Imprese collegate valutate con il metodo d#l

_“__....m...,_

formazione, 1'impostazione del bilancio ¢ della Relazione sulla gestione; iii) 1’adeguafezza

dell’organizzazione presso la Capogruppo, per quanto riguarda I'afflusso delle informazioni nelle
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procedure di consolidamento; 1v) il rispetio dej principt di consolidamento relativamente all’elisione
dei proventi e degli onert, cosi come dei crediti ¢ dei debiti, reciproci delle Societd consolidate; vy la
coerenza della Relazione sulla gestione del Gruppo, benché redatta congiuntamente al Bilancio di
esercizio 2025, con 1 dati ¢ le risultanze del Bilancio consolidato al fine di fornire un’ampia
informativa sufl’andamento economico-hnanziano del Gruppo e sui rischi cui lo stesso € soggetio,
nonché sui fatti di rlievo avvenuti successivamente alla data di chivsura dell’esercizio c¢he non hanne
avufo impatti sul Bilancio 2025.

E stata considerata |’area di consolidamento, sono stati esaminati i principi di consolidamento ed ¢
stata verificata la congruitd der criteri di valutazione applicati. La documentazione esaminata ¢ le
informazioni assunte non evidenziano scostamenti datle norme di legge che disciplinano la redazione
del Bilancio consolidato.

Il Bilancio ¢ stato redatto nel presupposto della continuity aziendale, m quanto gli Amministratori
hanno verificato insussistenza di indicatoni di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticita circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in modo corretto la situazione
patrimoniale e finanziania ed it nsultato economico del Gruppe per 'esercizio chivso al 31.12.2025.
Abbiamo interloquito con la Societd di Revisionc in ordine ai controlli eseguiti ai fini della
predisposizione delia Relazione di propria competenza. Al riguardo, la societd di Revisione ha
rilasciato, in data odiemna, la relazione ai senst degli artt. 14 del D.Lgs. 39/2010 daila quale risulta
che il Bilancio Consohidato di esercizio al 31 dicembre 2025 ¢ conforme agli IFRS ed & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale e finanziana, § risultato
cconomico ed i flussi di cassa del Gruppo Leone Film per esercizio chiuso al 31.12.2025.

In considerazione di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale invita I’ Assemblea a voler assumere

le opportune deliberazioni in ordine al risultato conseguito.

Roma, 14 aprile 2026

Per 1l Collegio Sindacale - 1 Presidente
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Leone Film Group 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Ahbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consotidato del Gruppe Leone Film Group (il Gruppa),
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2025, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per
'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono le infermazioni ritevanti sui principi
contabili applicati,

A nostro giudizio, il bilancio consalidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta detla sttuazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2025, del risultato economico e dei flusst di cassa per
\’esercizio chiuso a tale data in conformité ai principi contabili tFRS emanati datl’ International Accounting
Standards Board e adottati datl’Unione Europea,

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contahite in conformita ai principi di revisiona internazionali (15A ttalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principd sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabllita della
societd di revisione per ta revisione contabile del bitancio consolidato della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa Leone Film Group 5.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italianc alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo
di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degh amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai principi contabili IFRS emanati dall’International
Accounting Standards Board e adottati dall’Unione Europea e, net termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non
contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti g eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la vatutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per {’appropriatezza
detl’utilizzo del presupposto della continuita aziendate, nonché per una adeguata informativa in materia. Gl
amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato a
meno che albiano valutato che sussistons le condizioni per la liquidazione della capogruppo Leone Film
Group $.p.A. o per I"interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

It collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla tegge, sl processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

aotogna, Bresda, Firenay, Genova, Milano, Napoli, Padova, Roma, Torira, Verona
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Responsabilitd della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

t nostri obiettivi sono P'acquisizione di una ragionevole sicurezza che it bilancio consolidato net suo complesso
nan contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 2 comportamenti o eventi non intenzionali, ¢ Uemissione di
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livelto
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai
principi di revisione internazionali (1SA {talia) individui sempre un errore significativo, gualora esistente. Gli
errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi nor intenzionali e sono considerati significativi
quaiora ci si possa ragionavolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese daghi utilizzatori sulla base del bitancio consolidato.,

Netl’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (15A Itatia),
abbiameo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contahile. tnottre:

« abbiamo identificato e valutate i rischi di errori significativi net bilancio consolidato, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; ahbiama definite e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. it rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi é pit elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti 0 eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare V'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

»  abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante al fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno del Gruppo;

* abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché {a ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratord, inclusa la relativa informativa;

« sfamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte deglt amministratori del
presupposto della continuita aziendale &, in base agli elementt probativi acquisitd, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgera dubbi
significativi sulla capacitd del Gruppo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, sfamo tenuti a richiamare {'attenzione nella relazione di .
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a / f."
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono t}asats_a ;
sugli elementi probativi acquisiti fino atla data della presente relazione, Tuttavia, eventia™ o
circostanze successivi possono camportare che il Gruppo cesst di operare come un’en &r
funzionamento;

* abbiamo valutata la presentazions, la struttura e #l contenuto del bilancio c:clnsohdaf. n%lm '

complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio consolidate rappresenti le operazré}m @%E gy
sottostanti in moda da fornire una corretta rdppresentazmne

sul bilancio consolidata. Siamo respcmsa!:uh della direzione, della supervisione e dello svotgl '-:3
dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siama gli unici responsabili del giudizio di r
sul bilancio consolidato.

corso della revisione contabile, \
‘a

Ay

Leons Film Group 5.p.A. | Relazione della societd di revisione ingipengente dell"art. 14 del D.Lys. 27 gennaio 2010, n, 39
Pag, 2 ai 3



Relazione su altre disposiziont di legge e regolamentari

Giudizi e dichiarazione ai sensi deil’art, 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del D.Lgs. 39/10

Gl amministratori della Lecne Film Group 5.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione del Gruppo Leone Film Group al 31 dicemnbre 2025, incluse ta sua coerenza con il relativo bilancio
consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di:
« esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bitancio consolidato;
*»  esprimere un giudizio sulta conformitd alle norme di legge della relazione sulla gestione;
*» rilasciare una dichiarazione su eventualt errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, a relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Leone Film
Group al 31 dicembre 2025.

tnottre, a nostro giudizio, la relazione sutla gestione @ redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimentg atla dichtarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
detl’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 14 aprile 2026

BDOAudit Sefr‘vic?_&‘i:ﬁ, r.l.

oA
Alessandro Fablano
Socio

Leone Film Group 5.p.A. | Ralazione della societd di revisions indipendsnte dell’act. 14 del DoLgs. 27 gennaie 2010, n, 39
Pag. 3 il



Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429 del
Coedice civile Bilancio d’esercizio al 31.12.2025
Signori Azionisti detla LEONE FILM GROUP S p.A,,

Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, comma2, ¢.c.

Nel corso delf’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 12 nostra attivitd & stata ispirata alle disposizioni di legge

e afle Nomme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottor:
Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 ¢ 53, c.c.

Abbiame vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione e, sulla base
delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge c dello statuto, né operazioni
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I"integrita
del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall’organo amministrativo anche durante le riunioni svolte, informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per
ie loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controliate e, in base alle informazioni
acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza ¢ abbiamo vigilato sull’adeguatezzs dell’assetto  organizzativo,
amministrativo e contabile e sul suo concreto funzionamento anche tramite fa racgolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo vsservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adaguamzza/( ’Sb;ll

funzionamento del sistema amministrativo-contabile nonché sull’affidabilita di quest:ylti?ﬁ{if&jaﬁ' ﬂsemam

v

correttamente i fatti di gﬂsuone mediante I’ottenimento di informazioni dai mspénsﬁb{lm?i {Wt@m e

Non sono pervenute denunzic dai soct ex ant. 2408 c.c.

Mon sono state fatte denunce at sensi dell’art. 2409, co. 7, c.c.; L

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale paveri previsti dalla lé ge.([
Nel corso dell’esercizio non abbiamo effettuato segnalazioni all'organo di amministrazions al seLsi e pergli
effetti di cui all’art. 15 d.b. n. 118/2021 o ai sensi ¢ per gli eftetti di cui all’art. 23- ocbn{/! g \12 gennaio
2019, n. 14 e non sono pervenute segnalazioni da parte dei creditori pubblici qualificat ‘FK ar&zﬁ-novies
D.igs. 12 gennaio 2019, n, 14 o ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 30-sexies d.1. 6 nove: bre 2621, n. 152,
convertito dalla legge 29 dicembre 2021, n. 233 ¢ successive modificazioni. !

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fat signiﬁcativi tali da

/ﬁ%w

richiederne la menzione nella presente relazione,



Conoscenza della societa, valutazione dei rischi ¢ rapporto sugli incarichi affidati
Dato atto dell’ormai consolidata ¢conoscenza che il collegio sindacale dichiara di avere in merito alla socictd
€ per quanto concerne:
iy e tipologia deli’attivita svolta;
i) la sua struttura organizzativa, amministrativa e contabile;
tenendo anche conto delle dimensioni e defle caratieristiche dell’azienda, viene ribadito che la fase di
“pianificazione” dell’attivitd di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci ¢ le criticita rispetto
ai due parametri sopra citati - & slata altuala mediante il riscontro positivo rispetto a quanio gia conosciuto in
base alle informazioni acquisite nel tempo,
E stato, guindi, possibile contermare che:
Pattivita tipica svolta dalla socield non ¢ matata nel corso dell’esercizio in esame ed & coerente con
quanto previsto all'oggetto sociale;
- [assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimast sostanzialmente invatiati.
La presente relazione riassume, quindi, 1'attivitd concernente I'informativa prevista dall’art. 2429, comma 2,
C.8. € Pl precisamente:
- sui risultatt dell’esercizio sociale:
- sull’attivitd svolta nell’adempimento dei doveri previsii dalla norma;
- sulle osservazioni ¢ lec proposte in ording al bilancio, con particolare riferimento all’eventuale utilizzo da
parie dell’organo di amministrazione della deroga di cui all’art. 2423, comma 4, c.c;
Le attivitd svolte dal collegio hanno ripuardato, sotto 'aspetto temporale, intero esercizio ¢ nel corso
dell’esercizio stesso sono state regolarmente svolte 1 riunioni di cut ali’art. 2404 ¢.¢. ¢ di tali riunioni sono
stali redatti appositi verbali debitamente sottoseritti per approvazione unanime,
Attivita svolta
Durante le verifiche periodiche, i1 collegio ha preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivitad svolta dalla
societa, ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura contingente e/o straordinaria.
Il collegio ha quindi periodicamente valutate 'adeguatezza della struttura organizzativa e funzionale
dell'impresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime postulate dali’andamento della
gestione,
I rapporti con le persone operanti nella citata struttura - amministratori, dipendenti e consulenti estemi - si
sono ispirali alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo chiarito quetli del
cotlegio sindacale.
In conclusione, per quanto ¢ stato possibile riscontrare durante Pattivitd svolta nell’esercizio, il collegio
sindacale pud affernare che:
- ledecisioni assunte dai seei ¢ dall’organo di amministrazione sono state conformi alla legge ¢ allo statuto
sociale ¢ non sono state palesemente impradenti o tali da compromettere definitivamente Iinteprith del

patrimonio sociale;




- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratieristiche,
cffettuate dalla societd;

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge ¢ allo statuto sociale € nan in
potenziale contrasto con e delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere Iintegrith
del patrimonio soginle;

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

La Societd di Revisione legale BDO ITALIA S.p.A. ha rilasciato, in data odierna, la relazione ai sensi dell’art.

14 ¢ 16 del D.igs. n. 39/2010, in cui auesta che il bilancio d'esercizio al 31/12/2025 & conforme ai Prncipi
contabili internazionali IFRS adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
deli’art. 9 del D.gs. n. 38/2005, ed & redatto con chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiers ¢ corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Leone Film Group S.p.A.
per Iesercizio chiuso al 31.12.2025.

La suddetia Relazione non contiene richiami di informativa.

Per quanto a nostra conpscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme
di legge ai sensi dell'art. 2423, comma 5, c.c.

1 progetto di bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025 & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione del
30 marzo 2026.

It Coltegio sindacale ha accertato, tramite verifiche direfte e informazioni assunte presso la Societa di revisione,
Posservanza delle norme di legge inerenti alla formazione e all’impostazione del bilancio d’esercizio e della
Relazione sulla gestione, redatia in forma congiunta al bilancio consolidato, a corredo delio stesso. In
particolare, & stata verificata la completezza delle informazioni riporiate in Nota Integrativa e nella Relavione
al Bilancio da parte del’Organo Amministrativo, Inoltre, il Collegio sindacale ha esaminato 1 criteri di
valutazione adottati nella formazione del bilancio cost presentato, per accertame la rispondenza alle

prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali. s

ervazioni ¢ proposte in ordine all’approvazione de

d’esercizio chiuso al 31 dicembre 20235, cosi come redatto dagli amministratori, né ha obieziony d

a/onnularc

sulla proposta di compensare la perdita di esercizio con la riserva Utili a nuovo per euro 653.717 /

Roma, 14 apnie 2026

Per il Collegio Sindacale - Il Presidente
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaic 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bllancie d"esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio ¢’ esercizio della Leone Fitm Group S.p.A. (la Societa)
costituitn dalla situazione patrimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2025, dal conto economico, dat conto
economico complessive, dat prospetto delle variazioni del patrimonio nette e dal rendiconto finanziario per
Uesercizio chiuso a tale data e dalle note al Bilancio che includono e informazioni rilevanti sui principi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentarione veritiera e corretta detla sftuazione
patrimoniale e finanziaria detla Societa al 31 dicembre 2025, del risultato economico e dei flussi di cassa per
Vesercizio chiuso a tale data in conformita ai principi contabili IFRS emanati dall’International Accounting
Standards Board e adottati dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita af principi di revisione internazionali (15A ltatia). Le
nostre responsabitita at sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilitd della
societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione,

Stamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e & principi in materia di etica e di

indipendenza applicabili nell’ordinamento itatiano alla revisione contabile del bilancin. Ritentamo di aver
acquisite elementi prokativi sufficientd ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilitd degli amministratori "gﬁgi”gglﬂiégio sindacale per it bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita al princtpi contabili IFRS emanati dall’International
Accounting Standards Board e adotlali dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legege, per quella
parte del controllo interno dagti stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non
contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamentt ¢ eventi non intenzionall.

Gl amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposta delia continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio a
meno che abbiane valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per Uinterruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

It cottegio sindacale ha la responsabilita della vigitanza, nei termini previsti datla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.
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Responsability della societa di revisione per la revisione contabile del bilancie d’esercizio

I nostri obiettivi sono U'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo complesso
non contenga error significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e l'emissione di
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio.

Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che
una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (I5A Italia) individui sempre
un errore significativo, qualora esistente. GU error possono derivare da frodi o da comportamenti o event
non intenzionali e sono considerati significativi qualora i si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel toro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utitizzateri prese
sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione intemazionali {15A ftalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per titta la
durata detla revisione contabile. inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nastro giudizio. It rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu etevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significative derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché ta frode pud implicare ["esistenza di collusion, falsificazioni, omissioni
intenzional, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

»  abblamo acquisito una comprensione del cantrollo interno rilevante ai fini delia revisione contabile
alto scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interna della Societa;

v abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inctusa la relativa informativa;

*  siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dellutilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possona far sorgere dubpa"*

significativi sulla capacitd della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionameantp? n :
presenza di unincertezza significativa, stamo tenuti a richiamare lattenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bitancio ovvero, qualora tate informativa sia inadeguata, /‘

sugli elementi probativi acquisiti fino alta data della presente relazione. Tuttavia, eventio
circostanze successivi Eossano comportare che la Societa cessi di operare come un'entita in
funzaonamentm, .

riflettere tale circostanza netla formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono b, sate/

complesso, inclusa linformativa, e se # bilancia o’ esercizio rappresenti le operazmni e glilev /}19

sottostanti iri modo da fornire una corretta rappresentazione. ,,a m"j‘ i
Abbiamo comumcatu ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un Liy SPropeiafs-gome
richiesto dagli 15A italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate pg r~ \ ', nedgntabile e
i risultati significativi emersi, incluse te eventuali carenze significative nel cuntroim Hiiprr g nel
corso delia revisione contabile. \\‘ o

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari e ‘\% J ‘\

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del D.Lgs, 39/10
azione sulla

Gli amministratori della Leone Film Group 5.p.A. sono responsalyili per la predisposizione della rel
gestione della Leone Film Group S.p.A. al 31 dicembre 2025, incluse {a sua coerenza con il retativo bilancio

d’esercizio e ta sua conformita alle norme di legge.

Lawne Film Group 5.p-A. | Relazione della societh di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 17 gernaio 2010, n. 3%
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Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA itatia} n. 7208 al fine di:
= esprimere un giudizio sulla coerenza detia relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;
= esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione,;
= rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Leone Fitm Group
S.p.A, al 31 dicembre 2025,

Inottre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione & redatta in conformita alle norme di legge,

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, iettera e-ter), del b.Lgs. 39/10, ritasciata sulla
base delle conuscenze e della comprensione del’impresa e del relativo contesto acquisite net corso
dell'attivita di revisione, non abblamo nulla da riportare.

Roma, 14 aprile 2026

BDO/Audit Segvices 5.1,
| 7
L ";"..-’ L,

i S --‘---"J‘f“c.- m::.,a-"'lr\, o
,.
Alessandro Fabiano

socio P

Ouandsirn, oot S/

Leane Fitm Group S.p.A. | Relazione delia sucleth df revisiona indipendente ai sersi dutlart. 14 det D.Lgs, 27 gennaio 2010, n. 39
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Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2026 17.03.22

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2026

A

al Rogito N_2.9063

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Risultano presenti numero<. aventi diritto al voto, rappresentanti

in proprio o per delega numero 7.127.785 azioni, pari al 50,198501 % del

capitale sociale.

Oudye Leoue

Pagina 1

Azionisti in proprio: 1
Azicnisti int delega: 1
Teste: 1 Azionisti. 12






Leone Film Group S.p.A.

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2026

ESITO VOTAZIONE

29 aprile 2026 17.06.25

Alegato
al Rogito N_~400 6.3

Oggetto : 1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentanzione del Bilancio consolidato al 31
dicembre 2025 corredato dalla dichiarazione del Consiglio di Amministrazione; Relazione del

Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

Presenti alla votazione

n° 2 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 7.127.785 azioni ordinarie, pari al 50,19850 1% del

capitale ordinario.

Esito della votazione

Favoraeveoli 7.127.785
Contrari 0
Astenuti G
Non Votanti 0
Totale 7.127.785

W#@ow

Azionisti in proprio: 1
Axionisti in delega: 1
Teste: 1 Azionisti. 12

% su Azioni
Qrdinarie
100,000000
0, 000000

¢,000000
0, 000000

100, 006000

Pag. 1
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Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2026 17.07.45

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2026

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : 2. Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti e conseguenti;

Presenti alla votazione
1° 2 azionisti in proprio o per delega,
portatori di n°® 7.127.785 azioni ordinarie, pari al 50,198501% del

capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 7.127.785 100, 000000
Contrari 0 0,000000
Astenuti 0 0,000000
Non Votanti 0 G, 0000C0
Totale 7.127.785 100, 000000

Owolrea, Leoue

Pag.

Azionisti in proprio: 1
Azionisti in delega: |
Teste: 1 Azionisti. :2



Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2026 17.07.45

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2026

LISTA ESITO DELLA VOTAZIONE
Oggetto: 2. Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti;

FAVOREVQLI
Badge Ragione Sociale Proprio Delega Totale
1 LEONE ANDREA 3.581.442 3.581.442
LE* LEONE RAFFAELLA 3.546.343 3.546.343
Totale voti 7.427.785
Percentuale votanti % 100,000000

Percentuale Capitale % 50,198501
Ouroliteo, eouwl

Pagina |

Azionisti in proprio: | Azionisti in defega: 1 Teste: 1 Azionisti, :2



Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2026 17.07.45

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2026

LISTA ESITO DELLA VOTAZIONE
Oggetto: 2. Destinazione del risuitato di esercizio; deliberazioni inerenti e conseguenti;

CONTRARI
Badge Ragione Sociale Proprio Delega Totale
‘Totale voti 0
Percentuale votanti % 0,000000 g gﬁvc\.@
Percentuale Capitale % 0,000000 %O @p\
Pagina 2

Agzionistt in proprio: 1 Azionisti in delega: 1 Teste: | Azionisti. ;2



29 aprile 2026 17.07.45

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2026

Leone Film Group S.p.A.

Delega Totale

LISTA ESITO DELLA VOTAZIONE
Oggetto: 2. Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti e conseguenti;
ASTENUTI
Proprio

Ragione Sociale

Badge
Totale voti 0
Percentuale votanti % 0,000000
0,000000

Percentuale Capitale %

Owrdieea, Leoe

S

Pagina 3

Azionisti in proprio: 1 Azionisti in delega: | Teste: 1 Azionisti. 12



LEONE FILM GROUP 5.p.A.

ASSEMBLEA OGRDINARIA e STRAORDINARIA DEGLE AZIONISTI
TENUTASH IN DATA 23 OTTOBRE 2025

Hanno partecipato ali’ Assemblea complessivamente n. 2 Azionisti In proprio o per delega
er n. 7.127.785 azioni ordinarie pari al 50,198501% del capitale sociale ordinario.

RENDICONTO SINTETICO DELLE VOTAZION! SUI PUNT! ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA

1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentanzione del Bilancic consolidato al 31 dicembre 2025 corredato dalla dichiarazione del Consiglio di Amministrazione;
Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e conseguenti.

N. AZIONISTI N. AZIONI % SIJ AZION! ORDINARIE % SU AZIONI AMMESSE % SU CAPITALE
{PER DELEGA) RAPPRESENTATE AL VOTO SOCIALE
ORDINARIO

Favorevoli 2 7.127.785 100,000000 100,000000 50,198501
Contrari 4] o 0,000000 0,000000 0,000000
Astenuti 0 [s] 0,000600 0,000000 0,000000
Non Votanti 0 0 0,000000 0,000000 0,000000
Totale 2 7.127.785 100,000000 100,000000 50,198501

2. Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti e conseguenti;

N. AZIONISTI N. AZIONi % SU AZIONI ORDINARIE % SU AZIONI AMMESSE o CAPITALE
{PER DELEGA) RAPPRESENTATE ALVOTO / CIALE
ORDINARIO
Favorevoii 2 7.127.785 100,000000 100,600000 f 50,198501
Contrari i 0 0,000000 o, (,000000
Astenuti 4] 4] 0,000000 0,000000
Non Votanti 4] o 0,000000 0,000000
Totale 2 1.127.785 160,000000 50,198501

Our-oe Leour,







Leone Film Group S.p.A.

Elenco In

Assemblea Ordinaria

29/04/2026 17:02:22

tervenuti (Tutti ordinati alfabeticamente)

Adogeto LT

Badge  Titolare al Rogito N__“_%@_{_?B
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legaimente Ordinaria

_H__H__ﬁ____rww_ﬁ_ﬁ_,_._w_,ﬁ__ﬁ_ﬁ_é__ﬂ_ﬂ_ﬂ_w_ I
1 LEONE ANDREA | 3.581.442 | }
% di cui 3.581.442 azioni in garanzia d UNICREDIT; i \l g
L | | !
| i D LEONE RAFFAELLA | 3.546.343 | 1
l[ di cui 3.546.343 azioni in garanzia d UNICREDIT; L . o ! o ‘
| Totale azioni 7.127.785 | !
‘ | 50,198501% | l
| I :
- I N
i Totale azioni in proprio l 3.581.442 l‘ ‘
| Totale azioni in delega | 3.546.343 i |
\Totale azioni in rappresentanza legale 1 0 !L ‘;
1 TOTALE AZIONI | 7.127.785 |
1 | 50,198501% | i
! : \
%’l‘otalc azienisti in proprio 7 1 k ]
‘ Totale azionisti in delega i‘ b ‘]
%Totaic azionisti in rappresentanza fegrle l 0 [‘
i TOTALE AZIONISTI | 2 l
1 | 3
i 1 :
1 £OTALE PERSONE INTERVENUTE i \

Legenda:

D: Delegante R: Rappresentato legalmente

Pagina



|

7.127.785

Tcone Film Group S.p.A. Assemblea Ordinaria Pag. |

Elenco soci titolari di azioni ordirarie, intervenuti all'assemblea tenutast i} 29/04/2026 i unica cotvocazione.

H rilascio delle deleghe & avvenuto nel rispesto della norma di cui all'articolo 2372 del codice civile.

_PRESENTIIN/PER | i AZIONI !
Proprio Delegn | | Inproprio Per delega |
1 1 | LEONE ANDREA g 3.581.442  3.546.343
| in garanzia o UNICREDIT i ;
1 1 [Apertura Asscmblea i 3581442 3.546.343 |

TOTALE COMPLESSIVO:

i
|
i
;
‘ :
i |

| Intervenuti/aliontanatisi successivamente: l

i

i

1 1 :1. Approvazione del Bilancio di Esercizio ¢ presentazione del Bitancio consolidato al 31 dicembre 2025 ‘
teorredato dalla dichiarazione del Consiglio di Amministraziene; Reluzione del Collegio Sindacale; !
ldeliberazioni inerent e conseguenti. |

3.581.442 3.546,343 i

i

s |

TOTALE COMPLESSIVO: | 7.127.785
|
!
Intervenuti/altontanatisi suecessivamente: 4 j
1 1 2. Destinazione del risuitato di esercizio; defiberazioni inerenti e conseguenti. ] 3.581.442 3.546.343
TOTALE COMPLESSIVO: | 7.127.785

ool

i
I
:
i

Legenda:
{i) Voto percepito tramite procedura Internet



Leone Film Group S.p.A.
Assemblea Ordinaria
in unica convocazione

* ELENCO DELEGANTIL *
Delegante di LEONE ANDREA Tesseran® 1
Azioni
LEOME RAFFAELLA 3.546.343
in garanzia a UNICREDIT
8 3.546.343

Qu.mb‘o oo, Leoi e

nan |



IMPOSTA BOLLO VIRTUALE AUT. AG. ENTRATE DPI ROMA U.T. ROMA 1 N.
115818 DEL 30/07/2014.

COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME ALL'ORIGINALE DOCUMENTO SU
SUPPORTO CARTACEO, Al SENSI DELL'ART.22 DEL DECRETO LEGISLATIVO N.82
DEL 7 MARZO 2005.

ROMA, 26 maggio 2026
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