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Epargne
LIVRETA QUEFAIREAPRÈS

LA BAISSEDU TAUX?
Avecunerémunérationtombéeà1,70%le1eraoût,leLivretA n'estpluslerefugequ'létait.Ces

nouvellesconditionsimposentderevoirsastratégiepatrimoniale.Livretsbancaires,comptesàterme,
assurancevie, fondsàéchéance: quellessolutionsprivilégierpourdynamiservosplacements?

Depuisle 1eraoût,le tauxduLivretA a étéabaissé
à 1,70%.La chuteestbrutalepuisqueceplacement
réglementé–garanti,sansfraisetdéfiscalisé– rap-

portait encore3%enjanvier.« Il fautremonterau
1er mai2009pouravoirunebaissesupérieure»,

soulignele Cercledel’epargne.Cettenouvelleré-

vision, aprèscelle du 1er février dernierà 2,40%,
s'expliqueparlereculde l’inflationetdestauxd’in-
térêt decourtterme,deuxindicateursqui entrent
en lignedecomptedansla formuledecalculper-

mettant d’établir la rémunérationde ce produit
d'épargne.

Danscecontexte,lesFrançaisontlargementadap-

té leurcomportementenréduisantdrastiquement
leursversementssurcesupport: surlescinqpre-

miers moisdel’année,lacollectenettes’estélevée
à2,75milliardsd'euros,contre8,91milliardsd’eu-
ros surlamêmepériodel’an passé.Pourtant,dans
le mêmetemps,le tauxd'épargneestrestéélevé,

générantd'importantesliquiditésà placer.Quelles
solutionspeuvent-ellesêtreprivilégiéespourfaire
fructifiercetargentmaintenantquele livretpréfé-

ré desFrançaisestrentrédansle rang?

FAIRE LA CHASSEAUX PROMOSDES LIVRETS
BANCAIRES

Inutile de scruterdu côté des autresproduits
d'épargneréglementée,à l'exceptionnotabledu
Livret d'épargnepopulaire(LEP), dontl’ouverture
esttoutefoissoumiseàdescritèresderevenus(voir

encadré).Le Livretdedéveloppementdurableetsoli-

daire (LDDS),quantà lui, subitexactementlemême
sortqueleLivretA. Cen’estguèremieuxdu côtéde
l'épargnelogement,dontlesavantagesontétérabo-

té aufil desans.A 1,75%bru et1,22%netdeprélè-

vements sociaux,le tauxduPland'épargnelogement
(PEL)restemaigrichonauregarddescontraintesqu’il
supporte: obligationdeversement,fondsbloqués
pendantquatreans,etc.
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LeLEP,uneopportunitéànepaslouper
Dansla galaxiedesproduitsd’épargneréglementée,demandezle Livret d'épargnepopulaire(LEP).

Réservéauxménagesmodestes,sonaccèsestlimitéauxpersonnesdontle revenufiscalderéférence
(RFR)del’annéeN-1 ou N-2 nedépassepascertainsplafonds(22.823eurospourunepersonneseule,

parexemple).Encontrepartie,il bénéficied'unbonusde rémunérationd’au moins0,50%parrapport
auLivretA. Cesdernièresannées,il a profitéd'uncoupdepoucede la partduministèredel’économie,
avecun rendementsupérieuràceluiprévuparsaformuledecalcul.Cegesteestpérennisé: aulieude

tomberà 2,2%le 1eraoût,le LEP rapporte2,7%.Son plafond,revuà la hausseenoctobre2023,estde
10.000euros.Autantd'argumentsquidevraientconvaincreles7,5millionsdecitoyenséligiblesetnon

encoreéquipésdefranchirlecap.

Pour essayerd’obtenir mieux, l'épargnantmalin

pourrapartiràla chasseaux livretsbancaires,no-

tamment chezlesacteursde l'épargneen ligneou
lesfilialesfinancièresdeconstructeursautomobiles.
Certainsd’entreeux,désireuxd’attirerdenouveaux
clients,lancentrégulièrementdesoffres commer-

ciales avecdestauxboostéspendantquelquesmois.
Maislàencore,raressontlesproduitsquiréussissent
àbattreleLivretA, carilssubissentunfreinnotable:
leursgainssontsoumisàl'impôtetauxprélèvements
sociaux(soituneponctionde30%au total).

D'autantqu'il fautsemontrerméfiant: souventle
tauxpromotionnelnedurequedeuxàtroismoisetle
tauxdebases’avèrebienmoinsconvaincant.Cesré-

munérations nesont,enoutre,pasgarantiesdansle
tempsetpeuventbaisserencoursdevieduproduit.
Les meilleursd’entreeuxpermettentactuellement
d'obtenirunrendementbrusurdouzemoiscompris
entre2%et2,5%,soitunrevenunetde1,40%à1,75%.

LE CAT AVANTAGEUXSI ON N’A PASBESOINDE

LIQUIDITéS

Pourchercherungainsupérieur,uneautreoption
consisteà se tournervers descomptesà terme
(CAT).A la différencedeslivrets,cessupportspré-
voient une immobilisationdescapitauxpendant
uneduréedéterminéeàl’avance,allantdequelques
moisà plusieursannées.Sanssurprise,il faudra
accepterdebloquersesfondsle pluslongtemps
possiblepourobtenirlesconditionslesplusavanta-

geuses, jusqu’à2,60%surcinqans.Encasderetrait

avantla dated’échéance,unepénalités'applique
dansla plupartdescasetletauxestalorssignifica-

tivement réduit.

Il faut doncêtrecertainde n’avoir pasbesoinà

courtou moyentermede cetteépargne.Un bon

pointpourcessupports: la rémunérationdéfinie

à la souscriptionestfigée pendanttoutela durée
duplacement,cequi peutêtreavantageuxdansun
contextedebaissedestauxd’intérêt.Si quelques
acteursenligneproposentcetypedeplacement,il

estaussipossiblededénicherdesoffrescompéti-

tives auseindesbanquesprivées.

LIMITERSONéPARGNEDE PRéCAUTION

Quoiqu'ilensoit,il seradifficile de trouverunpla-

cement dotédesmêmesqualitésquele Livret A

(capitalgaranti,intérêtsdéfinitivementacquis,pas
defrais, pasdefiscalité)etassortid'unerémuné-

ration significativementsupérieure.Pourobtenir
unsurcroîtderentabilité,il faudraaccepterd’aban-
donner la garantieencapitaletprendreunedose
derisquebiencalibrée.Celapeutêtrel’occasionde
sepenchersursonorganisationpatrimonialeafin
derendreauLivretA sonrôleorigineld'épargnede
précaution.

S’il estusuellementconseillédegarder6à 12mois
derevenusdecôtépourfairefaceàdesdépenses
imprévues,mieuxvautchercherdesplacements
plusrentablesau-delà.« La baissedu Livret A
rappellel'importancedediversifiersonépargne,y
comprispourlesprofilslesplusprudents», estime
OlivierHerbout,cofondateurde la plateformede
gestionprivéeRamify.

L'ASSURANCEVIE POUR ALLIER SéCURITéET

PERFORMANCE

Lesoptionssontmultiples.Le plussimpleconsiste
à setournerversl'assurancevie,quidonneaccès
à unelargevariétédesupportsd’investissement
dansun cadrefiscal favorable.Avantage: ony
trouvedesplacementstrèsdynamiquescomme
desproduitstrèsprudents,dontle fondseneuros.
Lan dernier,ce supportsécurisé(le capital est
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garanti par l’assureur)a rapporté 2,63% en
moyennel’an dernier,un tauxqui estsoumisà

l'impôtsurlerevenuetauxprélèvementssociaux.
Mais parmi l’offre pléthoriqued’assurancevie,

certainscontratsontpu faire bienmieux.Cefu
notammentle casdesnouveauxfondseneuros,
lancésaucoursdesdeuxdernièresannéesetqui
ontaffichédesrendementssupérieursà 3%.

DES BONUSET DESPRODUITSSTRUCTUReS

En outre,bienconscientsde la moindreattracti-

vité del'épargneréglementée,lesassureurssont
dansles startingblocks: ils préparentactuel-

lement desoffresafin d’inciter les épargnantsà
alimenterleurscontratssur lesderniersmoisde
l’année.Celapeut,parexemple,prendrela forme
de bonusde rémunérationpourles nouveaux
versementsréaliséssurunfondseneuros.Selon
lesétablissements,il peutêtrepossibled’obtenir
jusqu'à2 ou2,5 pointsderémunérationsupplé-
mentaire par rapportautauxqui seraserviau
titrede2025,soit4%à5%derendementautotal.

De nombreusescompagniesproposentaussides

produitsstructurésà capitalgaranti(à l’échéance
d'uneduréepouvantatteindrejusqu'à12 ans)en

complémentdu fondseneuros.On trouvemême
sur le marchédesproduitsà capitalet coupons
garantispourlesépargnantslesplusfrileux.

DESOBLIGATIONSREDEVENUESATTRACTIVES

Mais l’assurancevie permetaussi d’accéderà
d’autresunitésdecomptequi, sur le longterme,
afficherontunerentabilitésupérieure,commeles
actions,maisaussil’immobilierouencorelesobli-

gations. Depuisla remontéedestauxd’intérêt,ces
dernièressontredevenuesattractives.Enciblant
destitresémispardesentreprisessolidessurdes
échéancescourtes,via desfondsà échéancepar
exemple,il estencorepossiblede tablersurun
rendementde4%à 5%.

Mais le maîtremotconsisteà diversifiersesinves-

tissements, c’est-à-direrépartirsescapitauxsur
plusieurscatégoriesd’actifs, et, ausein de cha-

cune d’entreelles,surplusieursunitésdecompte.
Pourvouséviter cette tâchefastidieuse,vous
pouvezvoustournerversunprofessionnel,lequel
sechargera,enfonctiondevotreprofil derisque,
d’allouervotreépargneàdifférentssupports.Une
bonnefaçonde prendreunedosede risquede
façonmaîtrisée.

LeLivretA, unbonrempart
contrel'inflation?

Surlestrentedernièresannées,le livretchouchoudesFrançaisa plutôtremplisonoffice en proté-

geant le pouvoird'achatdesépargnants,à l'exceptionnotablede la périodepost-Covid.
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