
LOIINDüSTIEVERTE

LESCONSÉQUENCES
POURVOTREEPARGNE
Pouraccompagnerla transitionécologiqueet la réindustrialisation

de la France,le plan d'épargneavenirclimat (PEAC)

a été lancé, la gestionpilotée a étéétenduedans

l’assurance-vie,les labelsde la financeverteont

été revuset le non-cotés’est démocratisédans

lesPER.Etatdeslieux desdifférentesmesures

et nosrecommandationspourvos placements.

ENQUETE: AUDREYSPY

M
obiliserl’épargnedesFrançaispourréindus-

trialiser notrepaystoutenfinançantla transi-

tion énergétique.Tellesétaientlesambitions
de la loi « industrieverte» promulguéeen
octobre2023etenapplicationdepuisunan.
Le gouvernements’étaitalorsfixé desobjec-
tifs ambitieux: créer40000emplois,réduire

les émissionsde41 millions detonnesd’équivalentco2d’ici
à2030...(voirinfographie).PourYparvenir,ilavait présenté
àl’époquequinzemesurespharesdontcertainesconcer-
naient plusprécisémentlesplacements.A cinqansdel’éché-
ance, il estencoredifficile desavoirsi l’objectifécologique
seraatteint,maisplusieurspropositionsen matièred’épar-
gne financièreconnaissentdéjàuncertainsuccès.Bilanet
recommandations.

1.LE PEAC,UN NOUVEAU

PRODUITQUI4 PEINE

âSEDÉVELOPPER

– Parmi lesinitiativeslesplusmarquantesàdestinationdu
grandpublic,laloi industrieverteadonnénaissanceauplan

d’épargneavenirclimat(PEAC).Cettenouvelleenveloppe,
dont lesmodalitésontétéofficialiséesle 1erjuillet 2024,est

réservéeauxjeunesdemoinsde21ans.Accessibledèslanais-

sance, cePEACestsurtoutdestinéàêtreouvertaunomd’un
enfantparsesparents.Maislesjeunesmajeurspeuventdirec-

tement ysouscriredèsleurs18ans.Plafonnécommelelivret

Aà 22950euros,ceplanprendlaformed’un contratdecapi-

talisation oud’un compte-titresetseraautomatiquement
ferméaux30ansdu souscripteur.Il n’y a pasd’obligation
légaleà l’alimenterchaqueannée,lesversementspeuvent
êtrelibresouprogrammés.

Principalavantageetnondesmoindres: sesgainssont
exonérésd’impôtsurle revenuetdeprélèvementssociaux.
Encontrepartie,lessommesverséessontbloquéesaumoins

pendantcinqanset a minimajusqu’aux18ansdutitulaire
(déblocageanticipépossibleseulementencasd’invaliditédu

souscripteuroudécèsdel’un desesparents).Ensuite,les

retraitspartielsn’entraînentpasla clôtureduplan,mais

empêchenttoutnouveauversement.Contrairementà l’assu-
rance-vie, unseulPEACpeutêtresouscritparpersonne.Les
transfertssontpossiblesetgratuitsauboutdecinqanset
aprèsles18ansdutitulaire.

A cejour, laplupartdesPEACcommercialisésrestetrès
limité carnombred’acteurspréfèrentnepasenproposer.
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LESPRINCIPALESAMBITIONSETMESURESDELA LOI INDUSTRIEVERTE

EN MATIêRED'êPARGNE

Leconstat

Désindustrialisationmassive Changementclimatique Desémissionsà réduire &g

2,5millionsd'emploisperdus 240detempérature Empreintecarbonne:9,8tonnesdeco Rg
en50ans enmoyenneàParisen2050 parhabitant

9,5%. lapartdel’industriedansle PIB 80%d’insectesdansle monde EmissionsdegazàeffetdeserreémisenFrance(0:
en2022,contre20%en1970 depuis30ans 403millionsdetonneséquivalentco

L’ambition

Fairedela Franceleleader
del’industrieverteenEurope

Lesimpacts Lesobjectifschiffrés

=41 millions detonnes 23milliardsd’euros
de co,à horizon2030 d’investissements

Créationde40000emplois
publicsetprivés

Lesmesuresenmatièred'épargne

Créationduplanépargneavenirclimat(PEAC)

Améliorationdu labelpublicISR

Intégrationdunon-cotédansla gestionpilotéeenassurance-vie
Sources: gouvernement,Carbon4,Insee.(1) SDES2024.

FOCUSSURLE NON-COTê

Rendementsdesunitésdecomptedanslenon-coté Desfrais affichéstrèsélevés

Stratégies TRI Age Fraismaximums(1) Nombre

d'investissement moyen moyen de fonds

Actions
endirect 4,50% 4,2ans Droitsd’entrée H 3,97% 72

Actions
5,80% 3,7ans

Fraisrécurrentsdegestion 2,60% 100
indirect etdefonctionnement

dontrétrocessionsaudistributeur 0,96%0 92
Detteprivée 4,70% 55ans

Fraisdeconstitution 0,09% 73
Infrastructure 4 6,70% 33ans Fraisnonrécurrentsdegestion

0,38% 97etdefonctionnement
Stratégie

6,40% 5,5ans Fraisdegestionindirects 0,53% 98diversifiée

Source: FranceInvest. (1)Issusde la documentationréglementaire. (2) Desrétrocessionsnesontprévuesquedans lesfonds intermédiés.
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«Nousconsidéronsquecenouveauproduitdoitrépondreà des

règlesdegestionbeaucouptropcontraignantespourêtreinté-

ressant, alorsmêmequesescaractéristiquessontassezsimilai-

res àcellesd’uncontratd’assurance-viepourmineur»,souli-

gne JosephChoueifaty,cofondateuretdirigeantde
Goodvest.Cen’estpasl’avis ducourtierAfi-Escaquiaété

pionniersurlesujet,enlançantsonplanil y aunan,oudu
groupeBPCE,qui estla seulebanqueàl’heureactuelleàle
proposerà lafois danslesréseauxCaissesd’EpargneetBan-

ques Populaires(voirdescriptifsci-dessous).«Noussommes
très satisfaitsde l’accueilréservéparnosclientsàcenouveau
produitquienregistredéjàplusde10000ouverturesdepuissa
commercialisationenavrildernier,commenteJean-Eudesde
LaMonneraye,expertépargneauseindugroupeBPCE.La
plupartdenosclients choisissentdecompléterl’épargnedéjà
souscritepourleursenfantsenoptantpourlasécurisationpro-
gressive deleursavoirs.»

LesPEACdisponiblesactuellements’apparententen
effetà descontratsd’assurance-vieavec,pardéfaut,une
gestionpilotéeàhorizon.«A l’instardecequisepratiquesur
lesPER,lesplacementsduPEACpeuventêtredésensibilisésau
risqueàmesurequesontermeserapproche.Ledétenteurpeut
aussidéterminersonproprehorizond’investissementquipeut
êtrepluslongqueles18ansdu titulaire»,ajouteJean-Eudes
delaMonneraye.Silesépargnantspeuventaussiopterpour

unegestionlibre,le PEACestgénéralementcomposéd’un
fondseneuros(investiessentiellementenobligations)etde
quelquesfondsresponsables(danslesquelssontlogéesdes
actionsoudesobligations).L’objectifdeceplanconsisteà
investirdansla transitionécologique.Difficile desavoir
combienil peutrapportercarsonhistoriquen’estpassuffi-

sant pourdévoilerlesgainsselonlesprofils,maislesétablis-

sements promettentdesrendementssupérieursà ceuxdu
fondsen eurosdel’assurance-vie.En dehorsdusupportà
capitalgarantiqui peutêtredisponibledansl’offre finan-

cière, lesétablissementsdoiventuniquementproposerdes
fondslabellisésISRouGreenfin,pourgarantirla durabilité
de ceplacement.Ils doiventaussicommuniquerrégulière-

ment surl’impactenvironnementaldesinvestissements
réalisés.

2. L’OFFREDE FONDSDURABLES

SENORMALISE

Vousavezpeut-êtreentenduà la radiocetterengaine:
«LabelISR,changezlemonde,pasvosambitions».Il s’agitdela
nouvellecampagnedepromotiondulabelpublicinvestisse-

ment socialementresponsable.Celabeldoit, àl’instardela

LE MATCH DES PLANS éPARGNEAVENIR CLIMAT DISPONIBLES

MILLEVIEAVENIRCLIMAT (CAISSED’EPARGNE)|PEAC(BANQUEPOPULAIRE)(1)

Accessibilité LargementaccessiblesdanslesréseauxBPCE(Caissed'Epargne,BanquePopulaire).

100 € en versementinitialet à partirde 30 € chaquemois. Aux18 ansdu titulaireet après5 ans
Versementset rachats

dedétention, rachatspartielspossiblesà partirde 100 € (programméspartielsa minima30 €).

Frais d’entrée 1 %. Fraisde gestionducontrat 0,7%(UC et fondseneuros).Frais de gestion

Frais
financière dessupportsprélevéssurla performancesjusqu’à2,7 %. Pasdefrais supplémentairespour la

sécurisationprogressive,uneformede gestionpilotée.Fraisderachatjusqu’à5 % (sur le fondsen euros

les dix premièresannéesdu contratet souscondition).Coût destransactionsde 0 à 0,3 %.

Indicateurderisque 4/7

Gestionfinancière * UC maison.Seulementle fondseneuroset un supportEcofiAgir Pourle Climaten gestionpilotéede

sécurisationprogressive.

Performance
Supports CodeIsin

2024
Performance2025(2) Labels

FondseneurosBPCEVie FG0000C00000 +2%

DorvalEuropeanClimateInitiativeR (C) FR0013334380 –1,58% +12,75% ODE
L’offre financièreà la loupe EcofiAgirPourLeClimatC FR0010642280 =11,63% +6,6% 03

Mirova FundsMirova EuropeEnvironmental
LU0914733059 –6,66% + 6,95% ©2EquityR/A EUR

MirovaFundsMirovaGlobalGreenBondR/AEUR LU1472740767 +1,29% +1,22% 0
Notreavis

A choisirengestionpilotéeà horizon mêmesi l'offreest trèsrestreinte,il n’y apasdesurcoût
et l’accèsau fondsen eurosestalorspossible.

(1) LegroupeBPCEproposelemêmePEAC,seul son nomchangeàla Caissed'Epargne.(2) Donnéesarrêtéesau30septembre.Sources:MieuxVivre VotreArgent,siteInternetétablissements,SIX. Labels:@ISR;»Greenfin;
LabelFinansol. * Moyen. Bon.*y * Excellent.
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financedurabledanssonensemble,redorersonimageaprès
lesaffairesretentissantesdegreenwashingetlesperforman-

ces déceptivesdecesdernièresannées.Lesrégulateursse

sontd’ailleursemparésduproblèmedesallégationsenviron-

nementales trompeuses.D'unepart,le superviseureuro-

péen apoussélesgérantsàclarifier leursstratégiesetàrebap-
tiser lesfondsquin’avaientdedurablesquelenom.Depuisle
21maidernier,il n’estdésormaispluspossibledetrouverun
fondsnomméESGouvertsansqu’il nes’engagesignificative-

ment dansdesinvestissementsresponsables(seuild’au
moins50%).

D’autrepart,legouvernementfrançais,viala loi industrie

verte,arenouvelésonintentionde moderniserl’offre de
labelsd’Etatenmatièred’investissementdurable.Large-
ment critiqué,le labelISRaainsifait peauneuveen2024.Sa

méthodologieachangé,enrenforçantlescontraintesdeges-

tion pourl’obtenir: exclusiondessecteursd’activitélesplus

polluants(commelesénergiesfossiles),preuvesdelaprise
encomptedecritèresenvironnementaux,sociauxetdegou-

vernance dansleurgestionouencoreaméliorationduforma-

lisme entermesd’engagementactionnarial.Finaoûtdernier,
lenombredefondslabellisésISRs’élevaità un peuplusde
1l000,soitprèsde25% demoinsqu’en2023.

Du côtédesperformances,la situations’améliorelégère-

ment. LesfondsétiquetésISRont enregistréungainmoyen

prochede7%en2024etde4%depuisledébutdel’année.Ils
ont fait mieuxquelesfondslabellisésGreenfin,l’autrelabel

public,qui aconservésescaractéristiquesliéesà lafinance

verte.Cesfondstrèsengagésont gagnéseulement1 %l’an
passéet4,5%en2025d’aprèslesdonnéescompiléessurSIX.

La fautesurtoutà un environnementplusfavorableauxthè-

mes liésà la défenseouauxmatièrespremièresdepuisle
débutduconflitrusso-ukrainien.

Malgrécerelatifdésamourdesmarchésà l’égarddespla-

cements trèsvertueux,l’offre d’investissementsresponsa-

bles nes’estpastarie,notammentdansl’assurance-vie.En

effet,la loi industrievertea imposéauxassureursdepropo-

ser dansleurcontratunmodedegestionpilotéeprofilée.Un

épargnantdoitdésormaispouvoirchoisirunprofil derisque
(prudent,équilibréoudynamique)enfonctiondesonhori-

zon detemps,desesprojetsetdesesappétencesauxenjeux
dedurabilité.Depuisledéploiementdelaloi Pacteinstaurée

en2020,lesassureursdevaientdéjàréférencerdesfondsde

financedurable(c’est-à-diredesunitésdecomptelabellisées

ISR,GreenfinouencoreFinansol)dansleurscontratsd’assu-
rance-vie. Ils ontdûcontinueràétendreleuroffre.Malgréles
déréférencementsdulabelpublicet desproduitsnoncon-

formes auxrègleseuropéennes,le choixdesupportsrespon-

sables demeureimportantetsouventdemeilleurequalité

quepar le passé.Aujourd’hui, prèsde15 % descontrats

ACTIVESéLECTIONAVENIR (AFI-ESCA)

* Seulementauprèsdescourtiersaffiliés.

*** 50 eurosen initial et programmé.Offre de bienvenuede100eurosofferts

(surles1000premièressouscriptions).

Frais d’entréemaximum5 % (ànégocier).Frais degestion du contrat 1,2% (fondseneuroset UC). Fraisdegestion financièredes supportsprélevés surla

performancejusqu’à2,7%. 0,4% maxsupplémentairepourla gestion pilotée.Pasdefrais desortie.

5/7

* TroisUC éligiblesà la gestionpilotéeà horizon(GoldmanSachsGreenBondShortDuration,MandarineImpactGreenBondset Tocqueville

EnvironnementISR), performancesmeilleuresen2024.

Supports CodeIsin Performance2024 Performance2025 (2) Labels

FondseneurosAfi-Esca +2,60% –

ArkéaGlobalGreenBonds~oP FR0007394846 +3,13% -3,34% »
GoldmanSachsGreenBondShortDurationPEUR LU1922483299 +4,93% +2,75% »
LaFrançaiseLux Inflection PointCarbonImpactGlobalREURCap LU1744646933 + 3,08% + 18,71% OD
MandarineImpactGreenBondsR FR0013430626 +4,61% +249% ©D
SycomoreEuropeEcoSolutionsREURUnits LU1183791794 –-6,68% + 7,27% 0s
TocquevilleEnvironnementISRC FR0010748368 +5,70% +9,06% »

** A privilégierpourla gestionlibrecomptetenude la diversificationetperformances.Mais encontrepartie,lesfraissontplusélevés.
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d’assurance-vieouvertsàlasouscriptionsontcomposésde

plusde50% defondsresponsables.
Encorepeunombreux,lescontratstotalementengagés

danslafinancedurableontpoursuivileursinnovations.C’est
le casparexempledeGoodvest.«Nousavonslancécetété
Goodlife,unnouveaucontratengestionpilotéedotéduFonds
EuroObjectifClimatdeSpirica.Cedernier,inauguréen2024
estleseulfondseneurosà respecterlesengagementsclimati-

ques (exclusiondesénergies,fossiles,alignementavecunetrajec-
toire climatiqueinférieureà+ 22)»,rappelle,JosephChoueifaty.

Disponibleaussiauprèsd’autresintermédiaires,cefondsen
eurosestaxésurdesobligationsvertes,desinfrastructures
durables...Etsesperformances(3,31% en2024)sontsupé-
rieures à la moyennedesfondseneurostraditionnelsl’an
passé(2,50%).

D’autresassureurslui ontemboîtélepasplusrécemment.
«Entantquebanquecitoyenneetentrepriseàmission,LaBan-

que Postalevoulaitproposerunesolutionsimple,largement
accessibleetengagéesur leplanenvironnementaletsociétal,
confieMimounaBoutchich,sadirectricedel’offre épargneet

assurance.NousavonsdoncœuvréavecCNPAssurancespour
élaborerunnouveausupporteneurosdurable.»En septem-
bre, cettecollaborationa permisdelancerEurosEngage-

ments Durables,un fondseneurosinvestià90% dansdes
actifsdurables,disponibleuniquementdanslescontrats
Cachemire1 et2. «Ilyacinqansenarrière,ilIn’y avaitquedes
solutionsd’investissementstrèsrisquéspourmisersurla
financeresponsable,désormaisil y aplusdepossibilitésavec
l’essordesfondseneurosdurables,lesgreenbondsou obliga-

tions vertesouencorelesfondsd’infrastructuresvertes»,souli -

gne PascaleBaussant,fondatriceducabinetengestionde
patrimoineBaussantConseil.

3. LA DÉMOCRATISATION
DU NON-COTÉSEFAIT

âMARCHEFORCÉE

Si vousdétenezunPERengestionpilotée,votreassureur
vousapeut-êtrealertédernièrementpourvousprévenirque
vousaurezdésormaisd’office desactifsnoncotésdansvotre
allocation.Saufà opterpour la gestionlibre,vousn’avez
d’autrechoixqued’acceptercechangement.Pourdécarbo-

ner notreindustrie,legouvernementadécidé,dansle cadre
dela loi industrieverte,d’accroîtremassivementlesinvestis-

sements danslessociétésprivées,à savoir cellesnoncotées

enBourse.Lesassureursdoiventsemettreenconformité
avantle30juin prochainaveclesnouvellesdispositionspré-

vues à cetégard.
Celles-ciimposent,enfonctiondevotreâgeetdevotre

appétenceaurisque,le référencementd’actifsnoncotéset
detitrescotéséligiblesauPEA-PMEdanslesgrillesdegestion
pilotéeàhorizondesplansd’épargneretraite.Parexemplesi

vousavezun profil « offensif » dansvosplacementset que
vingtansvousséparentencoredelaretraite,vouspourrez
détenirjusqu’à15% denoncotéviavotrePER.Unprofilplus

FONDSDURABLES: LES10FONDSLABELLISeSLESPLUSPERFORMANTSDEPUISLE DeBUTDE L’ANNeE

Fonds CodeIsin Classification Performance2024 Depuis janvier (1) Labels

CM-AM Global

ClimateChangeS
FR0014000YS6 Actions thèmeenvironnement +8,96% + 12,83%

DorvalEuropeanClimate
ônitiative R (C)

FR0013334380 Actions thèmeenvironnement 1,58% + 12,75%

HSBCResponsableInvestmentEurope
FR0013287224 Actionsthèmeenvironnement -2,37% +10,83% ®»EquityGreenTransitionBC

IxiosGold

P»EUR
FR0013447752 Actions oretmétauxprécieux +39,29% + 105,86%

LF Lux InflectionPointCarbon
LU1744646933 Actionsthèmeenvironnement + 3,08% +18,71% ®»ImpactGlobalREURCap

Portzamparc ActionsEurope petiteset moyennes

PMEISRP
FR0013292836

capitalisations
10,09% +30,28%

SISFGlobalEnergy

TransitionC EurHed
LU2016064383 Actionsautresthèmesparticuliers -29,20% + 25,76%

TailorActions

AvenirISRC
FR0007472501 Actions zoneeuro –général +9,12% +32,38%

Tocqueville

DividendeC
FR0010546929 Actions Europe= général + 5,15% +27,44%

Tocqueville

FinanceR
FR0000446312 Actionsfinance +23,38% + 40,97%

(1) Performancesarêtéesau30-09-2025.Source: SIX. Labels:© ISR;»Greenfin.
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équilibrépourradétenirentre3et8 % denon-cotéselonson
horizondetemps(demoinsdecinqansàvingt ans).Seulsles

profilsleplusprudentsetavecmoinsdecinqansdevanteux
n’aurontaucunplacementnoncotérequis.

«Loin d’êtreanecdotiques,cesnouvellesrèglesdelaloi indus-

trie verteontnécessitéunerévisionopérationnelledetousnos
contrats,commenteDominiqueCollot,directricemarketinget
communicationdeSuravenir.Pourtant,dèsavril2019,nous
avionsintégréle non-cotédansnosmandatsConvictionenassu-

rance-vie, avantdecompléternotreoffreen2022.»Désormais,
l’assureurduCréditMutuelArkéaa référencéplusieurssup-

ports noncotésdanssesPER,àsavoirAIS FinancementEntre-

preneurs, IsatisCapitalVie & Retraite,OddoBHF InvestFor
TomorrowetTikehauFinancementDécarbonation.« Lenon-

coté donnedusensàl’épargneenfinançantl’économieréelle,
maisnousallonsl’intégrer demanièretrèslimitéedansnosman-
dats, ajouteDominiqueCollot.Il nefautpasoublierquemêmesi

nousenassuronsla liquiditéenportantsesplacementsdans
notrebilan,ils’agit d’investissementsdelongtermepeuliquides.»

D’ailleurs,touslesassureursneproposentpasd’enassu-

rer la liquidité,certainspeuventbloquerlesrachatsourem-

bourser entitresetnonencash.Autrebémolpourlesépar-

gnants : il s’agitgénéralementdeplacementstrop chargés
enfrais.SelonFranceInvest,cesdernierspeuventatteindre
3,34% aumaximum(horsdroitsd’entrée),mêmesi 2,60%

ontétéappliquésenmoyenneen2024,contre1,43% pour
un fondsactionsoumême0,38% pourun ETF,d’après

l’Autoritédesmarchésfinanciers.Malgrédescaractéristi-

ques trèsspécifiques,le non-cotépoursuitsadémocratisa-

tion auprèsdesépargnants.« Lorsdenotredernièreétude
établiefin 2024,nousavonsréférencé117fondsouvertsaux
particuliers,dontprèsd’unetrentainedefondsevergreen,
c’est-à-diredisponibleà la souscriptionenpermanence»,
constateSimonPonroy,directeurdesétudeséconomiques
deFranceInvest.Depuis,leslancementsontmaintenuleur

10 FCPRBIEN RêFêRENCêSEN ASSURANCE-VIEET PERFORMANTSDEPUISUN AN

Valeur Performance
Fonds CodeIsin

liquidative
Stratégiesd'investissementdanslenoncoté

sur1an (1)
AccessibilitéAssureursou distributeurs(contrats)

Ramify,Spirica (ArborescenceOpportunités,Asac NeoVie, LinxeaSpirit2,
NextStageCroissanceA FR0013202108 1 504,98€ PME et êTI rentablesnoncotéesFranceet Europe + 18,16% Netlife2,VersionAbsolue2),Suravenir(CroissanceAvenir,FortuneoVie,

LinxeaAvenir 2, PatrimoineVie Plus,Placement-directVie,PuissanceAvenir.)

ArdianAccessSolutionA FR001400AUA7 115,54€ Sociétésnoncotéesà l'internationalet liquidités + 6,92%
BNPParibasCardif(CardifElite, LucyaCardif),OradéaVie (Multisupport

Excellence),Selencia(myPGA,PGA),Unep

Maif RendementVert C FR0013511870 131,33€ Dettesd'infrastructuresd'énergiesrenouvelables + 6,92% MaifVie (Assurancevie ResponsableetSolidaire,PERResponsableetSolidaire)

FCPR Primo Capza

PrivateDebtA1
FR001400M2H0 109,89€ Detteprivée d'entreprisesnoncotées + 6,90 % GroupeCrystal(Sérénipierre)

AllianzTransition

EnergétiqueA
FR001400DQ27120,30€ Projetsd’infrastructuredetransition énergétique + 6,07% Allianz (Allianz Vie, GaipareFidelissimo)

Eiffel Infrastructures
FR001400BCGO119,29€ Dettesd’infrastructuresd'énergiesrenouvelables + 5,72%

Carac,Goodvest,LaFranceMutualiste(LFM Per'Form),Macif (PER),

Vertes Suravenir(FortuneoVie, LinxeaAvenir2)

EurazeoPrivateValue

Europe3A
FR0013301546 150,20€ êTIeuropéennes + 5,56% Allianz, BNPParibasCardif(CardifElite, LucyaCardif),Carac,MIF

TikehauFinance
Selencia(myPGA,PGA),Spirica(ArborescenceOpportunités,AsacNeoVie,

Decarbonation
FR001400HLW5 112,02€ Detteprivée liéeà la transition énergétique + 4,87 % LinxeaSpirit2 Netlife2, VersionAbsolue2.) Suravenir(CroissanceAvenir,

Linxea Avenir2, Navig'Patrimoine,Patrimoine Vie Plus, PuissanceAvenir)

AxaAvenirInfrastructureA FR0013466562 132,96€ Dettede projetsd’infrastructure + 4,21% Axa

Generali(AltaprofitsVie,HimaliaPatrimoine,L’EpargneGenerali

IsatisCapitalVie
FR0013222353 154,36 € PME françaisesnon cotées + 3,04%

Platinium),Spirica(AsacNeoVie, LinxeaSpirit2, Netlife2,Version

& Retraite Absolue2), Suravenir(CroissanceAvenir, NavigPatrimoine,Linxea

Avenir2 PatrimoineVie Plus,)

(1)Donnéespubliquesparfoispeureprésentativescarneprenantpas encompteleséventuellesdistributions.Sources:Quantalys,MieuxVivreVotreArgent. Donnéesau 15 septembre2025.
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dynamisme.Ainsi,MorganStanleyIM ouencoreEiffel IG

ontinaugurédesfondsdedetteprivée,tandisqueBpifrance
a annoncéle lancementd’un fondsnoncotédédiéà la
défense(voirinterviewci-dessus).

Il fautdirequelesperformancespromisesontdequoiinté-

resser. Surdix ansfin 2024,lecapital-investissementenregis-

tre 12,4% detauxderendementinterne(TRI)annuelnet.Une
performanceannualiséetrèspositive maisquireflète les

résultatsobtenusparlesprofessionnelsetce,surunepériode
detauxanormalementbasfacilitantlesfinancementsdansle
privateequity.«IIfautavoirentêtequelesinvestisseursinstitu-

tionnels bénéficientd’unappeldeleurscapitauxtrèsprogressif,

quiestprisencomptedansla mesuredu TRI, ajouteSimon

Ponroy.Cen’estpaslecasdugrandpublic,pourlequellescapi-

taux sontappelésentotalitéaumomentdel’investissement.
C’estpourquoinouscalculonsuntauxderendementannuel

moyen.A titre illustratif,sanslesappelsprogressifs,le TRIdes
investisseursprofessionnelsseraitinférieurde4à5pointset
s’établiraitàunniveauprochedeceluidesfondspourlesparti-

culiers. Parailleurs,lesfondsevergreensontgérésavecune

pochedeliquiditéd’enmoyenne11%, quipeutavoirunimpact
surlesperspectivesdeperformances.»Leportefeuillen’étant
pasinvestià100% dansdesactifsnoncotés,il nebénéficie

pasàpleindesesgains.
Enassurance-vie,lesrésultats,fin 2024,desUCdansle

non-cotés’établissentd’ailleursentre4,5% et6,7%selonles

premièresdonnéescollectées,qui reflètentseulementtroisà

cinqansd’historique(voirinfographie).Et quiddesperspecti-

ves à l’avenir ? Méfiance,carl’environnementactuelestloin

d’êtreaubeaufixe pourle capital-investissement.Lessocié-

tés degestionspécialiséessur cesegmentpeinent
aujourd’huiàleverdescapitauxauprèsdesprofessionnels,
désormaisplusregardants,fauted’avoirvuseconcrétiserles

promessesderendementetdeliquidité.D’où l’empresse-
ment decessociétésdegestionàsetournerverslesparticu-

liers. Avant desouscrireà cetypede produitou d’accepter
sonintégrationdansvotrePER,ayezentêtequelasélectivité

doitêtrefortecarl’expertisedugestionnaireestcruciale.Les

disparitésdeperformancessontencoreplusimportantes
quedansl’universdestitres cotés.O

ADELINE LEMAIRE, DIRECTRICEEXÉCUTIVE FONDSDE FONDS

DEBPIFRANCE

« INVESTIRDANSLE NON-COTÉ
A DU SENS,DELA VALEURETDE

L’AVENIR »
DR

Laloi industrievertea-t-elleeuuneffet

survotreactivité?

Cetteloi aaccéléréla démocratisa-

tion dunon-cotéauprèsdesépar-

gnants. Dès2020,nousavonsoffert la

possibilitéauxparticuliersd’investir
ànoscôtésdansdesfondsdecapital-

investissement. Maisglobalement,
l’offre defondsgrandpublicrestait
très limitée.Cettelégislationaainsi
favorisél’émergencedenouveaux
supportsditsevergreen,c’est-à-dire
sansduréedéterminéeetpermettant
d’entreretsortirpériodiquement,
souscertainesconditions.Lestickets
d’entréeontaussiétéabaissés.Le

nôtreestpassé,enquatreans,de
5000eurosà500euros.

Votreoffre est-elledésormaisplus

accessibleenassurance-vie?

Uninvestisseurparticulierpou-
vait déjàinvestirdansnotregamme

defondsBpifranceEntreprisesen
directsurnotreplateformeenligne
ouengestionlibredanscertains
contratsd’assurance-vie.Unequin-
zaine d’assureurslesontréférencés
dansleuroffre.Nousallonsprochai-

nement lancernotrepremierfonds

ouvert,BpifranceDéfense,nouveau
fondsthématiquevisantàfinancer
lessecteursstratégiquesetà accom-

pagner lesstart-upetPMEdelabase
industrielleet technologiquede
défense(BITD).

Quelsconseilsdonneriez-vousavantde

souscrire?

— Avanttoutinvestissement,il faut
prendreunedécisionéclairée,ce
qui signifiequ'il faut lire attentive-

ment la documentation,biencom-

prendre lesmécanismes,prendre
consciencedu risquedeperteen
capital.C’estun placementde

tempslong.Ungérantdeprivate
equityvadétenirsesparticipations
enmoyennesurunepériodedecinq
àseptanspourensuitelescéder.Les

performancesannoncéesaudépart
nesontquedesciblesattendues.
ChezBpifrance,nousvisonsunren-

dement annuelmoyenentre5à10%

selonlesfonds.Il nefautpashésiter
à diversifieren investissantdans
plusieursstratégiesetdifférentsmil-

lésimes afin d’optimisersesplace-

ments etmitiger lesrisques.

eLesTRI ciblesnetsdesquatrepremiers
fondsde la gammeBpifranceEntreprises

(% variantselonle type departs):

BpifranceEntreprises1 5à7%

BpifranceEntreprises2:5à7%

= BpifranceEntreprisesAvenir"1:
environ8 %

BpifranceEntreprises3:8à10%
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