
GESTIONDÉLÉGUÉE
Pouruncoûtraisonnable,desexpertsde la
financeprennentlescommandesducontrat

A vis auxassurésqui re-

chignent àmettrela main
àla pâte: la gestion«dé-

léguée» (dite aussi«pilo-
tée» ou «sousmandat»),

estfaitepoureux.Il leursuffitdedéfinir
avecleurconseillerunestratégie
d’épargne,baséesurunprofilderisque,
et tout semetenplacedemanièreau-
tomatique : cesontdessociétésdeges-
tion spécialisées,tellesqueDNCA
Finance,Rothschild,FidelityouAmundi,
quigèrentle contratpourvérifierque
l’orientationfixée estrespectéeet, au
besoin,corrigerle tir. A l’inversedela
gestion«profilée»étudiéeprécédem–

ment,le gérantintervientici régulière-
ment surlacompositionduportefeuille.
Uneflexibilitéquilui permetd’éviterles
petitsreplisdumarchéboursier,mais
pastoujourslesgrossescorrections.
Redisons-lecependantc’estsurlelong
terme(huitàdix anspourunprofil
offensif)quedoitsejugerla Bourse.
Rappelonsaussiquelespertessubies
en2022(crisedel'énergieetpousséein-

flationniste), quivariaiententre2et22%
selonleprofil derisque,ontétérattra-

pées dès2023,avecdesgainsexcédant

parfois15%.Etpuis,lesoffresnesont
pastoutesaxéessurlesactions:lesépar-

gnants soucieuxdepréserverleurmise
peuventchoisirunmandat«prudent»,
surtoutinvestienobligations.Le coût
decesmandatsdegestion?Il resterai-

sonnable, prenantsouventlaformed’une
haussedesfraisdegestiondu
contrat,de0,20%enmoyenne.
Quantauticketd’entrée,il
excèderarementleseuildes
1 000euros.Laplupartdes
compagniesproposentdé-

sormais cetteformule,même
si lesétablissementsenligneontune
longueurd’avance.A noterqu’unnou-
veau typedegérantestapparusurce
créneauil yaquelquesannéesens’ap-
puyant surdesprogrammesinforma=

tiquespourassurerlasélectionetlages-
tion desfonds,unepoignéedecourtiers
Internet,commeYomoniouNalo,pro-
mettent defaireaussibienquelesgé-
rants «humains»,toutencoûtantnette-

ment moinscher.Analyseetcomparatifs.

FONCTIONNEMENTL’assuré
définitsonprofilderisqueetle
gérants’occupedetoutlereste
Engestiondéléguée,l’assuréconfiela
maîtrisedesonépargneàdesprofes-
sionnels dela finance.Cesonteuxqui
vontdéfinirlessupportsducontratles

plusadaptésà la situation,entenant
compteduniveauderisqueacceptépar
l’épargnant(duplusprudentauplusof-

fensif) etdesonhorizondeplacement
(huit ans,dix ansouplus).A noter

qu'unefoisceprofilderisque
fixé, l’assuréperdtotalement
lesmanettes.Ledosageentre
lesactifsducontrat(actions,
obligations...)esteffectuépar
legérant,quilemodifieengé-

néral unefoispartrimestre,
afin deprendreencomptel’évolution
desmarchés.Surla durée,ceprincipe
degestionfonctionneplutôtbien : les
résultatsobtenussur cinq ans,par
exemple,sontsatisfaisants,etmêmeex-

cellents chezcertainscourtiersenligne
(lire les tableauxci-dessouset ci-

contre). Maisl’assurédoitsavoirqu’au-
cun niveaude gainsn’estgaranti.
D’autantplus que la loi «Industrie
verte»d’octobre2023a chambouléles

règlesd’allocationd’actifs,enobligeant
touslesassureurs,depuisla fin oc-
tobre 2024,à insérerdanslesmandats
degestionnouvellementsouscrits(les
ancienscontratsnesontpasconcernés)
unepartminimaledePMEnoncotées,
trèsrentablesàlongterme(lirepage56)
maisaussitrèsvolatilesà courtterme.

LESPERFORMANCESDESMANDATSDE GESTIONDESBANQUESOPÉRANTSURINTERNET(1)

L esbanquesen ligne
n’ontpasdéméritéen
2024: à l'imagede

la plupart desplacesbour-
sières, touslesprofilsde
gestionfinissentl’année

danslevert,ycomprisles
moinsinvestisenactions
(+ 4,27%enmoyennepour
lesmandats«prudents»),
qui ontdoncfait bienmieux
quepréserverle capital

placé.Fortuneoestla
banquequi s’ensortgloba-
lement le mieuxsurcinq
ans,BoursoBankrestant
la plusabordable,avecun
ticketd’entréeparticulière-

Descontrats
d’unnouveau
genre,gérés
entièrement

parordinateur

mentbas(300euros)et
aucunsfraissupplémen-
taires sursonoffredeges-
tion déléguéeparrapport
àlagestionlibre (0,75%
parandanslesdeuxcas).

êtABLISSEMENT TicKET FRAISDE NOMDU
PERFORMANCE2024(SUR5ANS)DU MANDATDEGESTION

GESTION(Contrat) D’ENTRêE GESTIONNAIREANNUELS PRUDENT êquilibré DYNAMIQUE OFFENSIF

BoursoBank 300 Edmondde +4,61% +7,44% +9,34% +12,11%
(BoursoVie) euros 0,75% Rothschild (+2,37%) (+7,58%) (+15,76%) (+8,35%)

Fortuneo 300 Arkéa,DNCA +3,62% +8,69% +17,12%
(FortuneoVie) euros 0,85% Finance,Allianz (+12,81%) (+19,84%) (+27,79%)

Sansobjet(2)

Monabanq 1000 Assurancesdu +4,60% +6,90% +9,30%(PlanAssurancevie
euros

1%(3)
Créditmutuel (+13,76%) (+17,19%) (+20,35%)

Sansobjet(2)
Essentiel)

8Hellobank!neproposepasencoredegestionsousmandatetBforBankadécidéd’arrêterlacommercialisationdesoncontrat.(2) Pasdemandatdegestion«offensif».
0,75%surle fondseneurosducontrat,utilisédanschaqueprofildegestion.
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Pourunmandatéquilibré,lepourcen-
tage defondsnoncotéss’élèveà4%des

versements,et grimpeà8%pour les
mandatsdynamiqueset offensifs.Seul
le mandatprudent(et,bienévidem-

ment, lemodedegestionlibre)échappe
à cetteobligation.Lepland’épargnere-

traite (lire page84),estégalementvisé::
selonl’échéanceduplan,c’est-à-direla
datededépartenretraitedusouscrip-
teur, lapartdunoncotévarieentre2et
6%pourlemandatprudent,entre3 et
8%pourlemandatéquilibré,entre5et
12% pourle mandatdynamique,et
entre6et15%pourle mandatoffensif.

QUALITeDUSERVICE
L’offredegestionproposée
auclientn’estpaspersonnalisée
Enfaisantappelà desexpertsrenom-
més desmarchésfinanciers,l’assuré
peutraisonnablementpenserqueson
épargneestdansdebonnes
mains.Qu’il nes’attendepas
pourautantàbénéficierd’un
traitementpersonnalisé.Ce
n’estpasdusur-mesure,mais
duprêt-à-porterqui lui est
proposé.Touslesclientsd’un
mêmeprofilsontainsilogésà lamême
enseigne: mêmeniveaude risque,
mêmerépartitiondesactifs,mêmeper-

formance... Certes,l’assurégardetou-
jours lapossibilitédechangerdeprofil,

notamments’il s’approchedela retraite
etsouhaitesécuriserseséconomies.Il

peutaussivouloirgérerendirectune
partiedesoncapitaletnedéléguerque
lagestiondureste.Celatombebien,de
plusenplusd’établissements,comme
BoursoBank,Placement-direct,Yomoni
ouLinxeaautorisentcedécoupage(on
parlealorsdegestion«multipoche»),en
ledotantd’unegrandesouplessed’uti-
lisation : à toutmoment,leclientreste
libre de procéderàtouslesarbitrages
d'argentvoulusentrelesdeuxpoches.

EXPERTISEFINANCIeREElle
estsouventréaliséepardes
sociétésdegestionextérieures
Le choixdela compositionduporte-
feuille etdesarbitragesàeffectuerentre
lesdifférentssupportsd'investissement
sélectionnésestconfiéàunesociétéde
gestiondefonds,quiestleplussouvent

extérieureà la compagnie
d’assurancesaveclaquelle
l’épargnantasignéle contrat.
Cet organismespécialisé
peutêtreunétablissement
bancaireouunassureurtra-

ditionnels (Créditmutuel,
Créditagricole,Allianz,Generali,Swiss
Life...),maisil s’agitgénéralementde
sociétésdegestiondeportefeuilleindé-

pendantes (danslejargondelafinance,
on parled’ «Assetmanagement»)et

d’envergureinternationale,tellesque
Rothschild,LazardFrèresgestion,
Carmignac,FidelityouDNCAFinance.

ACCESSIBILITeLa miseexigée
esttombéeà300euroschez
certainsétablissementsenligne
Lagestiondéléguéeaétélongtempsré-

servée à uneclientèleaisée.Il y aune
vingtained’années,leversementinitial
exigéétait de 30000ou 40000euros,
puisil esttombéà5 000eurosaudébut
desannées2010et enfinentre300et
1 000eurosactuellement,du moins
chezlescontrats100%Internet.Cette
démocratisationde l’accessibilitéà la

gestionsousmandattientd’abordàl’af-
flux denouveauxclients,quiontpermis
auxgestionnairesd’amortirleurfraisde
fonctionnementsurunebaseélargie.Il

yauneseconderaison: lestechniques
degestionfinancièreont beaucoup
évoluéendixans,utilisantdeplusen
plus,afind’automatiserles tâches,des
logiciels informatiques,eux-mêmes
trèséconomesenfraisdepersonnel.

MANDATPRUDENT A réserver
auxdébutantsouauxseniors
prochesdudépartàlaretraite
Lesassureursprévoientpresquetou-

jours uneoptiondegestion«prudente».
Elleestdestinéeauxassurésdontlebut
n’estpasde réaliserde rapidesplus

LESPERFORMANCESDESMANDATSDEGESTIONDESSIXPRINCIPAUXCOURTIERSEN LIGNE

Excellenteannée2024
pourlesmandatsde
gestionproposéspar

lescourtiersinstalléssur
Internet: lesperformances
réaliséessur lesmarchés

boursierssontparfois
supérieuresàcellesdes
banquesen ligne,par
exemplesurlesprofils
«prudent»(+6,55%chez
MeilleurtauxPlacement)et

II ya vingtans,
leticket

d’entréeétait
à30000ou
40000euros

«équilibré»(+9,55%chez
Assurancevie.com).Les
gainsenregistréssurcinq
anssontégalementtrèsim-
pressionnants. Cesbeaux
résultatspeuventsepayer

pardesfraisdegestionun
peuplusélevés,comme
chezle courtierAltaprofits,
qui affiche1,30%deponc-
tion annuelleavecson
contratDigital Vie Prime.

etablissemeNT TicKET
FRAISDE

NOMDU
PERFORMANCE2024(SUR5ANS)DU MANDATDEGESTION

GESTION(CONTRAT) D’ENTReE GESTIONNAIREANNUELS PRUDENT equilIbRe DYNAMIQUE OFFENSIF

Linxea 1000 Otea +4,25% +6,69% +9,51% +12,77%0,70%
(LinxeaSpirit2) euros Capital (+14,95%) (+21,36%) (+27,65%) (+33,32%)

Assurancevie.com 1000 0,80% Fidelity +6,43% +9,55% +13,54% Sansobjet(1)(PuissanceAvenir) euros (+14,29%) (+17,16%) (+20,36%)

BourseDirect 300 +6,51% +8,40% +12,48%
0,85% DNCA Finance Sansobjet(1)

(BourseDirectHorizon) euros (+10,75%) (+13,97%) (+22,36%)

Placement-direct 500 SwissLife +5,30% +7,20% +10,50% +12,50%
(Placement-directVie) euros 0,90% Gestionprivée (+11,49%) (+12,44%) (+14,47%) (+23,68%)

Meilleurtaux 500 +6,55% +8,92% +11,09% +13,42%0,90%(2) SpiricaPlacement(LibertéVie) euros (+17,44%)(3) (+25,46%)(3) (+32,47%)(3) (+36,86%)(3)

Altaprofits 300 LazardFrères +3,65% +6,79% +8,67%
(DigitalVie Prime) euros

1,30% Gestion,Amundi
Sansobjet(1)

(+9,74%) (+22,25%) (+27,99%)

(1)Pasdeprofil correspondantsur cecontrat. (2) 1% surle profil «offensif».(3) Performancessurcinqans reconstituéesd'aprèsl’historiquedessupportssélectionnés,lesmandats
degestionayantétélancésenavril2023.
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values,maisdeprotégerleurcapital.Ce

typedecomportementsetrouvechez
lesdébutantsen matièred'épargneet
chezbeaucoupdeseniors,soucieuxde
bétonnerleséconomiesdetouteune
vieàl’approchedelaretraite.Cetteges-
tion «prudente»privilégieles
actifspeurisqués,commeles
obligationsd’Etat,aurevenu
modestemaisrégulier.Leur
proportionauseinduporte-
feuille peut excéder70%

(avecunminimumlégalfixé,

depuisjuillet 2024,à 50%).Unedose
d’actionsesttoutefoisrequisepour
apporterunpeudepimentsurle long
terme,mais rarementplusde30%.
Attention,opterpourunegestionpru-
dente nesignifiepasqu’il faillesedés-

intéresser dela questiondela rentabi-

lité. D’où lanécessitédecomparerles
performancesdeceprofilaveccellesdu
fondseneurosducontrat,cedernieraf-

fichant parfoisdemeilleursrésultats...

MANDAT èQUILIBRèParfait
pourlesassurésayantunprojet
immobilieràmoyenterme
Joueràla fois la sécuritéet le rende-

ment, c’estl’objectifviséparles parti-

sans dumandat«équilibré».Ce choix
imposeun panachagede l’épargne

souventtournéautourdumix 50%ac-

tions/50% obligations.Seloncequ’anti-
cipe l’assureurquantà l’évolution des
marchés,la partdesobligationssans
risquepeutdescendreà 30% (c’estle
minimumlégal)ou,aucontraire,grim-

per à60%.Ceprofilderisque
correspondà lasituationde
la plupartdesépargnants,en
particulieràceuxqui, ayant
parexempleunprojetimmo-

bilier entête,veulentinvestir
àmoyenterme,c’est-à-dire

entrecinqethuitans.Soutenusparla
haussequasigénéraledesBoursesl’an
passé,les résultats2024ontété plus
qu’honorables: + 7,95%enmoyenne.

MANDATSDYNAMIQUEET
OFFENSIFUneprisederisque
élevéepourviserdegrosgains
Aveccesdeuxoptionsdegestion,réser-

vées auxépargnantsdontl’horizonde
placementestsupérieurà huit ou dix

ans,larecherchedeplus-valuespasse
avantla sécurité.Cequi supposeune
importanteprisederisque.Legérantdu
contratvadoncdoperla partdespro-
duits àgrospotentieldegain,à savoir
lesactions,françaisesou internatio-
nales. Surunprofil «offensif»,il investit
souventla totalitéducapitalenactions,

alorsquesurunprofil «dynamique»,
cettepartnegrimpeau-delàde80%(le
maximumlégalestde90%)quelorsque
laBoursea leventenpoupe.Endépit
desjoliesperformancesaffichéespar
certainsétablissements,notamment
surcinqans(+54%chezYomonipour
l’option offensive,+48%chezWeSave

pourl’optiondynamique),aucunrésul-

tat n’estfixéàl’avance.Ainsi,lesassurés
doiventaccepterl’éventualitéd’une
perte(commeen2022,annéemarquée
parunemoins-valuemoyennede16%

surcesprofils).Leseulparachutedont
ilsdisposent,c’estla facultéderevenir
surleur choix, enpassantà unprofil
degestionéquilibré,voireprudent.Ce
retourenarrièreestd’ailleursconseillé
àhuitoudixansdudépartenretraite.

coûT Unehaussedesfraisde
gestionannuellequivarie,selon
lescontrats,entre0,10et0,30%
Leplussouvent,lafacturationduman-

dat s’opèreviaunemajorationdesfrais
degestionannuelle,de0,10à0,30%.
Pourles contratsInternet,lespluséco-

nomiques, cesfraisn’excèdentjamais
1,70%(0,70%seulementpourLinxea,le
moinsgourmanddetous).Bienquerai-

sonnables, cesponctionspeuventêtre
négociées,sachantque,vu le coûtdéjà
modéréduservice,il n’y arien àespé-

rer à moinsde80000eurosdemise.
Attention:àcesfraisdegestionpeuvent
s’ajouterdesfrais surversements(sauf
chezlesétablissementsenligne)..

LESPERFORMANCESDESNOUVEAUXCONTRATSDONTLA GESTIONESTCONFIÉEâUN LOGICIEL

Remplacerle gérantde
fondspar un ordina-

teur, supposéplus
performant:c’est le pari
engagéparcesnouveaux
courtiersInternet(appelés

UN GAIN MOYENDE 7,95%,
AU TITREDE 2024,POURUNPROFIL

DE RISQUE«EQUILIBRE»

Lesprofils
«offensifs»

sontsouvent
investisà 100%

enactions

«Fintech»),quisebasent
surdesalgorithmespour
définir le profil derisquedu
clientetgérersoncontrat.
Lesrésultatssontauren-
dez-vous, avecdesuperbes

performances,notamment
pourlesprofils«dyna-
mique» et«offensif».A
noter: lesfraissemblent
parfoisélevés(jusqu'à
1,70%paran),maislessup-

ports étantdestrackers,
dontla gestioncoûtemoins
de0,5%paran(contreenvi-

ron 2%pourdesfondsclas-

siques), le coûtduservice
estenfait plutôtmodique.

èTABLISSEMENT TicKET
FRAIS NOMDU NSTRUMENTS PERF.2024(SUR: ANS)DU PROFILDEGESTION

DE GESTIONNAIRE DE
(CONTRAT) D'ENTRèE GESTION

ANNUELS (ASSUREUR) GESTION PRUDENT èquilibré DYNAMIQUE OFFENSIF

WeSave 300 WeSave 88 +7,20% +9,89% +14,06% +16,38%
(WeSavePatrimoine) euros 1,30% (Suravenir) trackers (+18,22%) (+24,12%) (+48,16%) (+60,98%)

Ramify 1000 1,50% Ramify 54 +7,56% +14,83% +19,48% +27,12%
(RamifyEssential) euros (Apicil) trackers (+7,35%)* (+16,54%)* (+21,22%)* (+28,83%)*

Yomoni 1000 1,60% Yomoni 203 +4,90% +7,30% +14,10% +19,60%
(YomoniVie) euros (Suravenir) trackers (+12,47%) (+15,76%) (+28,28%) (+54,08%)

Nalo 1000 Nalo 14 +7,40% +10,70% +17,01% +21,80%
(NaloPatrimoine) euros 1,65% (Generali) trackers (+9,88%) (+16,76%) (+27,09%) (+35,25%)

Goodvest 300 1,70% Goodvest
EW

19 +2,99% +3,97% +5,60% +6,02%
(Goodvie) euros (Generali) trackers (+1,44%) (+10,53%) (+17,91%) (+22,34%)

Performances le contrat étélancé 2021.
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