
ASSURANCEVIELUXEMBOURGEOISE

UNEPROTECTIONCONTRE

L'INSTABILITÉPOLITIQUE?
Dotéd'undispositifprotégeantsonbénéficiairederisquesfinanciers,l'assurancevie

luxembourgeoisejouitd'unstatutd'envelopperefugeenpériode

deturbulencespolitiquesetéconomiques.Ellen'estpourtantpasdénuéedefaiblesse.

Son succèsne se
démentpas.«Au
premiersemestre
2025, nousenre-

gistrons une
haussedesencoursde20%
denoscontratsluxembour-

geois», dévoileAlexandre
Draznieks,directeurgénéral
deCardifLuxVie.Cetteten-
dance adéjàdémarrél’année
dernière.La collectedes
contratsd'assurancevie
luxembourgeoisea déjàfor-

tement progresséen2024,
sousl’impulsion des épar-

gnants français.D'aprèsle
dernierrapportannueldu
Commissariatauxassurances
(CAA) du Luxembourg,les
souscripteurshexagonauxont
investiprèsde14milliards
d’eurosen unan,soitune
haussede56%,parrapport
à 2023.LaFrancemaintient
sonstatutde «leaderincon-

testé del’assurancevie inter-

nationale», selonle CAA.
Cetypedecontrat,destiné

principalementaux mé-

nages àhautsrevenus,est
distribuévia lesbanques
privéeset lescourtierspar-
tenaires degrandescompa-

gnies commeGenerali,Swiss
LifeouCardif.Leticketd’en-
trée minimalpour devenir
titulaired’uncontratluxem-

bourgeois commenceà
100.000euroschezRamify
et à 150.000euroschez
BoursoBank,maispeutaussi
grimperà 250.000euros
commechezCardifLuxVie.

DESPROTECTIONS

LêGALES

consisteàlogersonassurance
vie auLuxembourg,afin de
profiter d'avantagesjuri-
diques et financiersquela
législationfrançaisene pré-

voit pas.Le premieratout
résidedansla structurepar-

ticulière dusystème,baptisée
«triangledesécurité».

Troisintervenantsassurent
laprotectionducapital: l’as-
sureur, labanquedépositaire
etlerégulateurluxembour-

geois. Lesfondsdes épar-

gnants sontstrictementsépa-

rés descapitauxpropresde
la compagnie,protégeant
ainsilesinvestissementsdes
clients encasde faillite de
l’assureur.Le CAA contrôle
régulièrementlaconformité
decesactifs.Autreavantage
considérable: le statutde

«superprivilège».
Encasdefaillite de l’assu-

reur, lesclientssontrembour-

sés enpriorité,avantl’êtat,
lessalariésou les fournis-
seurs. Ilsrécupèrentl’intégra-
lité dela valeurcorrespon-
dant auxactifsdétenusdans
leur contrat,alors qu’en
France,lagarantiedesdépôts
ne les couvreque jusqu’à
70.000eurosdepertes.Une
donnéeimportantelorsqu’on
saitque la clientèledes
contratsluxembourgeoisin-

vestit descentainesdemil-

liers d’euros.«Le triangle
apporteunestabilitéetfour-

nit aucontratluxembourgeois
unstatutdeplacementsûret
sécurisé»,estimeAlexandre
DraznieksdeCardifLuxVie.

Surle fond,l’assurancevie

aussipar la diversitédeses
supportsd’investissement.Le
choix desunitésdecompte

–unsupportd’investissement
financierrisqué–y estbien
plus largequedanslescon-

trats français,selonOlivier
Herbout,cofondateurde
Ramify:«Onyretrouvedela
detteprivée,ducapitalinves-

tissement, desinvestissements
endevisecommele dollar
américain,lalivresterlingou
le francsuisse,maisaussides
matièrespremièrescomme
l’or.» « Surl’assurancevie
française,nousproposons
450unitésdecompte,contre
plusde4.000danssaversion
luxembourgeoise»,poursuit
XavierPrin,directeurcom-
mercial deBoursoBank.

PASUNESOLUTION
MIRACLE

Protectriceetdiversifiéeà

souhait,l'assurancevie
luxembourgeoisen’estpour-
tant pasunproduitmiracle.
Sa fiscalitéest«neutre»,
s’alignantsurcelle dupays
derésidencedusouscripteur.
Elleneconstituedoncenrien
uneparadecontreuneéven-

tuelle haussedesimpôtsen
France.Lesplus-valueset
intérêtsrestentsoumisà la
«flattax»de30%,au-delàde
150.000eurosdeversements.

C’estdoncuneautrecible
de clientsstratégiquesque
vise le contratluxembour-
geois: lesexpatriés.«Beau-

coup deFrançaisayantl’am-
bition devivreàl’étrangerse
tournentverscettesolution
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cale», analyse Olivier Herbout
chez Ramify. «Cette portabi-
lité du contrat est assurée par
des experts fiscaux. Elle consti-

tue l’un des grands atouts de
l’assurance vie luxembour-
geoise », abonde Alexandre
Draznieks de Cardif.

L’enveloppe luxembour-

geoise présente une autre
faille. Depuis l'adoption de la
loi Sapin II (2016), les autorités

françaises ont la possibilité de
suspendre temporairement les

rachats de contrats d’assu-
rance vie lorsqu’une menace

sérieuse pèse sur la stabilité

financière du pays, afin de

prévenir des retraits massifs

sur les fonds en euros.

Lescontrats d’assurance vie

luxembourgeois sont censés

échapper à cette réglementa-
tion. «Dans le cas, très faible
mais possible, d’un défaut de

paiement de la France, les

avoirs sont donc protégés»,
explique Olivier Herbout de

Ramify. C'est vrai pour une

partie d’entre eux: ceux com-

posés exclusivement d’unités
de compte. Le client peut alors

racheter librement une partie
de ses actifs. En revanche, les

contrats comportant une part
investie dans des fonds en
euros réassurés par une so-
ciété mère française peuvent
être soumis à cette suspension.

Les épargnants ne dispo-
sent donc pas toujours d’une
totale liberté dans leurs re-
traits. Seules les gestions en-

tièrement indépendantes,
opérées directement par des

assureurs luxembourgeois, se
soustraient à ce risque. .

ALEXANDRE Louki

TROISCONTRATSD’ASSURANCEVIEAU BANCD’ESSAI
ENTREpRISE BOURSOBANK RAMIFY CARDIF LUXVIE

Contrat BoursoVie Lux
Life Digital Evolution

Liberty 2 Invest
(La Mondiale Europartner)

300 pour les fonds externes

Nombre d’unités de compte 4.000
Des milliers, et les fonds internes collectifs (FIC)
mais uniquement en ETF Illimité pour les fonds internes

dédiés (FID)

Mode de gestion Libre Pilotée Libre et pilotée

Versement initial minimum 150.000 euros 100.000 euros
75.000 euros pour gestion libre

250.000 euros pour gestion pilotée

Frais de gestion 0,65% 1%
Plafonnés à % pour la gestion libre

Plafonnés à 1,29 pour la gestion pilotée

Frais d’entrée 0% 0% Maximum 5%

Frais de sortie 0% 0% Maximum 5%

Frais sur versement 0% 0% Maximum 5%

Rendement net du FondsEuro Exclusif: 3%
fonds euros en 2024 Eurossima 1,70%

2,60% 3,10%
:

Des frais très faibles, mais la gestion Un ticket d’entrée parmi les plus Des frais sur versement élevés,
Commentaires libre exige d’avoir une stratégie accessibles, mais une allocation mais une gestion libre accessible

d’investissement. limitée aux ETFet auxfonds en euros, dès 75,000 euros,

“Le triangle apporte une stabilité

et fournit aucontrat luxembourgeois

un statut de placement sûr et sécurisé”

Alexandre Draznieks

Cardif Lux Vie
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