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Placeà l’épargnede long terme.
En 2025,l’assurancevie a plié
le matchdela collectefaceaux
livretsréglementés(Livret A,

LEP,LDDS),etpourraitbienrécidiver
en2026.Avecle refluxdel’inflation,
larémunérationdesproduitsbancaires

vadenouveausouffrir.A l’inverse,le
rendementdessupportsàcapitalgaranti
del’assurancevie — lesfondseneuros-
devrait profiter,paradoxalement,de la

dégradationdescomptespublics.Quand
lacraintequelaFrancenepuissehonorer

sescréancesaugmente,le rendement
desadettedécolle,etce sontlestaux
distribuésin fine auxépargnantsquiy
gagnent,lesassureursétantenpartie
investisenobligationsde l’Etat français.
Maisjouerlasécuritéavecle fondsgaranti
eneurosneserapasla seuleoption.Si

vousn’êtespastotalementallergiqueau
risque,vouspourrezaussimisersurles
unitésdecompte(UC) devoscontrats,
avecdesfondsobligataires,desproduits
structurés,desSCPI,ou encoredesETF,

quiy sontdeplusenplusprésents.Idem

avecleplanépargneretraite(PER),qui,
enplusdesesavantagesfiscaux,vous
autoriseàêtreplusaudacieuxsurladurée.

ASSURANCEVIE

MULTISUPPORT

Rendement: 2,6%
(fondseurosen2024)

Risque: nul à élevé

Durée: libre

Uneannée2025en formedecome-back

pourl’assurancevie.Cesdernièresannées,

TOP15DES MEILLEURSRENDEMENTSDE FONDSeNEUROSEN2024

Fraisde Fraisde Tauxde Nombred’UC Fraiscourants
Nomdufonds gestionsurle gestionsurles Rendementnet rendementen (Surperformance moyensinternes

fondseneuros UCclassiques
dufondsen réserveau annuellemoyenne auxUC

eneuros (Fraissur (Fraissur eurosen2024
31.12.2024 sur3ans,période (Fraistotauxsur

versement)(1) versement)(1) (en2023)0 (au31.12.2023)(3) 2022-2024)1 unitésde comptel(5)

0,60% 0% 4,65% 10 1,31%
CorumEuroLife NC

(0%) (0%) (4,45%) (+ 1,34%) (1,31%)

Actif général
0,50% Monosupport 3,75% NC Monosupport Monosupport
(0%) eneuros (3,75%) eneuros eneuros

0,80% 0,80% 3,73% 1,75% 824 1,71%
Perspectives (4,50%) (4,50%) (créé en 2024) (2,24%) (+ 0,39%) (2,51%)

Actif général 0,70% Monosupport 3,70% NC Monosupport Monosupport
(0%) eneuros (créé en 2024) eneuros eneuros

SwissLifeEuro+
0,60% Monosupport 3,60% 3,12% Monosupport Monosupport
(1%) eneuros (4,10%) (2,63%) eneuros eneuros

0,77% 0,77% 3,60% 3,26% 45 1,26%Actif général
(0%) (0%) (3,70%) (3,26%) (-0,26%) (2,03%)

SécuritéInfraEuro 0,78% 0,96% 3,50% 0,82% 593 1,59%
(5%) (5%) (3,50%) (0,82%) (+ 0,07% (2,55%)

Actif général
0,60% 0,60% 3,50% 0,93% 43 0,84%
(1%) (1%) (3,50%) (0,51%) (+ 0,58%) (1,44%)

0,60% 0,90% 3,50% 5,64% 35 1,66%
Actif général

(0%) (0%) (3,30%) (5,99%) (+ 0,51%) (2,56%)

0,60% 0,60% 3,35% 2,17% 27 1,57%Actif général (2%) (0%) (3,05%) (2,50%) (+ 0,57% (2,17%)

FondsEuroObjectif 2% 0,70% 3,31% 1% 1052 1,75%
Climat (0%) (0%) (3,31%) (1,48%) (+ 0,15% (2,45%)

0,75% 0,75% 3,20% 4,06% 604 1,58%
FondsEuroExclusif (0%) (0%) (3,10%) (4,44%) (-0,17%) (2,33%)

FondsEuroNouvelle 2% 0,50% 3,13% 1% 536 1,65%
Génération (0%) (0%) (3,13%) (1,48%) (-0,42%) (2,15%)

Actif général 0,50% 0,50% 3,10% 3,62% 22 1,81%
(3%) (1%) (3,10%) (3,66%) (+ 0,21%) (2,31%)

Actif général 0,84% 0,84% 3,05% 5,79% 71 1,70%
(2,50%) (2,50%) (3,15%) (6,75%) (-0,01%) (2,54%)

(1) Tauxdefrais maximalapplicableengestion libre.(2) Tauxminimal servi,net de frais etbrut deprélèvementssociaux.(3) Montantde rendement
en réserveprovisionpourparticipationaux bénéfices(PPB)enréserveau 31.12.2024rapportéeauxencourseneuros.(4) Nombred’unités decompte
(UC) proposéengestionlibre. (5) Fraiseffectivementfacturéspar lessociétésdegestionauseinde chacunedesUC etpris sur la performancede
l’UC. NC:noncommuniqué.Source: GoodValueforMoney
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le placementpréférédesFrançaisen
termesdevolumed’épargne(2084mil-

liards d’eurosàfinseptembre2025)avait

souffertdelaconcurrencedeslivrets
d’épargne– LivretA, LEP...–dontles

taux étaientdopéspar l’inflation. Pour

rappel,avantsonreculau1erfévrier 2025,

leLivretA étaitrémunéréàuntauxde3%
netd’impôtsdepuisdéjàun anet demi.
Difficile de rivaliserquand,en2024,les
fondseurosdel’assurancevie – c’est-à-
dire la partiequi, commele LivretA, est
sansrisque affichaientun rendement

moyende+ 2,6%netdefrais,soitàpeine

2,,15%netdeprélèvementssociaux(c’est
lederniertauxquiestcomparableàcelui

duLivretA).

Un regaind’attractivité.Maislemar-

ché del’épargnes’estretournéavecle repli
del’inflation en2025.Surl’ensemblede
l’année,lahaussedesprix devraits’établir
à 1%enmoyenne,cequia entraînéune
baissedutauxduLivretA, à2,,4%d’abord,
puisà1,7%le 1eraoûtdernier.Labalance

penchedoncdenouveauenfaveurde
l’assurancevie.«Ilyadeuxans,la hausse
destauxderémunérationavaitfortement

profité à l’épargnebancaire.Depuisle
débutde l’année,cestaux indexéssur
l’inflation s’étiolent,engendrantle retour
dela collectesurlefondseurosdel’assu-
rance vie, qui redevientattractif»,confirme
EricRosenthal,directeurgénéraldélégué

dugroupeAG2RLaMondiale.
Deuxchiffressuffisentà illustrerce

passaged’unetirelireà l’autre : surl’année
2025,la collectenettedel’assurancevie
pourraits’établirautourde50 milliards

d’euros,selonle Cerclede l’épargne,
quandcelleduLivret A dépasseraità

peinelemilliard.Et si lematchestbien
plié pourcetteannée,l’assurancevie a
toutesleschancesdecontinueràcreuser
l’écarten2026.

D’abord,parcequesonrendementnet
d’inflation serabien meilleurqueceux
desannéesprécédentes.Eneffet,pour
savoircequevousrapporteréellementun
placement,il fautaupréalabledéduirece
quevouscoûtelahaussedesprix.En2024,

avecuneinflationannuellede2,3%etun
rendementmoyende+ 2,6%,lesfonds

eurosn’ont fait véritablementgagner
que0,3%auxépargnants.Maisavecune
inflationmensuellequiavoisineles1%ces
derniersmois,«le rendementréel, infla-

tion déduite,devraitêtrebienmeilleuren
2025»,souligneAlexisTrigaut,directeur
commercialchezCorumL’Epargne.

Etcelad’autantplusque lessupportsà
capitalgarantidel’assuranceviedevraient

vousrapporterdavantagequelesannées

précédentes.Selonlespremièresestima-

tions, lesfondseneurospourraienten
moyennedistribueruntauxde2,65%au
titre de l’année2025,«voirede2,2,7%dans
le scénariole pluspositif»,estimeCyrille

Chartier-Kastler,directeurducabinet
Facts& Figures.Soit0,5ou0,10%deplus
qu’en2024.

Les performancesdece produit
d’épargnesonteneffetdévoiléesparles

assureursunefoisparan–entrejanvier
et mars maiscesonttoujourscellesde
l’annéeécouléequisontannoncées.Impos-

sible, parconséquent,d’augurerd’oreset
déjàdesperformances2026desfondsen
euros(quiserontdivulguéesdébut2027).
Onsait,enrevanche,«queleurrendement

estsujetàuneformed’inertie»,rappelle
RonanGuesnerie,porte-paroleducourtier

enligneLinxea.Autrementdit, il vapeu
varierd’une annéeà l’autre.

Cequisusciteégalementuncertainopti-

misme, c’estparadoxalementlamauvaise

santédeônosfinancespubliques.Eneffet,

lesfondsà capitalgarantidesassureurs
sontcomposéspourprèsdestroisquarts
d’obligationstrèspeurisquées,dontune

partie dedetteémisepar l’Etatfrançais
(19,4%desportefeuilles,selonle cabinet
Facts& Figures).Or, quandla confiance
desprêteursdansla capacitédela Franceà
remboursersesdettesbaisse,ils demandent

encontrepartieunrendementsupérieur,et
letauxdesnouvellesobligationssouscrites,
notammentparles assureurs,grimpe.
Ce quiserépercutepositivementsurle
rendementserviauxépargnants.

Desbonusmoinsgénéreux.Toute-

fois, il n’estpasdit quetouslescontrats
dumarchéprofitentdecettehaussedans

desproportionsidentiques.La perfor-

mance moyenneaffichéepeutrecouvrir
desécartsconséquents.En 2024, les

meilleursproduitsontdistribuédestaux
avoisinantles4%netdefrais,quandles
moins bonsn’ontpasdépassé1%. Aussi,

mêmesi denombreuxfeuxsontauvert

pourl’assurancevieen2026,il faudrase
montrersélectif.

D’autantplusque,contrairementaux
annéesprécédentes,lescoupsdepouce
desassureurs,qui offraientunemajora-

tion (bonusou «boost»)durendement
du fondsgarantieneuros,sontde plus
enplusrares— lescompagniess’enga-
geaient parexempleàvousdistribuer1%

de rendementenplussur lefondseuros,
àconditiond’effectuervotreversement

POURRèMUNèRERAU MIEUXVOS
LIQUIDITèS,RENDEZ-VOUSSUR

Capital.fr
En fonctiondevotreprofil et de
votrecapacitéd'épargne,choisissez
l’assurancevie la plus adaptée.
Notre outil informatiqueclasseles

assurancesvie selonplusde
40critères,dontle rendementdu

fondseneuroset lesfrais prélevés
par l’assureur

Avecuneinflation

mensuellequi
avoisine1%seulement

cesderniersmois,le
rendementréel,inflation

déduite,de l’assurance
viedevraitêtrebienmeilleur

en2025.»

ALEXISTRIGAUT

Directeurcommercialchez
CorumL'Epargne
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avantunecertainedate,et souventavec

l’obligationdeplacerunepartiedevotre

argentenunitésdecompte.Etrien n’in-
dique quecellesqui avaientcoursjusqu’à
fin 2025serontreconduitesen2026.
Logique,puisquel’objectifdecollecter
massivementcesdeuxdernièresannées

a bien étérempli, etquela concurrence
duLivretA n’estplusun danger.

Danscesconditions,commenttrouver
leboncontrat?Cesdernièresannées,les

mutuellesont tiré leurépingledujeu,
avecdesfonds eurosen moyenneplus
diversifiésqueceuxdeleursconcurrents,
d’est-à-diremoinsinvestisenobligationset

davantageenactifsplusrisqués: actions,

immobilier,non-coté...Celaapayéavec

desrémunérationssouventmeilleures.

Les contratsadossésàunfondseuros
créérécemmentsedémarquentaussi,car
ilsontprofitédestauxobligatairesélevés

desdernièresannées.«Lesgérantsontpu
faireun«stock»conséquentd’obligations
bienrémunérées,dequoibénéficierd’une
visibilité surlesrendementsdesannéesà
venir»,expliqueAlexisTrigaut.Alorsque
lesfondsplusanciensontengrangédes
obligationsd’Etatàmoins de 1%pendant
prèsdedixans...

Enfin, n’oubliezpasqu’encomplément
du fondsen eurosl’assuranceviemulti-

support vousoffre aussila possibilitéde

placertout ou1partiede votreépargne
surdesunitésdecompte.Dessupports
investisdansdesactifsplusrisqués,mais

avecunrendementpotentielsupérieurà
celuidu fondsà capitalgaranti.LesUC

actionsontainsiaffichéla meilleureper-

formance en2024(+ 8,5%enmoyenne
selonFranceAssureurs,et + 4,26%sur
lescinqdernièresannées).Certainsfonds

immobilierssedistinguentégalement,avec

uneperformancemoyennede+ 8,27%en
2024pourlessociétésciviles deplacement
immobilier(SCPI)diversifiéeset investies

enEurope,selonFacts& Figures.N’hésitez
pasàdiversifiervotreépargnepourobte-

nir desrendementssupérieursaufonds

garantieneuros.

Supportsenimmobilier.Souscriredes
unitésdecompteimmobilièresdansune
assurancevie peutêtretentantpuisquel’as-

sureur organiselaliquidité.OutrelesSCPI,

vouspouvezmisersur lesorganismesde
placementcollectifenimmobilier (OPCI),
investisauminimumà60%enactifsimmo-

biliers, enactionsdefoncièrescotéesou
enobligations,età5% aumoinsencash.

Maislesperformancesnetiennentpasla

routecesdernièresannées: après– 7,6%

enmoyenneen2023,lesOPCIontaffiché

unepertede–2,82%en2024.«Ellesont
étéplombéesparleurpochefinancière»,
confirmePierreGarin, directeurdupôle
immobilierdeLinxea.Si l’exercice2025

devraitvoir cesfondsrevenirdanslevert
(+ 0,85%au30 septembre),«cen’est
pasdemainla veille quelesfoulesvont

s’exciterpourceplacement»,tranche
Jean-MarcPeter,directeurgénéralde
Sofidy.Eneffet,surlesneufpremiersmois
del’année,lesOPCIont subidesretraits

netsde819millionsd’eurosetmanquent
d’argentfrais pourinvestirauxbonnes
conditionsactuelles.

Il envademêmepourlessociétésciviles

immobilières(SCI)–des«fondsde fonds»

composésdeSCPI,d’OPCI,d’immobilier
endirect,ou encoredepartsdefoncières

=, quiontenregistré170millionsd’euros
dedécollectenetteàfin septembreetune
performancede– 1,7%en2024,aprèsun
repli de– 6,8%en2023.Desmoyennes
qui cachentdefortesdisparitésselonles

acteurs,avecdesévolutionscomprises
entre–22,32et+ 9,32%en2024.«Qua-

siment touteslesSCIaffichentuneperfor-

mance positiveen2025»,assuretoutefois

Jean-MarcPeter.Insuffisant,selonPierre
Garin,quidéconseilleceproduit:«Surle

long terme, lesmeilleursacteursoffrent

entre4et6%,contreplusde6%pourles

SCPI.»En conclusion,misezplutôtsur
les SCPIauseindevos assurancesvie
(lire page20).

SupportsenETFactions.Lestrackers,
ouETF,ontle ventenpoupe.Il fautdire

qu’ils sesontbiendémocratisés: plus
d’un contratd’assuranceviesurdeuxen

proposedésormaisaumoinsun,selon
le gestionnaired’actifsBlackRock.Pour

l’épargnant,ilsontaussilebénéficedela

lisibilité. LesETFlespluscommunssont
eneffetdesfondscomposésdesmêmes
actionsquecellescontenuesdansl’indice
deréférencechoisi(CAC40,MSCIWorld,

etc.),laparticularitédecesproduitsétant
de«copier»ouderépliquerle contenud’un
indiceboursier.Il afficheradonclamême
performancequesonindicederéférence,
moinslesfrais, quirestentnéanmoinstrès
faibles: 0,38%paranenmoyenne,selon
l’Autorité desmarchésfinanciers(AMF).

Soitprèsdequatrefoismoinsqueceuxdes

fondsactions«classiques»gérésdefaçon
active(1,47%,toujoursselonl’AMF). Oron
saitque,avecuneépargnelongtermetelle

quecelleenvisagéeavecuneassurancevie,

lesfraisannuelspeuventpeserlourdsur
le capitalobtenuà l’arrivée.Enprime,sur
la durée,fairemieuxquelesindicesreste
difficile pourlesgérantsdefondsactif.«Au

momentdescrises,lagestiontraditionnelle
«active»s’avèreplusefficace.Mais,surle

tempslong,lesETFbattentlagestionactive

Directeurgénéraldélégué
dugroupeAG2R La Mondiale

Depuisle début

del’année,lestaux

derémunérationindexés

surl’inflation s’étiolent,
engendrantleretourdela
collectesur le fondseuros
del’assurancevie,

quiredevientattractif.»

ERICROSENTHAL
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9 foissur 10»,détaille GauthierHaem,
directeurcommercialchezYomoni.«Sur
certainesgéographiescommelespays
émergents,ouldessecteursd’activitétrès

spécifiques,l’expertise d’un gérantpeut
conserverunintérêt,admetGuillaume

Derrien,responsabledesinvestissements
chezGarance.Maispourquidébutesurles
marchésfinanciers,lesETFprennenttout
leursens,grâceàleursfraisréduitsetàla

diversificationqu’ils offrent.»

Supportsenfondsobligataires.
L’obligatairefait de la résistance.Habi-
tuellement, le rendementoffertpar les

obligationsnouvellementémisesdimi-

nue enpériodederepli del’inflation et
debaissedestaux.Etpourtant,cette
classed’actifs conserveunintérêt,surtout

pourlesépargnantsprudents.Du côtéde

l’Europe,et dela Franceenparticulier,

l’instabilitépolitiqueetle niveaudes
déficitspublicsmaintiennentle tauxdes
obligationsd’Etatà unniveauattractif.Le

tauxdesobligationsémisespar le Trésor

publicfrançaisàéchéancedixanss’élève
encoreà 3,5%, soitun niveauplusélevé

qu’il y aun an.Outre-Atlantique,le fait

quela Réservefédérale(Fed) prenne
sontempspourabaissersestauxdirec-

teurs contribueégalementàrendreles

obligationsd’entreprisesaméricaines
particulièrementattractivesentermesde

rendement.Ainsi,il estencorepossiblede

trouverauseindesonassurancevie des
fondsobligatairesdatésàdestauxde5 à

6% annuelsbrutde fiscalité, àéchéance
2031ou2032.L’avantage:enconservant
le fondsjusqu’àsonterme,voustouchez

cetterémunérationfixe (le «coupon»)tous

lesans.Aussi,la possibilitédebloquerun
rendementsurtoutela durée«peutêtre

intéressantesi lestauxcontinuentàbaisser

etdégradentla rémunérationdesautres
placementsà moindrerisque»,explique
RonanGuesnerie.Deplus,cetypedefonds

obligatairesdisponibleenassurancevie
présenteunrisqueassezmaîtrisé(de2à
3suruneéchellede7). Dequoi dormir

survosdeuxoreilles.

Supportsenproduitsstructurés.
Populaires,maisparfoisabstraitspour
lesnovices,lesproduitsstructuréssont
desplacementsdisponiblespourune
duréelimitée(quelquessemaines),etqui
s’engagent,souscertainesconditions,à

vousrestituervotrecapitaldansundélai

définià l’avance.Enprime, cecapitalpeut
êtremajorésiunactifdit«sous-jacent»(par

exempleunpanierd’actionsou d’obliga-
tions, ouunindiceboursier)aprogressé
dansl’intervalle.Il s’agitdoncd’une forme

SëLECTIONDE 9PERPARMI LESPLUSPERFORMANTSDU MARCHë,SELONLE MODEDE GESTION

Fraisde PerformanceFraisde
NomduPER Intermédiaire Fraissur gestionsur gestion Performance moyennesur Versement

(Assureur) versement lesUci1 surle fonds 2024(2) 3 ans(période initial minimal
eneuros 2022-2024)(2)

Gestionàhorizondéfensif

BoursoramaPERMatla 0% 0,50% 0,50% 10,66% 3,46% 150euros(OradeaVie)

Placement-directPlacement-direct
RetraiteISR (UMR)

0% 0,50% 0,60% 10,40% 0,07% 500euros

PERRamify Ramify 0% 0,70% 0,60% 9,96% 3,71% 1000euros
(Apicil)

Gestionàhorizonéquilibré

PERRamify Ramify 0% 0,70% 0,60% 17,20% 5,95% 1000euros(Apicit)

Caravel
PERCaravel (Apicil) 0% 0,60% 1% 15,40% 5,35% 1000euros

Placement-directPlacement-direcd 0% 0,50% 0,60% 14,77% 2,11% 500eurosRetraiteISR (UMR)

Gestionàhorizondynamique

PERRamify
Ramify 0% 0,70% 0,60% 27,12% 8,35% 1000euros(Apicit

Caravel Caravel 0% 0,60% 1% 23,90% 7,27% 1000PER 1 euros
(Apicil)

CachemirePER
La Banquepostalë 3% 0,85% 0,85% 17,94% 4,72% 500euros
(CNPAssurances)

(1) UC = unitésdecompte.(2) Rendementnet de frais degestion.Source:Retraite.com
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de«pari»sur un scénariofinancier,avec
desperspectivesderendementpouvant
varierentre+ 5et+ 10%.Maisattention,
«il faut savoirsemontrercurieuxpour
analyserendétail cessupportssophis-

tiqués maisrelativementaccessibleset,
surtout,nejamaisinvestir dansdespro-
duits quel’on necomprendpas.Pourle

direclairement,il n’existepasdecoupon
à deuxchiffressansaucunrisque,il faut
doncseposerdesquestionsavantdese
lancer»,rappelleEricRosenthal,d’AG2R
LaMondiale.Capitalgarantietpromesse
derendementsupérieureàcelledufonds
garantieneuros,qui ditmieux?

Fiscalité: à lire surCapital.fr.

PLAND’êPARGNE
RETRAITE(PER)

Tauxservien2024:2,5%(fonds

en euros)

Risque: nul à élevé

Durée: jusqu'àla retraite(saufcas
dedéblocageanticipé)

Crééparla loi Pacteen2019,le plan
d’épargneretraite(PER)individuelest
devenu,enl’espacedeseulementquelques

années,unplacementgrandpublic,avec

pasmoinsde 11 millionsdedétenteursfin
2024. Celatientd’abordàsasouplesse.
Contrairementauxanciensdispositifs
d’épargneretraite,le PERménagedésor-

mais uneportedesortieàsestitulaires.Si,

enprincipe,l’argent quiy estdéposéest
bloquéjusqu’àla retraite,il estenréalité

possibledele «sortir»avantcetteéchéance

encasd’événementsdouloureux(invali-

dité, décès,surendettement..),maisaussi

pour l’achatdesarésidenceprincipale.
Secondargumentqui fait moucheau-

près desFrançais: sonavantagefiscal. Les

versementseffectuéssurun PERsonten
effetdéductiblesdurevenuimposable,et
celadansdeslimitesplutôtconfortables,

puisqu’unsalariépeutainsiretrancher
jusqu’à10%dece qu’il gagnetouslesans
(danslalimite de37094eurosen2025).
Enéchangedecet avantage«àl’entrée»
(comprendre: surlesversements),il
devraenrevanches’acquitterdel’impôt
aumomentderetirersoncapital(«àla

sortie»).Toutefois,l’épargnantpeutespé-

rer quesatranchemarginaled’imposition

soitalorsinférieureàcelle qui étaitla
siennependantsavie active,enraison
de la baissederevenusliéeà la retraite.
S’il basculedela tranchede30%àcelleà

11%parexemple,il seragagnant: il aura
obtenul’avantagefiscalà30%etnepaiera
del’impôt qu’à11%.

Avantageuxpourleshautsrevenus.
Ainsi,«lePERestunexcellentoutilqui
permetderéduiresonimpôtdurantla

périodedesavie àlaquelleonestle plus

imposé,commenteGillesBelloir,directeur

généraldePlacement-direct.fr.Maisce
n’estpastout.«Cetavantagefiscaloffre une

capacitéd’investissementsupplémentaire:

cequ’onéconomiseenimpôtpeutêtre
versésursonPER,et fructifiersurladurée.
L’Etatvousfait bénéficierd’une sortiede

prêtgratuitpourpréparervotre retraite»,
illustrel’expert. Celan’esttoutefoispas
profitableà touslescontribuables: on
considèrequele PERdevientintéressantà

partird’uneimpositionà30%,etafortiori

au-delà,à41 et45%.Pourlesparticuliers
peuoupasimposés,uneassurancevie fera

toutaussibienl’affairepouranticiperses

vieuxjours,sile bénéficefiscaln’estpasau
rendez-vous.Immobilisersesfondsdurant

plusieursdécenniesn’apasdesenssans

avantagefiscal.

Toutefois,ceblocagepeutaussiêtrepro-
fitable : eneffet,plusonadetempsdevant

soi,plusonpeutinvestirsurdesactifs

dynamiques– notammentdesactions,
qui offrent lesmeilleursrendementssurle
longterme– sansrisquedesortir aupire
desmoments,puisquelesretraitsdoivent
êtrejustifiés: «Commeon saitqu’onest
embarquépourplusieursannées,onne
va pasêtreeffrayéà chaquefluctuation
demarché,ni tentéderetirersonargent»,
expliqueJean-BaptistedePascal,directeur

générald’Inter Invest.

Exemplecetteannée: malgrélekrach
d’avril dernier,lesmarchésboursiersse

sontbienrepris,et lesperformancesdes
PERinvestisenactionsdevraientêtre
importantes.Idemsurlapartiesouscrite

enobligations—puisquelestauxsemain-

tiennent àunniveauélevé–ainsiquepour
lesfondseneuros,dontle rendement
devraitêtreaumoinségalàceluide2024

(lire page10).Un PERs’apparenteeneffet

àuneassuranceviepourcequi estdesa
composition: avecunepartiegarantieen
capital(le fondseneuros)et unepartie
investiesurdessupportsplusrisqués,les

unitésdecompte–enactions,immobilier,

entreprisesnoncotéesenBourse...
Toutefois,spécificitéduPER,l’épargnant

n’apastoujoursla mainsurla répartition
entrefondseneurosetunitésdecompte.
Ceproduitd’épargnevousseraproposé

pardéfautavecunegestionprofiléedite«à

horizon».Ainsi,votreportefeuilleseraplus
oumoinsrisquéselonle nombred’années
quivousséparentde la retraite,et selonle

profil derisquechoisi (prudent,équilibré,

dynamiqueouoffensif).Leprincipeest
simple: plusla datefatidiqueapproche,
plusvotreallocationserabasculéevers
desinvestissementssécuritaires,afinque
vousne risquiezpasde toutperdreà la
veille devotrepotdedépart.

Attentionauxfraisassociés.L’incon-
vénient dece «pilotageautomatique»,c’est
qu’il n’incitepastoujoursà aller voir la

façondontons’occupedevotreargent:

Porte-paroledeLinxea

Mieuxvaut

consulterl’historique
etlerendementmoyen
surplusieursannées.
C'esteneffetunproduit

que l’on estcensé

conserversurle longterme»

RONANGUESNERIE
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«SurlePER,lesépargnantsontdavantage
tendanceàlaisserle produitvivre,carils

n’y toucherontpasavantplusieursannées

et qu’ilestpilotéparl’assureur»,confieEric

Rosenthal.Orcelapeutvouscoûtercher,

carlesécartsdeperformanceentredeux

produitssontparfoisconsidérables:selon

GoodValuefor Money,en2024,pourun
épargnantfictif de35 ans,la meilleure
gestionprofiléedynamiquedupanel
auraitenregistréunrendementannuel
de12,70%netdefrais, contre0,60%
seulementpourla moinsbonne.Engestion
équilibrée(àvingtansdela retraite),la

plusperformanteauraitaffiché11,70%,
contre1,35%pourla pire.Etengestion
dynamique(àdix ans),l’écart seréduirait
à6,30%,contre2%.

Aussi,comments’assurerde dénicher
le boncontraten2026?Pourcequi est
delaperformance,«mieuxvautconsulter
l’historique et lerendementmoyensurplu-

sieurs années.C’esteneffetunproduitque

l’on estcenséconserversurle longterme,
conseilleRonanGuesnerie,deLinxea.
Unemauvaiseannéeneveuttoutefois

pasdirequela gestionestmauvaise.»En
l’absencede tellesdonnées,leniveaudes
fraisestégalementuncritèredéterminant.

«Cequifait unbonPER: transparenceet
faiblessedesfrais»,affirmeXavierPrin,
directeurcommercialet communication
deBoursoBank.

Il estvrai quesur uneduréed’épargne
devingtoutrenteans,voireplus,lesfrais,
telsceuxdegestion– prélevéschaque
annéesurvotreencoursT3peuventampu-

ter considérablementvotrecapitalfinal.

Pourcomparerlescontrats,on pensera
à demanderpourchacun,«le tableau
standardiséqui listetousles frais d’un
PER: fraisdegestion,desUC, surverse-

ment, coûtd’adhésion,fraisdela gestion
pilotée....», préconiseGuillaumeDerrien,
chezGarance.Cela,sansjamaisperdrede
vuelaperformance:«Il esttoujoursplus

judicieuxd’avoirlePERleplusperformant

quele moinscherenfrais»,conclutJean-

Baptiste dePascal.

Fiscalité: àliresurCapital.fr.

FONDSEUROCROISSANCE

Rendementmoyen2024: 2,86%
(horsbonus)

Risque: moyen
Durée: sur8 ansau moins

Lesfondseurocroissancevont-ilsrevenir

surle devantde la scène? Proposésdans

unedizainedecontratsd’assurancevie,
cesproduitsd’épargneont été lancésau
débutdesannées2010.Il s’agissaitalors

detrouverunealternativeauxfondseuros
«classiques»,dontlesperformancesétaient

autapis.A l’époque,lesrendementsdes

obligationsétaienttirésversle basparles

tauxdirecteursdelaBanquecentraleeuro-

péenne (BCE)prochesdezéro.Lesfonds
eurocroissancesesituentàmi-chemin
entrelesdeuxgrandescomposantesde
l’assurancevie: le fondseneuroset les

unitésdecompte.
A ladifférencedupremier,ilsnesont

pasgarantisencapitalà tout moment,
maisuniquementà partirde huit ans.
Uneduréedeblocagedevos fondsqui

permetauxassureursd’investirsurdes

supportsplusrisqués,commedesactions,
del’immobilier, desfondscommunsde
placementàrisque(FCPR) Encasde
retraitavantcedélai,vousvousexposez
parconséquentà unrisquedeperteen
capital.Maisle jeuenvaut-illa chandelle?
En2024,le meilleurtauxservi(bonus
inclus) s’estélevéà5,32%(Allianz Fonds

Croissance).Mais cenouveaufonds,
crééen 2024,a bénéficiéde la remontée
destauxobligataires,à l’œuvredepuis
2022.Orlesfondseurosclassiquesen
profitentégalement.Enconséquence,
«lesfondseurocroissanceont un intérêt
limité, comptetenudela qualitédestaux
désormaisservissurlesfondseneuros.Ils

restentpertinentspourinvestirdefaçon
sécurisée,maisàlong termeuniquement»,
expliqueCyrilleChartier-Kastler,fondateur
deGoodValueforMoney.

Fiscalité: identiqueàcelle de l’assu-
rance vie.

QuentinBasLorant

CEQUEVALENT LESFONDSEUROCROISSANCE

Performance
Nomdufonds

Contratproposant annualiséesur Performance
(Assureur] lefonds 3 ans(période 20241(1)B

(Distributeur) 2022-2024)(1)

Agipi EuroCroissance Cler 3,07% 2,60%
(Axa) (Agipi)

FondsCroissance Arpèges De2,87 De2à3%(Axa) (Axa) à 3,20%

PréparAvenir ValvieInvest
2,73% 4,01%Patrimoine

(Prépar) (Bred)

GénérationsCroissance Placement-direct
durable Essentiel 2,42% 3,55%
(Generali) (Placement-direct.fr)

GCroissance2020 Himalia 2,42% 3,55%
(Generali) (Generali)

Eurocroissance
Patrimoine CardifEssentiel –0,93% 2,90%(BNPParibas)(Cardif)

Afer Eurocroissance MultisupportAfer 3% 0,54%(Abeille) (àfer)

AllianzFondsCroissance AllianzVieFidélité Lancéen2024 De4,02
(Allianz) (Allianz) à5,32%

Croissance100–10ans Cachemire2Série2 Lancéen2024 2,54%(CNP) (La Banquepostale)

(1) Performancenettedefraisdegestion.Source: GoodValuefor Money
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