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Le plan d'épargne en actions

est fermé, vive le suivant !

Hériter des titres d'un PEA, automatiquement clôturé au décès du titulaire, est

l'occasion de transformer un portefeuille selon sa propre logique patrimoniale.

Les retraités préféreront le rendement ; les plus jeunes, les valeurs de croissance.

A

vecplusde7millionsde
plansd'épargneenactions
(PEA)détenusactuelle-
mentpardesrésidents

fiscauxdansl'Hexagoned'aprèsla
BanquedeFrance,cetteenveloppe
s'estlargementimposéedansles
patrimoinesfinanciers.Iln'estdonc
pasrarequ'unPEAfassepartiedes
actifstransmisdanslecadred'une
succession.Audécèsdesontitu-
laire,unPEAestautomatiquement
etdéfinitivementclôturé.Stricte-
mentnominatif,il nepeutêtreni
transmisniconservéenl'état.L'en-
sembledestitresdétenusestalors
transférésuruncomptetitresordi-
naire,ouvertaunomdelasucces-
sion.Leshéritiersdoiventensuite
s'accordersurle devenirdeces
titres: ils peuventdéciderdeles
conserveroubiendelesvendre.

vementforfaitaireuniqueà31,4%
pardéfaut,oubienaubarème
progressifdel'impôtsurlere-
venu.Danscecas,lesplus-va-
luesserontcalculéesàpartir
dela valeurretenuedansla
déclarationdesuccession.
Dansledétail,ledécèsdutitu-
laireduplanentraîneunméca-
nismefiscalspécifique.D'uncôté,
lesgainsaccumulésdepuisl'ouver-
tureduPEAbénéficientd'uneexo-
nérationtotaled'impôtsurlereve-
nu,quellequesoitl'anciennetédu
produit,ycomprislorsquecelui-cia
étéouvertdepuismoinsdecinqans.
Del'autre,lesprélèvementssociaux,
autauxde18,6%,restentdussur
l'ensembledesgains.Lecalculse
faitsurlavalorisationduPEAréali-
séeaujourdudécès.Maisenvertu
«del'article759duCodegénéral
desimpôts,leshéritierspeuvent
demanderquela moyennedes
30dernierscoursdeBourseprécé-
dantledécèssoitretenue,sicette
optionestplusfavorable»,indique
SamyOuardini,cofondateurdela
sociétédegestionRamify.
Lesprélèvementssociauxdus
constituentunpassifauseindela

Mécanismefiscal spécifique
Encasdecessionimmédiate,lepro-
duitdelaventeestrépartiauprorata
desdroitsdechacundanslasucces-
sion.Al'inverse,sileshéritiersdé-
cidentdelesconserver,toutevente
ultérieuredonneralieuàuneimpo-
sitiondesplus-valuessoitauprélè-

Privilégiez
desvaleurs
dites de
qualité,
dont la
valorisation
estdevenue
attractive.

LAURENT
CHAUDEURGE,
membre
ducomité
d'investissement
deBDLCapital
Management.BDL

Capital

Management

Une poche pour les petites valeurs européennes

P

land'épargneen
actionsconsacréaux
petitesetmoyennes

entreprises,lePEA-PME
estunedéclinaisonduPEA
classique,crééepour
orienterl'épargnedes
particuliersversle
financementdesPME
etdesentreprisesdetaille
intermédiaireeuropéennes.
Sonfonctionnementfiscal

esttrèsprochedecelui
duPEAtraditionnel.Après
cinqansdedétention,
lesgains(dividendeset
plus-values)sontexonérés
d'impôtsurlerevenu,seuls
lesprélèvementssociaux
restentdus.D'aprèsles
statistiquesdelaBanque
deFrance,lePEA-PMEest
encorerelativementpeu
répandu,avecenviron

300000plansouverts,
malgréunplafondde
versementplusélevéque
celuiduPEAclassique:
225000euroscontre
150000euros.Etil esttout
àfaitpossiblededétenir
simultanémentunPEA
etunPEA-PME,àcondition
derespecterleplafond
globalde225000euros
pourlesdeuxenveloppes.

succession,déductiblesdel'actif
taxable,cequidiminuemécani-
quementlabasedecalculdes
droits desuccession.Après
priseencomptedecesprélève-
ments,lavaleurnetteduPEA
estintégréeàl'actifsuccessoral

dudéfuntpoursonmontantau
jourdudécès.Pointimportant: sile
PEAestenperteàcettedate- c'est-
à-direqu'ilafficheunevalorisation
inférieureautotaldesversements
réalisés- ni impôtniprélèvements
sociauxne sontà régler.Enre-
vanche,cettemoins-valuenesera
pasrécupérablefiscalementparles
héritiers.«Il esttoutefoispossible
dereporterlesmoins-valuesréali-
séesentrelejourdudécèsetcelui
delavente»,préciseSamyOuardi-
ni.Cequipermetd'optimiserlages-
tionfiscaledesopérationsposté-
rieures à l'ouverture de la
succession.

Unedizainedelignes
Au-delàdecesaspectsfiscaux,rece-
voirunPEAneselimitepasàperce-
voiruncapital,c'estaussidécouvrir
unportefeuilledetitresconstruit
selonunelogiquequin'estpasné-
cessairementcelledeceluiquien
hérite.Ceportefeuillepeutprésen-
terunefortepréférencenationale,
uneconcentrationsectorielleou
unestratégied'investissementfigée
dansletemps.Iln'estpasrare,par
exemple,deretrouverdesPEAcom-
posésdequelquesgrandesentre-
prisestricoloresemblématiques
commeTotalEnergiesouOrange,
conservéespendantdesannéessans
arbitragessignificatifs.
Cetteconcentrationconstituesou-
ventle premierpointd'attention
carun PEAavecpeude
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En couverture

>>>lignespeuts'avérerrisqué.En
effet,lerisquespécifique- liéàune
sociétéouàunsecteur- estconsi-
dérécommedangereuxpar de
nombreuxprofessionnels.Par
exemple,uneannoncedéfavorable
suruneévolutionréglementaireou
unévénementgéopolitiqueimpré-
visiblepeuventaffecterdemanière
disproportionnéela valorisation
globaleduportefeuille.Dèslors,la
diversificationapparaîtcommeune
nécessité: il s'agitdenepasmettre
toussesœufsdanslemêmepanier
pourréduirelesrisques.
Maisdiversifiernesignifiepasmul-
tiplierleslignessanscohérence.Il
s'agitaucontrairedeconstruireune
allocationéquilibrée,en tenant
compteàlafoisdeszonesgéogra-
phiques,dessecteursd'activitéet
desstylesd'investissement,àtra-
versunedizainedevaleurs,comme
lerecommandentlesspécialistes.
Danslecadred'unPEA,cettediver-
sificationpeuts'appuyersurl'en-
sembledesactionsd'entreprises
cotéesdel'Unioneuropéenne,pour
bénéficierdenombreusesopportu-
nitésd'investissementendehorsdu
seulmarchéboursierfrançais.

Ladéfenseincontournable
ComptetenudelacriseauMoyen-
Orientetdesesrépercussionssur
lesmarchésfinanciers,il estrecom-
mandéd'adopteractuellementune
approched'investissementpru-
dente.« Privilégiezdesvaleurs
ditesdequalitédontla valorisa-
tionestdevenueattractivecesder-
niers mois», conseilleLaurent
Chaudeurge,membreducomité
d'investissementdeBDLCapital
Management.Concrètement,il
s'agitdeciblerdesentreprisesaffi-
chantunerentabilitéélevée,un
faibleendettementetdesbénéfices
réguliers,disposantd'activitésrési-
lientes,capablesdegénérerdesre-
venusstables,àl'imagedeL'Oréal
oud'Airliquide.
Lesincertitudesducontexteécono-
miqueactuelsontaussil'occasion
deprendrepositionsurdessec-
teursconsidéréscommedéfensifs,
telsquelesservicesauxcollectivi-
tés,l'agroalimentaireetlapharma-
cie.Cesactivitésprésententplu-
sieursatouts:unefortevisibilitésur
lesrevenusainsiqu'unecapacitéà
distribuerdesdividendesattractifs

10 titres à surveiller

NOM
(CODEISIN)

Engie
(FR0010208488)

COURS
(ENEUROS)

28,28 +62,3%

PERFORMANCE
(SURUNAN) COMMENTAIRES

Lefournisseurénergétiqueestbien
positionnépourbénéficierdelahausse
desprixliéeauxtensionsgéopolitiques.

Orange
(FR0000133308) 17,65 +53,15%

Grâceàsesfluxdetrésoreriestables,
l'opérateurtélécomsoffreunpotentielde
croissancedurableetundividendeélevé.

Airbus
(NL0000235190)165,92 +18,01%

Legéantdel'industrieaérospatiale
fabriqueégalementdesavionsmilitaires,
avecdesperspectivesdecroissance.

Safran
(FR0000073272) 270 +17,34%

L'activitéduconstructeurdemoteurs
d'avionsestsoutenueparledynamisme
del'aéronautiqueetdeladéfense.

EurofinsScientific
(FR0014000MR3)61,8 +14,74%

Legéantfrançaisdesanalysesprofite
delademandecroissanteendiagnostics
liésàlasantéetàl'environnement.

Airliquide
(FR0000120073)188,36 +5,56%

L'Oréal
(FR0000120321)377,45 +0,87%

Connupoursarégularité,leproducteur
degazindustrielsestuneréférence
pourlesinvestisseursàlongterme.

Avecsadiversificationgéographique,
lenumérounmondialdescosmétiques
résisteauxcycleséconomiques.

Rheinmetall
(DE0007030009)1319,2 -4,85%

Enfortehaussecesdernièresannées,
leleaderallemanddeladéfensetireparti
del'augmentationdesbudgetsmilitaires.

Danone
(FR0000120644) 67,56 -9,65%

Legroupeagroalimentaireaunecapacité
àdistribuerdesdividendes,mêmeen
périodederalentissementéconomique.

Sanofi
(FR0000120578

Faibleendettement,rendementattractif:
l'entreprisepharmaceutiquefrançaise
estunevaleurdechoix.

80,08 -13,3%

COURSETPERFORMANCESARRÊTÉSAU24/04/2026.

etréguliers.Quantauxvaleursde d'unPEApourraprivilégierdesva-
défense,ellessontdevenuesincon- leursderendement,offrantdesdivi-

dendesréguliersetprévisibles.A
l'inverse,uninvestisseurplusjeune
s'orienteradavantagesurdesva-
leursdecroissance,afindebénéfi-
cierd'unpotentieldeplus-values
plusélevésurladurée,encontre-
partied'unevolatilitéaccrue.

tournablesdansunportefeuilledi-
versifié,malgrélaforteprogression
deleurcoursdeBourse.Dansun
environnementmarquéparl'inten-
sificationdestensionsinternatio-
nalesetlahaussedesbudgetsmili-
tairesenEurope,cesentreprises
devraientcontinuerdebénéficierde
perspectivesdecroissancesoute-
nues.Desacteurscommel'indus-
triel RheinmetallenAllemagneil-
lustrentcettedynamique,profitant
d'unedemandeaccruepourleurs
équipementsettechnologies.

Endéfinitive,toutl'enjeuconsisteà
transformercethéritageenunpor-
tefeuillecohérentavecsespropres
objectifspatrimoniaux,sonprofilde
risqueetsonhorizondeplacement.
Unetelledémarchesupposeà la
foisdiscipline,capacitéd'analyseet
visiondelongtermeafind'arbitrer
efficacemententresécurité,rende-
mentetpotentieldecroissance.En
plusd'uncapital,unpland'épargne
enactionsestaussiunmoyende
transmettrelapassiondelaBourse
enhéritage,enquelquesorte...

Horizond'investissement
Il restetoutefoisessentielderappe-
ler que les choix d'allocation
doiventavanttouts'inscriredans
unelogiquepersonnelleetdépendre
del'horizond'investissementde
chacun.Ainsi,unretraitéhéritant RomainThomas
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