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T S X : M S A   B V C : M I N E R O SNotas cautelares

Declaración relativa a la información prospectiva 

Esta presentación contiene “información prospectiva” en el sentido de la legislación canadiense en materia de valores
aplicable. La información prospectiva incluye declaraciones que utilizan terminología prospectiva como "puede", "podría",
"sería", "será", "debería", "pretende", "objetivo", "planea", "espera", "presupuesto", "estima", "pronostica", "programa",
"anticipa", "cree", "continúa", "potencial", "ve" o su variación negativa o gramatical u otras variaciones de la misma o
terminología comparable. Dicha información prospectiva incluye, sin limitación, cualquier declaración que pueda predecir,
pronosticar, indicar o implicar planes, intenciones, niveles de actividad, resultados, rendimiento o logros futuros. La
información prospectiva se basa en estimaciones e hipótesis de la dirección a la luz de su experiencia y percepción de
las tendencias, las condiciones actuales y la evolución prevista, así como en otros factores que la dirección considera
pertinentes y razonables dadas las circunstancias, en la fecha de esta presentación. Si bien Mineros S.A. ("Mineros" o la
"Compañía") considera que estos supuestos son razonables, los supuestos están inherentemente sujetos a importantes
riesgos e incertidumbres empresariales, sociales, económicos, políticos, regulatorios, competitivos y de otro tipo,
contingencias y otros factores que podrían causar que las acciones, eventos, condiciones, resultados, desempeño o
logros reales sean materialmente diferentes de los proyectados en la información prospectiva. Muchas hipótesis se
basan en factores y acontecimientos que no están bajo el control de la empresa y no hay garantía de que vayan a ser
correctas. Para más detalles sobre la información prospectiva incluida en esta presentación, véase la Sección 14: Notas
Precautorias e Información Adicional - Declaración Precautoria Sobre la Información Prospectiva en la discusión y
análisis de la gestión de la Compañía para los tres y nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023. La
información prospectiva implica riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores, y no garantiza
resultados futuros. Véanse los factores de riesgo descritos en la sección "Factores de riesgo" del formulario de
información anual de la Sociedad de fecha 30 de marzo de 2023 (el "AIF") para un análisis de determinados factores de
riesgo que los inversores deben considerar detenidamente antes de decidir invertir en valores de la Sociedad. Copias del
MD&A y del AIF están disponibles en SEDAR+ en www.sedarplus.com. Aunque la empresa ha intentado identificar los
factores importantes que podrían hacer que las acciones, los acontecimientos, las condiciones, los resultados, el
rendimiento o los logros reales difieran sustancialmente de los descritos en la información prospectiva, puede haber otros
factores que hagan que las acciones, los acontecimientos, las condiciones, los resultados, el rendimiento o los logros
difieran de los previstos, estimados o intencionados. No puede haber garantías de que la información orientada al futuro
resulte exacta, ya que los resultados reales y los acontecimientos futuros podrían diferir sustancialmente de los previstos
en dicha información. Por consiguiente, los lectores no deben confiar indebidamente en la información prospectiva. La
información prospectiva contenida en este documento se hace a partir de la fecha de esta presentación o a partir de la
fecha indicada, y la Compañía renuncia a cualquier obligación de actualizar o revisar cualquier información prospectiva,
ya sea como resultado de nueva información, eventos o resultados futuros o de otra manera, excepto en la medida en
que lo requiera la legislación aplicable en materia de valores en Canadá.

Medidas no NIIF

Esta presentación contiene determinadas medidas y coeficientes financieros que no se calculan con arreglo a las
Normas Internacionales de Información Financiera («NIIF»), entre los que se incluyen: EBITDA ajustado, Cash Cost

per oceo de oro vendido, todos los costes de mantenimiento («AISC») por onza de oro vendido, rendimiento del capital
empleado («ROCE») y precio medio real por onza de oro vendida. La dirección considera que las medidas financieras
distintas del IFRS y las ratios no del mismo, al complementar las medidas determinadas con arreglo a las NIIF,
proporcionan a los inversores una mayor capacidad para evaluar el rendimiento subyacente de la empresa. Las medidas
financieras distintas del IFRS y los coeficientes de los demás tipos no tienen el significado normalizado prescrito en las
NIIF, por lo que pueden no ser comparables a las medidas similares empleadas por otras empresas. Estos datos están
destinados a proporcionar información adicional y no deben considerarse aisladamente ni como sustitutos de las
medidas de rendimiento preparadas de acuerdo con las NIIF. Para más información, incluidas las conciliaciones de las
medidas financieras no NIIF con sus medidas financieras NIIF más directamente comparables, véase la Sección 10:
Medidas financieras no NIIF y otras medidas financieras en el Informe de Gestión, cuya sección se incorpora
expresamente por referencia a esta presentación.

Información relativa a la divulgación técnica

La información científica y técnica contenida en esta presentación se deriva de los siguientes informes técnicos 
preparados de conformidad con el Instrumento Nacional 43-101 - Normas de Divulgación para Proyectos Mineros ("NI 
43-101") por las siguientes "personas calificadas" (según se define dicho término en NI 43-101): (i) con respecto a la 
Propiedad Hemco, "Informe Técnico de la Propiedad Hemco, Región Autónoma De La Costa Caribe Norte, Nicaragua", 
fechado al 31 de diciembre de 2022, preparado por o bajo la supervisión de Sean Horan, P.Geo., Varun Bhundhoo, Ing. 
., R. Dennis Bergen, P.Eng. y Brenna J.Y. Scholey, P.Eng., todas las SLR y Gerd Wiatzka, P.Eng., de Arcadis Canada
Inc. (el "Informe Técnico Hemco"); y (ii) con respecto a la Propiedad Aluvial Nechí, el informe preparado de conformidad 
con NI 43-101 titulado "Informe Técnico sobre las Estimaciones de Recursos Minerales y Reservas Minerales de Oro 
Aluvial Nechí, Departamento de Antioquia, Colombia", fechado y vigente el 15 de septiembre de 2021, enmendado el 29 
de octubre de 2021, preparado por Luke Evans, M.Sc., Ingeniero, Richard E. Routledge, M.Sc. (Aplicada), P.Geo., Ian
Weir, Ingeniero Técnico, Holger Krutzelmann, Ingeniero Técnico, todas las SLR y Gerd Wiatzka, P.Eng., de Arcadis
Canada Inc. (el «informe técnico de Nechi»), así como el FIA. Esta presentación utiliza los términos “recursos minerales 
inferidos” o“recursos inferidos”. Los recursos minerales inferidos están sujetos a incertidumbre en cuanto a su existencia 
y a su viabilidad económica y jurídica. El nivel de incertidumbre geológica asociada a un recurso mineral inferido es 
demasiado elevado para aplicar los factores técnicos y económicos pertinentes que pueden influir en las perspectivas de 
la extracción económica de una forma útil para evaluar la viabilidad económica. De conformidad con la Sección 3.5 de NI 
43-101, se informa a los lectores de que en el AIF se recoge determinada información adicional relativa a las 
propiedades mineras en las que la Sociedad tiene intereses en relación con la verificación de datos, la información de 
exploración y los recursos y reservas minerales (a los que se hace referencia en las Secciones 3.2, 3.3 y en los párrafos 
(a), (c) y (d) de la Sección 3.4 de NI 43-101). La información científica y técnica contenida en esta presentación ha sido 
preparada o revisada y aprobada por Luis Fernando Ferreira de Oliveira, MAusIMM CP (Geo), Gerente de Recursos 
Minerales y Reservas de Mineros S.A., quien es una persona calificada en el sentido de NI 43-101.

© 2025 Mineros 2
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Nota de advertencia a los inversores estadounidenses sobre las estimaciones de reservas y recursos medidos, 
indicados e inferidos

La información relativa a las estimaciones de reservas y recursos minerales incluida en esta presentación se ha
elaborado de conformidad con la norma NI 43-101. NI 43-101 es una norma elaborada por los administradores de
valores canadienses que establece normas para toda divulgación pública que un emisor haga de la información
científica y técnica relativa a proyectos mineros. Los términos "reserva mineral", "reserva mineral probada", "reserva
mineral probable" y "recurso mineral" son términos mineros canadienses según se definen en NI 43-101 y en el
Instituto Canadiense de Minería, Metalurgia y Petróleo ("CIM") - Normas de definición del CIM sobre recursos
minerales y reservas minerales (las "Normas de definición del CIM"), adoptadas por el Consejo del CIM, en su versión
modificada. En 2019, la Comisión de Bolsa y Valores de los Estados Unidos ("SEC") adoptó enmiendas a sus normas
de divulgación (las "Reglas de Modernización de la SEC") para modernizar los requisitos de divulgación de la
propiedad minera para los emisores cuyos valores están registrados en la SEC en virtud de la Ley de Intercambio de
Valores de los Estados Unidos de 1934, en su versión modificada, que se codifican en el Reglamento S-K subparte
1300. En virtud de las Normas de Modernización de la SEC, se han sustituido los requisitos de divulgación de la
propiedad histórica para los solicitantes de registro mineros incluidos en la Guía Industrial 7 de la SEC. Como emisor
no declarante en virtud de la legislación sobre valores de Estados Unidos, la empresa no está obligada a divulgar
información sobre sus propiedades mineras en virtud de las Normas de Modernización de la SEC y seguirá divulgando
información en virtud de NI 43-101 y las Normas de Definición del CIM. Las Normas de Modernización de la SEC
incluyen la adopción de términos que describen las reservas minerales y los recursos minerales que son
sustancialmente similares a los términos correspondientes de las Normas de Definición CIM. Como resultado de la
adopción de las Normas de Modernización de la SEC, la SEC reconoce ahora las estimaciones de "recursos minerales
medidos", "recursos minerales indicados" y "recursos minerales inferidos". Además, la SEC ha modificado sus
definiciones de «reservas minerales probadas» y «reservas minerales probables» para que sean sustancialmente
similares a las correspondientes normas de definición de la CIM. Se advierte a los lectores residentes en Estados
Unidos que, aunque los términos son sustancialmente similares a las Normas de Definición CIM, existen diferencias en
las definiciones y normas de las Reglas de Modernización de la SEC y las Normas de Definición CIM. Por
consiguiente, no hay garantía de que las reservas minerales o los recursos minerales que la empresa pueda notificar
como "reservas probadas", "reservas probables", "recursos minerales medidos", "recursos minerales indicados" y
"recursos minerales inferidos" con arreglo a la norma NI 43-101 sean los mismos que las estimaciones de reservas o
recursos preparadas con arreglo a las normas adoptadas en virtud de las Normas de Modernización de la SEC.

Datos industriales y de mercado

Esta presentación incluye datos de mercado, industriales y económicos obtenidos de diversas fuentes públicamente
disponibles y de otras fuentes que la empresa considere verdaderas. Aunque la empresa los considera fiables, no ha
verificado de forma independiente ninguno de los datos procedentes de terceras fuentes a los que se hace referencia
en esta presentación, ni ha analizado o verificado los informes subyacentes en los que se basan o a los que hacen
referencia dichas fuentes, ni ha comprobado las hipótesis económicas y de otro tipo en las que se basan dichas
fuentes. La empresa considera que sus datos económicos, industriales y de mercado son exactos y que sus
estimaciones e hipótesis son razonables, pero no puede garantizar que sean exactos o completos. No se garantiza la
exactitud ni la exhaustividad de los datos económicos, industriales y de mercado utilizados en esta presentación, y la
empresa no garantiza la exactitud ni la exhaustividad de dicha información.

© 2025 Mineros 3
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Mineros - Productor de oro de nivel medio orientado 
al crecimiento

© 2025 Mineros 4

Rendimiento financiero sólido y continuo

Base de activos diversificada en América Latina

Oportunidades de crecimiento: Orgánico e inorgánico

Equipo directivo con amplia experiencia

Sólida licencia social para operar

Larga trayectoria de devolución de capital a los accionistas
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© 2025 Mineros 5Source: FactSet, Company public filings, Broker research 
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(1) El EBITDA ajustado y el flujo de caja libre neto son medidas financieras no contempladas en las NIIF, sin un significado estandarizado según las NIIF, por lo que pueden no ser comparables con medidas similares presentadas por otros emisores. 
La Compañía utiliza el «flujo de caja libre neto» para complementar la información relativa a los flujos de caja generados por las actividades operativas. La Compañía cree que, además de las medidas financieras de las NIIF, algunos inversores y 
analistas utilizan esta información para evaluar el rendimiento de la Compañía con respecto a su capacidad de flujo de caja operativo para hacer frente a las salidas recurrentes de efectivo. El flujo de caja libre neto se calcula como los flujos de 
caja generados por las actividades operativas menos los gastos de capital de mantenimiento no discrecionales y los intereses y dividendos pagados relacionados con el período correspondiente. Para obtener más información, consulte «Medidas 
financieras no IFRS y otras medidas financieras» en nuestro MD&A del segundo trimestre de 2025. 

Ingresos

$343.0M
1er semestre de 

2025

Flujo de caja
libre neto1

$44.0M
1er semestre de 

2025

Utilidad neta
por acción

$0.27
1er semestre de 

2025

EBITDA 
ajustado 1

$153.6M
1er semestre de 

2025

Efectivo y 
equivalente
de efectivo

$109.7M
A 30 de junio de 

2025
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1. Véanse las diapositivas del apéndice, las notas sobre reservas minerales y recursos minerales y las notas de 
advertencia. Los recursos M&I no incluyen las reservas. Se asume el 100 % de los recursos minerales de La Pepa.
Véase el comunicado de prensa de fecha 11 de agosto de 2025.

2. Orientación sobre costos revisada el 12 de agosto de 2025. Consulte la página 11 del Informe de gestión y análisis 
correspondiente al trimestre y semestre finalizados el 30 de junio de 2025 para obtener una visión más completa de la 
orientación sobre producción y costes de Mineros para todo el año 2025. 

2 activos
productivos

2 Proyectos de 
crecimiento a corto plazo

Colombia 
Nicaragua

100 % del proyecto La Pepa 
en Chile (nuevo proyecto)
Porvenir (Nicaragua)

~2.1Moz ~3.6Moz

Reservas P&P M&I Recursos de oro1

201,000 – 223,000oz

$1,880 - $1,980/oz AISC

Guía 2025 – Producción de oro & AISC2
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Activos principales – Colombia y Nicaragua

Colombia –
Nechí Aluvial
• Primer semestre 2025: 

44,103 onzas

• Estimado para el año fiscal 
2025: 81,000-91,000 onzas de Au

• Primer semestre 2025 AISC/oz
de oro vendido:            US$1,420

• Estimado para el año fiscal 
2025– AISC/oz Au vendida
US$1,490 – US$1,590

Nicaragua –
Hemco
• Primer semestre 2025:

64,047 oz

• Estimado para el año fiscal 
2025:120K – 132K oz Au 

• Primer semestre 2025 
AISC/oz de oro vendido: 
US$1,990

• Estimado para el año fiscal–
AISC/oz Au sold US$2,000 –
US$2,100*

Se espera que el aumento en los precios del oro resulte en un mayor Costo Total de Sostenimiento (AISC) por onza de oro vendida en la propiedad Hemco. Esto se debe a que a las cooperativas que representan a nuestros socios mineros 
artesanales y a los mineros formalizados en Colombia se les paga un porcentaje relativamente estable del precio al contado del oro. La proyección del AISC se revisó con la publicación de los resultados del segundo trimestre y del F6M, emitidos el 
12 de agosto de 2025, para reflejar mejor las estimaciones de consenso del mercado para los precios del oro durante el resto del año, las cuales superan los 3,000 USD/oz. Para una descripción más completa de los factores que influyen en el AISC, 
consulte nuestro Informe de Gestión y Análisis (MD&A) del segundo trimestre de 2025.



T S X : M S A   B V C : M I N E R O SNechí Aluvial – Áreas de Contención de Producción
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Nechí Aluvial

1. Véanse las diapositivas del apéndice, las notas sobre reservas minerales y recursos minerales y las notas de advertencia. Los recursos M&I no incluyen las reservas. 
2. Estimación de costos revisada el 12 de agosto de 2025. Consulte la página 11 del Informe de gestión y análisis correspondiente al trimestre y semestre finalizados el 30 de junio de 2025 
para obtener una visión más completa de la orientación sobre producción y costes de Mineros para todo el año 2025. 

81,000 – 91,000oz 

$1,490 - $1,590/oz AISC

Estimado para 2025: producción de oro y AISC2

~1.36Moz 1.0Moz

Reservas P&P Recursos auríferos M&I1

~12+ años de vida útil de la mina

Planta Aurora
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Hemco

1. Véanse las diapositivas del apéndice, las notas sobre reservas minerales y recursos minerales y las notas de advertencia. Los recursos M&I no incluyen las reservas. 

~196Koz 226Koz

Reservas de P&P M&I Recursos de oro1

~6+ vida útil de la mina (Panamá y Pioneer)

33,000 – 35,000oz (Panama & Pioneer)

93,000 – 98,000oz (Minería cooperativa)

$2,000 - $2,100/oz AISC

Estimado para 2025: producción de oro y AISC2

2. Se espera que el aumento del precio del oro provoque un incremento del AISC por onza de oro vendida en la propiedad Hemco, ya que las cooperativas que representan a nuestros socios mineros artesanales reciben un porcentaje relativamente estable del precio al contado del 
oro, al igual que los mineros formalizados de Colombia. Las previsiones del AISC se revisaron con la publicación de los resultados del segundo trimestre y los seis primeros meses del año, emitidos el 12 de agosto de 2025, para reflejar mejor las estimaciones consensuadas del 
mercado sobre los precios del oro para el resto del año, que superan los 3000 dólares estadounidenses por onza. Para obtener una descripción más completa de los factores que influyen en el AISC, consulte nuestro informe de gestión del segundo trimestre de 2025.

~75 % del mineral procede de cooperativas y está 
indexado al precio del oro, lo que da lugar a un AISC 
variable y a márgenes saludables a lo largo del ciclo 
del precio del oro.
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Exploración



T S X : M S A   B V C : M I N E R O STriángulo de oro de Nicaragua: mayor potencial de crecimiento

Panamá y Pioneer: Exploración cerca de la mina
• 10,9 km perforados en el segundo trimestre de 2025 en las 

áreas de Panamá (47%) y Pioneer (53%). Esto representa 
aproximadamente el 65% del plan de perforación para 2025.

• Objetivo: Aumentar los Recursos Minerales y las Reservas 
Minerales (MRMR).

• Publicar las estimaciones actualizadas de MRMR a 
principios de 2026.

Exploración Regional Artesanal
• Con la ayuda de cientos de geólogos artesanales, como 

parte de los esfuerzos de las cooperativas mineras 
artesanales por identificar minerales auríferos para su venta, 
se ha creado un círculo económico virtuoso.

Exploración regional
• +151,4 mil hectáreas del paquete de tierras de la propiedad 

de Hemco incluye depósitos con estimaciones de recursos 
minerales: Leticia y San Antonio. Otros objetivos: 
Guillermina y Bambanita, que se perforarán en 2025.

© 2025 Mineros 13

Resumen del paquete de tierras de la propiedad de 
Hemco
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Proyecto Porvenir (Zn, Au, Ag) 
• Ubicado a 10,5 km al suroeste de las instalaciones 

existentes.
• Se publicará una actualización de las reservas y recursos 

minerales durante el primer semestre de 2026.

• Esta actualización forma parte de la optimización del estudio de 
prefactibilidad que se está realizando actualmente.

Notas:

Consulte el comunicado de prensa del 24 de julio de 2025, disponible en nuestro sitio web, para obtener más información sobre las notas del informe de 
Recursos Minerales y las divulgaciones relacionadas con Guillermina.

Guillermina* (Zn, Au, Ag) - Recursos Minerales Indicados:

• 1,29 Mt con 0,71 g/t Au, 23,3 g/t Ag, 6,60 % Zn y 3,13 g/tAuEq, 
que contienen 30 koz Au, 962 koz Ag, 187 Mlb Zn y129 koz AuEq

• El depósito está abierto lateralmente y en profundidad, con 
2,000 metros de perforación en curso.

• Se considera prometedor para contribuir de manera significativa 
al desarrollo de Porvenir.

Yacimiento Leticia* (Zn, Au, Ag)
• Ubicado a 500 metros al noroeste de Porvenir.

• Presenta una geología similar al proyecto principal.

• Se planifican 1.300 metros de perforación.
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Adquisición del 80% del Proyecto La Pepa

La empresa adquirió el 80% del proyecto La Pepa por 40 millones de dólares, lo que 
aumenta su participación al 100%. Se espera que el cierre de la transacción se complete 
antes del 30 de septiembre de 2025.

Recursos Minerales*

Recursos minerales estimados en el proyecto La Pepa, a 31 de octubre de 2021:

• Recursos minerales medidos: 58 816 kt a 0,61 g/t Au, con un contenido de 1,15 Moz Au.

• Recursos minerales indicados: 65 405 kt a 0,49 g/t, con un contenido de 1,04 Moz Au.

• Recursos minerales inferidos: 25 024 kt a 0,46 g/t, con un contenido de 366 koz Au.

Exploración y Desarrollo

Distrito con un alto potencial en Chile, una excelente jurisdicción minera.

Perforación y resultados

• El programa de perforación de 6342 metros (2019-2020) confirmó la continuidad lateral y 
permanece abierto en todas las direcciones.

• Se desarrollará una campaña de exploración acelerada para 2026. © 2025 Mineros 15

Oportunidad: Proyecto La Pepa, Chile

Proyecto La Pepa – proyecto avanzado de 
exploración de oro ubicado en el Cinturón 
de Oro de Maricunga en la Región de 
Atacama, Chile, a unos 800 km al norte de 
Santiago y 110 km al este de Copiapó, a 
4.200 metros sobre el nivel del mar en la 
Cordillera de los Andes.

*Véase el comunicado de prensa del 11 de agosto de 2025 para obtener detalles técnicos sobre el proyecto La Pepa.
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Crecimiento
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Producción anual promedio de 56,7 koz de Au, 112,3 koz de 
Ag y 38,5 Mlb de Zn, con un AISC (Costo Total de 
Sostenimiento) de vida útil de la mina de 929 USD/oz de 
AuEq(1) vendido.

El NPV5% (Valor Presente Neto) es de 160 millones de USD
con precios de 1.650 USD/oz de Au, 20,90 USD/oz de Ag y 
1,40 USD/lb de Zn. Este valor aumenta a 216 millones de 
USD con precios de 1.800 USD/oz de Au, 22,80 USD/oz de 
Ag y 1,52 USD/lb de Zn.

Se están actualizando los recursos y reservas minerales
para optimizar el estudio de prefactibilidad (PFS) en 2025.

El proyecto cuenta con los permisos para el desarrollo de la 
mina.

© 2025 Mineros 17

(1) El oro equivalente vendido (AuEq) y las proyecciones económicas del caso base asumen precios de los metales a largo plazo de 
1.500 USD/oz de Au, 19,00 USD/oz de Ag y 1,27 USD/lb de Zn.
Fuente: Informe Técnico de Hemco, con fecha del 24 de marzo de 2023 y una fecha de vigencia del 31 de diciembre de 2022.

~572Koz 78Koz

Reservas P&P M&I Recursos de Oro1

~9+ años de vida útil
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• Dimensionado adecuadamente para proteger a los 
accionistas actuales y salvaguardar la solidez financiera 
de Mineros.

• Proyecto en etapa de desarrollo avanzada (con permisos y 
estudio de factibilidad definitivo - DFS).

• CAPEX de desarrollo inferior a 200 millones de USD.

• Productor de oro actual (entre 50 mil y 120 mil onzas).

• Ubicado en Norteamérica, Centroamérica o Sudamérica.

• Enfocado en mantener la disciplina de capital para pagar la 
adquisición y conservar un registro de acciones ajustado.

© 2025 Mineros 18

Crecimiento inorgánico

Aprovechar las relaciones para acelerar el 
crecimiento.
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• 2025 – 30 millones de USD

• Dividendo regular anual de 
0.10 USD por acción, 
pagadero trimestralmente a 
razón de 0.025 USD.

• Se han pagado más de 130 
millones de USD en 
dividendos en los últimos 
seis años.

© 2025 Mineros 19

Nota: Los dividendos de los años anteriores a 2021 se calcularon basándose en el tipo de cambio promedio. Fuente: Archivos de la empresa.

El precio de cierre de las acciones de Mineros S.A. el 11 de agosto de 2025 fue de 2.69 CAD. (Asumiendo que 1.00 CAD = 0.72 USD, ya que los dividendos se pagan en 
dólares estadounidenses), esto resulta en una rentabilidad actual de aproximadamente el 5%.
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Una Propuesta de Valor Excepcional
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Panorama de los Mercados de Capitales
Símbolo bursátil TSX:MSA        BVC:MINEROS:CB
Precio de la acción 299.7M
Share Price (Septiembre 3, 2025) C$3.82
Capitalización bursátil (Septiembre 3, 2025) C$1.145B

Cobertura de analistas
Corredor Recomendación Fecha Precio objetivo

SCP Resource Finance COMPRAR Mayo 9 2025 4.70 CAD/acción
Atrium Research COMPRAR Agosto 12 2025 4,00 CAD/acción
Casa de Bolsa NEUTRO Mayo 20 2025 $8.530/acción

© 2025 Mineros 20Fuente: Bloomberg y archivos de la empresa.
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Apéndice

© 2025 Mineros 21



T S X : M S A   B V C : M I N E R O SJunta Directiva y Alta Gerencia

Miembros de junta
• Augusto López Valencia

• Andrés Restrepo Isaza

• Hernán Rodríguez

• Sofia Bianchi

• Michael Doyle

• Natalia Correa

• Filipe J. Martins

• Daniel F. Henao

• Marco Izquierdo

© 2025 Mineros 22(1(1) Para ver las biografías de los directores, consulte el sitio web de Mineros.
(2) Independiente según lo establecido en el NI 58-101. Fuente: Archivos de la empresa.

Composición de la Junta Directiva
• Femenino: 2/9 (22%)
• Masculino: 7/9 (78%)
• No ejecutivos: 100%
• Independientes(2): 100%

Alta gerencia
• David Londoño, Presidente

• David Splett, Vicepresidente 
Financiero y Administrativo

• Ana Isabel Gaviria, Vicepresidenta 
Legal y de Sostenibilidad

• Santiago Cardona, Vicepresidente 
de Operaciones Colombia

• Inivaldo Diaz, Vicepresidente 
Técnico, de Desarrollo de Negocios 
y Estrategia

• Edilia Diossa Acosta, 
Vicepresidenta de Talento

• Ann Wilkinson, Vicepresidenta de 
Relaciones con Inversionistas
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Guía de Costos Actualizada para 2025*

© 2025 Mineros 23

• Nuestras estimaciones iniciales no reflejaban la realidad actual de los precios de los metales, por lo 
que la guía para 2025 del Costo en Efectivo por onza y del AISC (Costo Total de Sostenimiento) ha 
sido ajustada.

• Esta actualización se aplica únicamente a nuestros estimados de costos y no incluye una modificación 
a nuestras estimaciones de producción, las cuales se mantienen consistentes con lo que fue 
presentado al mercado a principios de este año.

Costo en Efectivo por onza de oro 
vendida

Semestre finalizado el 
30 de junio de 2025

Guía revisada para 2025 
($/oz)1 Guía para 2025 ($/oz)

Propiedad Aluvial Nechí 1,230 1,270 – 1,370 1,220 – 1,320

Propiedad Hemco 1,794 1,740 – 1,840 1,420 – 1,520

Consolidado 1,554 1,550 – 1,640 1,340 – 1,430

AISC por onza de oro vendida

Propiedad Aluvial Nechí 1,420 1,490 – 1,590 1,440 – 1,540

Propiedad Hemco 1,990 2,000 – 2,100 1,680 – 1,780

Consolidado 1,812 1,880 – 1,980 1,650 – 1,750

Guía Original proporcionada al mercado el 22 de enero de 2025.
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Descarga nuestro Informe de Sostenibilidad 2024

Compromiso duradero con la sostenibilidad 

• Estrategia de sostenibilidad guiada por valores corporativos y propósito superior
• La visión es transformar las comunidades y las personas de manera inclusiva, sostenible y con visión de futuro

© 2025 Mineros 24

Seis pilares fundamentales del enfoque de gestión de Mineros
Nuestra estrategia, acciones e informes se alinean con los estándares internacionales para 
garantizar una gestión responsable de los asuntos ambientales, sociales y de gobierno 
corporativo, lo que genera valor compartido para las partes interesadas y la sociedad.

ODS con los que nos alineamos: 

https://files.tryflowdrive.com/Y2Ma4wm6hC_MINEROS-Sustainability-Report-2024_FV-(1).pdf
https://files.tryflowdrive.com/Y2Ma4wm6hC_MINEROS-Sustainability-Report-2024_FV-(1).pdf


T S X : M S A   B V C : M I N E R O SResultados Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) 

Licencia Social para Operar (LSO) - definida como la 
percepción de aceptabilidad de una empresa por parte de los 
grupos de interés.

Los resultados en 2024 - las operaciones continúan superando 
los niveles de aprobación, manteniendo buenos niveles de 
aceptación y apoyo por parte de los grupos de interés, quienes 
reconocen su contribución al desarrollo regional y su respeto 
por la comunidad

Licencia Social para Operar Gestión Ambiental y 
Ambiental y Climática

Minería Artesanal y de 
Pequeña Escala 

Los enfoques de gestión ambiental y 
climática integran objetivos para mitigar 
riesgos y aprovechar oportunidades

Gestión de residuos: 

• Instalaciones de gestión de residuos 
sólidos de primer nivel.

• Utilizamos el 78% de los residuos 
peligrosos y no peligrosos de nuestras 
operaciones

Modelo Bonanza para la Minería 
Artesanal en Nicaragua 
• Creado en 2013, basado en la inclusión y 

participación de todos los actores en la 
cadena minera.

• Más de 4,000 mineros en el modelo cuentan 
con seguro de vida y accidentes.

• Apoyo de salud y seguridad adaptado al 
contexto.

Formalización en Colombia:

• Cumplimiento de los estándares ESG

• Alrededor de 300 empleos directos 
generados

Mineros Nicaragua: 80.9

Mineros Colombia: 74 

Nivel de identificaciónRango

© 2025 Mineros 25

Agua

Naturaleza 
y bienestar

Clima

Estrategia y gestión 
de riesgos



T S X : M S A   B V C : M I N E R O SReservas Minerales y Recursos Minerales 
(Fecha de vigencia: 31 de diciembre de 2024 según el Formulario de Información Anual 2024)
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Mineral Reserves and Resources

Classification/Property Tonnes Grade Contained 
Metal

(kt) (g/t Au) (g/t Ag) (% Zn) (koz Au) (koz Ag) (t Zn) (Mlb Zn)

Mineros S.A.
Proven & Probable Reserves
Nechí Alluvial Property               1,047,445                   0.04  -  -                 1,355  -  -  - 
Hemco Property – Panama                           765                   4.46  -  -                     110  -  -  - 
Hemco Property – Pioneer                           515                   5.17  -  -                       86  -  -  - 
Hemco Property – Porvenir                       5,794                   3.07              10.32            2.96                     572                 1,922                    172                        379 
Total Mineral Reserves               1,054,519                   0.06                     -                   -                   2,122                 1,922                    172                        379 

Measured & Indicated Resources
Nechí Alluvial Property               1,111,853                   0.03                     -                   -                   1,005                        -                         -                              -   
Hemco Property – Panama                       1,442                   3.64                     -                   -                       169                        -                         -                              -   
Hemco Property – Pioneer                           557                   3.17                 9.77                 -                         57                    175                       -                              -   
Hemco Property – Porvenir                       1,033                   2.35                 8.13            2.53                       78                    270                      26                           58 
Hemco Property – Luna Roja                       1,164                   2.45                     -                   -                         92                        -                         -                              -   
Hemco Property – Leticia and San Antonio Deposits                              -                         -                       -                   -                          -                          -                         -                              -   
La Pepa Project (20%)                     24,844                   0.55                     -                   -                       438                        -                         -                              -   
Total Measured and Indicated               1,140,894                   0.05                     -                   -                   1,839                    445                      26                           58 

Inferred Resources
Nechí Alluvial Property               1,559,492                   0.01                     -                   -                       447                        -                         -                              -   
Hemco Property – Panama                       2,761                   4.36                     -                   -                       387                        -                         -                              -   
Hemco Property – Pioneer                       1,775                   3.99                 9.54                 -                       228                    544                       -                              -   
Hemco Property – Porvenir                       1,694                   2.42              12.05            3.64                     132              656.25                61.63                        136 
Hemco Property – Luna Roja                           500                   2.32                     -                   -                         37                        -                         -                              -   
Hemco Property – Leticia and San Antonio Deposits                       1,726                   3.57                 8.37            0.78                     198              465.00                13.46                           30 
La Pepa Project (20%)                       5,005                   0.46                     -                   -                         73                        -                         -                              -   
Total Inferred               1,572,953                   0.03                     -                   -                   1,502                 1,665                      75                        166 

Los recursos minerales son independientes de las reservas minerales.
Consulte las siguientes diapositivas para ver las notas sobre la comunicación de recursos minerales y reservas minerales 



T S X : M S A   B V C : M I N E R O SNotas sobre reservas minerales 
(Fecha de entrada en vigor: 31 de diciembre de 2024, según el Formulario de Información Anual de 2024)

(1)    Se siguieron las definiciones del CIM para las Reservas Minerales.

(2)    Las Reservas Minerales son al 31 de diciembre de 2024.

(3)    Los números no podrán aumentar debido al redondeo.

Propiedad Aluvial Nechí - Colombia

(4)    Las Reservas Minerales de Nechí se han expresado en toneladas mediante la conversión de metros cúbicos a toneladas utilizando una densidad de 2.0 t/m3.

(5)    Las Reservas Minerales se estiman utilizando un precio promedio del oro a largo plazo de $1,750 por onza.

(6)    Se utilizó un tipo de cambio de COP$4,000.00 = $1.00.

(7) El tonelaje total incluye tanto el material mineralizado diluido como el material de recubrimiento.

(8) La ley de oro está diluida en el total de toneladas que incluye tanto la mineralización como el material estéril.

(9)    La ley del oro en el doré es del 89%. El grado de oro y el oro contenido se ajustan para tener en cuenta la pureza.

(10)    La recuperación promedio del proceso metalúrgico varía según el tipo de equipo, desde 83% para la draga de cangilones, 58% para la llanuras (draga de succión), y un promedio de 61% para las diferentes dragas brasileñas.

(11)    La tasa de recuperación se basa en el factor de conciliación o el porcentaje de oro recuperado en comparación con la cantidad estimada de oro.

(12)    Se aplica una dilución minera del 10 % a ley cero al volumen in situ, lo que afecta tanto a la mineralización como al recubrimiento.

(13)    La extracción minera es del 100%.

(14) A los bloques agotados se les asignó una recuperación de cero para eliminar su potencial de generación de ingresos. Las zonas minadas se actualizaron a 31 de diciembre de 2024.

(15)    Las reservas minerales se calculan hasta la profundidad máxima de minería aluvial de 12 m para la draga de succión y 30 m para la draga de cangilones.

(16) Se utilizó una anchura mínima de minado de 90 m.

(17)    Las pendientes generales del tajo son de 37°.

(18)    Las reservas minerales se reportan sobre una base de propiedad del 100 %.
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T S X : M S A   B V C : M I N E R O SNotas sobre Reservas Minerales 
(Fecha de entrada en vigor: 31 de diciembre de 2024 según el Formulario de Información Anual 2024)

Propiedad Hemco – Nicaragua

(19) Método de minería:

(a) Panamá y Pioneer: explotación por contracción, explotación por subniveles abiertos ("SLOS") y banqueo y relleno.

b)      Porvenir: realce por corte y relleno y realce por subniveles.

(20)   Ancho mínimo de minado:

(a) Panamá y Pioneer: 0.90 m para explotación por contracción y entre 1.80 m y 2.00 m para métodos de minería mecanizada.

(b)     Porvenir: 1.55 m.

(21)   Leyes y valores de corte:

(a) Panamá y Pioneer: se aplicaron leyes de corte marginales y de equilibrio de 2.50 g/t Au y 3.00 g/t Au, 2.15 g/t Au y 2.46 g/t Au, y 2.15 g/t Au y 2.46 g/t Au para los métodos de minería por shrinkage, SLOS y bench and fill, respectivamente.

(b) Porvenir: basado en determinaciones del valor NSR por tonelada utilizando precios de metales, recuperaciones de metales y condiciones de fundición. Los valores de corte del NSR varían entre 81,34 $/t y 83,10 $/t según el método de extracción.

(22)  Recuperaciones metalúrgicas:

a) Panamá y Pioneer: 90% para oro.

(b)    Porvenir: se aplicaron bloque por bloque y promedian 85.6% para oro, 52.8% para plata y 91.1% para zinc.

(23)  Dilución:

(a) Panamá y Pioneer: se aplicaron pieles de dilución de 0.25 m a los tajos por hundimiento y entre 0.6 m a 0.8 m a los tajos mecanizados.

(b) Porvenir: pieles de dilución de 0.25 m de espesor en los pisos de los tajos y de 0.5 m de espesor en los techos.

(24)  Extracción Minera:

a) Panamá y Pioneer: se aplicó un factor del 80% a la contracción y a los tajos mecanizados.

(b) Porvenir: corte y relleno del 78% al 90% y 90% para realce por subniveles.

(25) Reservas minerales estimadas utilizando precios promedio de metales a largo plazo de $1,500/oz Au, $19.00/oz Ag y $1.27/lb Zn.

(26)   No se calcularon las leyes totales de plata y zinc porque no son representativas considerando el tonelaje total.

(27)   Las reservas minerales se agotan por producción hasta el 31 de diciembre de 2024
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T S X : M S A   B V C : M I N E R O SNotas sobre Recursos Minerales 
(Fecha de entrada en vigor: 31 de diciembre de 2024 según el Formulario de Información Anual 2024)

(1)     Se siguieron las definiciones del CIM para los recursos minerales.

(2)     Los recursos minerales no incluyen las reservas minerales.

(3) Los Recursos Minerales que no son Reservas Minerales no tienen una viabilidad económica demostrada.

(4)     Los números no podrán aumentar debido al redondeo.

Propiedad aluvial de Nechí

(5) Los recursos minerales de Nechí se han expresado en toneladas mediante la conversión de metros cúbicos a toneladas utilizando una densidad de 2.0 t/m3.

(6)     Los Recursos Minerales se reportan dentro de un tajo final generado con un Factor de Ingresos de 1.0 utilizando un precio promedio del oro a largo plazo de $1,900/oz Au y una tasa de cambio de COP$4,000.00 = $1.00, e incluyen bloques 
de baja ley situados dentro del tajo.

(7) La ley de oro está diluida en el total de toneladas que incluye tanto la mineralización como el material estéril.

(8)     La ley del oro en el doré es del 89%. El grado de oro y el oro contenido se ajustan para tener en cuenta la pureza.

(9)     El espesor medio de la grava productiva del recurso es de 30 m. El espesor medio de la sobrecarga es de 15.0 m.

(10) Los recursos minerales se estiman utilizando datos de sondeos y muestras al 25 de noviembre de 2024 y se agotan para la producción hasta el 31 de diciembre de 2024.

Propiedad Hemco

(11) Leyes y valores de corte:

(a) Panamá: 2.0 g/t Au.

b) Pioneer: 2.0 g/t Au.

(c) Porvenir: valor de corte NSR de 82.30 USD/t.

(d) Luna Roja: a cielo abierto: 0.87 g/t Au; subterráneo: 2.0 g/t Au.

(e) Leticia y San Antonio: Valor de corte NSR de 73,30 $/t

(12) Anchura mínima:

(a) Panamá: se utilizó 0.9 m para todas las vetas excepto Pluto SW Elefante, Neptuno, Capitan FW, Patricia y Cruzada, que utilizaron formas de reporte subterráneas para demostrar perspectivas razonables de eventual extracción económica.

b) Pioneer: se utilizó 1.0 m para todas las vetas excepto Lone Star, Pioneer, Pioneer Northeast Extension, Pioneer 3 y Pioneer 4, que utilizaron formas de reporte subterráneas para demostrar perspectivas razonables de extracción económica eventual.
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T S X : M S A   B V C : M I N E R O SNotas sobre Recursos Minerales 
(Fecha de entrada en vigor: 31 de diciembre de 2024 según el Formulario de Información Anual 2024)

(c)     Porvenir: 0,8 m.

(d)     Luna Roja: 2.0 m.

(e)     Leticia y St. Antonio: No se aplica un ancho mínimo.

(13)   Precio del metal:

(a)     Panamá: precio del oro de $1,700/oz Au.

(b) Pioneer: precio del oro de $1,700/oz Au.

(c) Porvenir: precio del oro de $1,700/oz Au, precio de la plata de $20/oz Ag y precio del zinc de $1.36/lb Zn

d) Luna Roja: precio del oro de 1,700 USD/oz Au.

(e) Leticia y St. Antonio: precio del oro de $1,700/oz Au, precio de la plata de $20/oz Ag y precio del zinc de $1.22/lb Zn

(14) Densidad aparente:

(a) Panamá: entre 2.66 t/m3 y 2.68 t/m3.

b) Pioneer: 2.68 t/m3.

(c) Porvenir: entre 2.65 t/m3 y 2.90 t/m3.

(d) Luna Roja: entre 3.00 t/m3 (tajo abierto) o 3.15 t/m3 (subterráneo).

e) Leticia y San Antonio: 2.72 t/m3 para Leticia y 2.75 t/m3 para San Antonio.

(15) Recuperaciones metalúrgicas:

(a) Panamá: Recuperación promedio de oro del 90%.

(b) Pioneer: Recuperación promedio de oro del 90%.

(c) Porvenir: se aplicaron bloque por bloque y promediaron 63.39% para oro, 52.55% para plata y 84.05% para zinc.

(d) Luna Roja: Recuperación promedio de oro del 83%.

(e) Leticia y St. Antonio: Recuperación de oro del 87%, recuperación de plata del 60% y recuperación de zinc del 86.93%.

(16)    Mina Porvenir y Pioneer, el material dentro de los 30 m de la superficie topográfica ha sido excluido de los Recursos Minerales de Porvenir para permitir la minería artesanal.

(17) No se calcularon las leyes totales de plata y zinc porque no son representativas considerando el tonelaje total.

(18) Los Recursos Minerales se agotan para la producción hasta el 31 de diciembre de 2024
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T S X : M S A   B V C : M I N E R O SNotas sobre Recursos Minerales 
(Fecha de entrada en vigor: 31 de diciembre de 2024 según el Formulario de Información Anual 2024)

Proyecto La Pepa

(1) Los recursos minerales a cielo abierto se estiman dentro de una envolvente de tajo optimizada a una ley de corte de 0.20 g/t Au para óxidos y 0.26 g/t Au para sulfuros, que corresponde a la ley de corte marginal.

(2) Los Recursos Minerales se estiman utilizando un precio del oro a largo plazo de US$1,650 por onza.

(3     Mineros posee un 20% de participación en el Proyecto La Pepa
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Para mayor información, contactar a:

Ann Wilkinson | Vicepresidente de Relaciones con Inversionistas 
investor.relations@mineros.com.co o 
relacion.inversionistas@mineros.com.co

mailto:relacion.inversionistas@mineros.com.co
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