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A V I S O  L E G A L

Notas de advertencia e información prospectiva

INFORMACIÓN PROSPECTIVA

Esta presentación contiene "información prospectiva" en el sentido de las 

leyes de valores canadienses aplicables. La información prospectiva incluye 

declaraciones que utilizan terminología prospectiva tales como "puede", 

"podría", "haría", "hará", "debería", "pretende", "proyecta", "planea", "espera", 

"presupuesta", "estima", "pronostica", "programa", "anticipa", "cree", 

"continúa", "potencial", "considera", o las variaciones negativas o 

gramaticales de dichos términos o terminología comparable.

La información prospectiva se basa en estimaciones y supuestos de la 

administración a la luz de su experiencia y percepción de las tendencias, las 

condiciones actuales y los desarrollos esperados, así como de otros factores 

que la administración considera relevantes y razonables dadas las 

circunstancias, a la fecha de esta presentación. Si bien Mineros S.A. 

("Mineros" o la "Compañía") considera que estos supuestos son razonables, 

están inherentemente sujetos a riesgos e incertidumbres significativos de 

carácter comercial, social, económico, político, regulatorio, competitivo y de 

otra índole. Para mayor detalle, véase la Sección 14: Notas de Advertencia e 

Información Adicional del MD&A correspondiente a los períodos de tres y seis 

meses terminados el 30 de junio de 2026.

La información prospectiva involucra riesgos conocidos y desconocidos y no 

garantiza el desempeño futuro; véase la sección "Factores de Riesgo" del 

Formulario de Información Anual (AIF) de la Compañía con fecha 31 de 

marzo de 2026. Las copias del MD&A y del AIF están disponibles en 

SEDAR+ en www.sedarplus.com. La información prospectiva se emite a la 

fecha de esta presentación y la Compañía renuncia a cualquier obligación de 

actualizarla, salvo que la ley lo exija.

MEDIDAS NO-NIIF

Esta presentación contiene medidas e indicadores financieros no calculados 

bajo NIIF, incluyendo Cash Cost y AISC por onza de oro vendida, precio 

promedio realizado por onza vendida, flujo de caja libre neto, EBITDA 

Ajustado, posición de liquidez estratégica, flujo de caja operativo antes de 

compras estratégicas de oro, Deuda Neta / Caja Neta, ROCE y equivalente 

de oro ("AuEq"). La administración considera que estas medidas, al 

complementar las medidas NIIF, mejoran la capacidad de los inversionistas 

para evaluar el desempeño subyacente. No tienen un significado 

estandarizado bajo NIIF y pueden no ser comparables con medidas similares 

utilizadas por otras compañías.

Para las conciliaciones de las medidas no-NIIF con sus medidas NIIF más 

directamente comparables, véase la Sección 10: Medidas No-NIIF y Otras 

Medidas Financieras del MD&A correspondiente a los períodos de tres y seis 

meses terminados el 30 de junio de 2026, incorporada por referencia en este 

documento. Todos los valores están expresados en dólares estadounidenses, 

salvo que se indique lo contrario.

DIVULGACIÓN TÉCNICA

La información científica y técnica de este documento proviene de informes 

técnicos preparados bajo el National Instrument 43-101 por personas 

calificadas. Las estimaciones de Reservas y Recursos Minerales fueron 

preparadas bajo el NI 43-101 y los Estándares de Definición del CIM, con 

fecha efectiva del 31 de diciembre de 2025, según se divulga en el 

Formulario de Información Anual 2025 de la Compañía. Los recursos 

minerales inferidos están sujetos a incertidumbre sobre su existencia y su 

factibilidad económica y legal.

La información técnica ha sido revisada y aprobada por Luis Fernando 

Ferreira de Oliveira, MAusIMM CP (Geo), Gerente de Recursos y Reservas 

Minerales de Mineros S.A., persona calificada en el sentido del NI 43-101. 

Como emisor no reportante bajo las leyes de valores de los Estados Unidos, 

la Compañía divulga bajo el NI 43-101 y los Estándares de Definición del 

CIM en lugar de las Reglas de Modernización de la SEC; los estándares 

difieren.
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Nuestros cuatro pilares clave
Cumpliendo con el crecimiento y la expansión estratégica:

01 ·  
DESEMPEÑO

Primer semestre récord

559M
Ingresos S1 · +63% YoY

122,634oz AuEq

oz eq. de oro vendidas S1 · Precio 
promedio realizado del 
oro US$4,530/oz

02 ·  
SOLIDEZ DEL 
BALANCE GENERAL

Respaldado en oro

229M
Efectivo y activos respaldados en oro

110M
Posición de caja neta

03 ·  
CRECIMIENTO Y 
EXPLORACIÓN

Avance en proyectos

Expansión Hemco

Ampliación a 2,500 tpd para 

diciembre de 2026

Porvenir
Activo en desarrollo · planta y 

depósito de relaves con certificación 

ambiental

Nuevos proyectos
La Pepa y Tolima 

El mayor programa de perforación en

curso

04 ·  
RETORNOS AL 
ACCIONISTA

Retornando capital

18.1M
Recompras ejecutadas a la fecha · 

programa de US$175M 

14.7M
Dividendos pagados S1
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P I L A R  C L A V E  0 1

Desempeño

Ingresos, márgenes y resultados de producción 

sobresalientes en ambas propiedades.



Aspectos destacados del 2T 2026
Un desempeño sólido financia una cartera en crecimiento.

OZ AuEq VENDIDAS

61,849OZ

+11% vs. 2T 2025

INGRESOS

267M

+46% vs. 2T 2025

EBITDA AJUSTADO

108 M

+31% · margen 40%

UTILIDAD NETA

45 M

0.15 Utilidad por Acción

P R E C I O  P R O M E D I O  R E AL I Z AD O  D E L  O R O  ·  2 T  2 0 2 6

US$4,290 +29% YoY

Expansión de Hemco — Nicaragua Operaciones de Nechí — Colombia
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Desempeño récord en el S1 2026
Una mayor producción y precios realizados más altos se tradujeron en ingresos, EBITDA y utilidades récord.

Oro vendido
koz AuEq · seis meses

+12% YoY

111.0

S1 '24

111.2

S2 '24

109.8

S1 '25

117.7

S2 '25

122.6

S1 '26

Ingresos

US$M · seis meses

+63% YoY

248

S1 '24

291

S2 '24

343

S1 '25

457

S2 '25

559

S1 '26

EBITDA Ajustado
US$M · seis meses

+70% YoY

90

S1 '24

120

S2 '24

154

S1 '25

205

S2 '25

260

S1 '26

Utilidad neta
US$M · seis meses

+63% YoY

35

S1 '24

52

S2 '24

82

S1 '25

64

S2 '25

133

S1 '26

Operación Nechí · Colombia

PRECIO PROMEDIO REALIZADO DEL ORO ·  S1  2026

US$4,530 +46% YoY

MARGEN EBITDA

47%

EBITDA ÚLTIMOS 
12 M US$M

465

UTILIDAD POR 
ACCIÓN US$

0.45
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Ventas consistentes
Creciendo en onzas con costos controlados

Onzas equivalentes de oro 

vendidas · 2T 2026

Oro vendido 59,639

Plata vendida (AuEq) 2,210

Total oz AuEq 61,849

PLATA VENDIDA · 2T 2026 —
RÉCORD

150,681oz

· prom. US$62/oz
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Precio realizado (USD/oz)



Guidance 2026 revisado
En línea — un enfoque disciplinado en onzas de retorno rápido.

PRODUCCIÓN DE ORO CONSOLIDADA

220–240koz Au

Revisada al alza desde 213–233k oz · +7k oz 
en ambos extremos

AISC CONSOLIDADO

2,370–2,470US$/oz

Real 2T 2026 $2,458 · en línea

Guía 2026 por propiedad Producción de oro AISC (US$/oz)

Colombia · Propiedad Nechí 83k – 93k oz 2,090 – 2,190

Nicaragua · Propiedad Hemco 137k – 147k oz 2,465 – 2,565

Consolidado 220k – 240k oz 2,370 – 2,470

Draga aluvial de Nechí — Colombia

Ventas equivalentes de oro S1 2026 vs. guía anual revisada

Colombia · Nechí

48%
42,634oz AuEq

Guía anual 83–93k oz

Nicaragua · Hemco

57%
81,218oz AuEq

Guía anual 137–147k oz

Consolidado

53%
122,634oz AuEq

Guía anual 220–240k oz
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Excelencia operacional — S1 2026
Dos plataformas productivas — y los modelos de asociación que las respaldan.

Colombia · Nechí

EFICIENCIA EN COSTOS · PROPIA VS. SOCIOS S1 2026 · AISC $/oz

OPERACIÓN PROPIA

$1,676/oz

Fuente más eficiente en costos

SOCIOS CONTRATISTAS (CMP)

18%
Margen Mineros (2T: 20%)

PRODUCCIÓN (S1)

42,568oz

2T: 22,659 oz

AISC (S1)

$1,933/oz

2T: $1,922/oz

RECUPERACIÓN DE ORO (S1)

96%
2T: 77→96%

CASH COST (S1)

$1,709/oz

2T: $1,701/oz

Nicaragua · Hemco

EFICIENCIA EN COSTOS · PROPIA VS. SOCIOS S1 2026 · AISC $/oz

SUBTERRÁNEA (PROPIA)

$1,833/oz

Fuente más eficiente en costos

MINERAL COMPRADO BMP

41%
Margen Mineros (2T: 35%)

PRODUCCIÓN (S1)

75,535oz

2T: 37,594 oz

AISC (S1)

$2,521/oz

2T: $2,703/oz

PROCESAMIENTO

2,100tpd

Ampliación a 2,500 para dic. 2026

CASH COST (S1)

$2,337/oz

2T: $2,509/oz
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P I L A R  C L A V E  0 2

Solidez del balance general

Caja neta, amplia liquidez y una tesorería 

respaldada en oro físico.



Solidez del balance
Un balance conservador, amplia liquidez y una tesorería respaldada en oro físico.

Efectivo y activos respaldados en oro

$229M

Efectivo y equivalentes

$41M

Metales preciosos

$125M
29,309 AuOz

Cuentas por cobrar respaldadas 
en oro

$63M
12,912 AuOz · 95,577 AgOz

Obligaciones financieras

$56M

LIQUIDEZ DE CORTO PLAZO

Acopios de mineral

$21M
16,128 AuOz

Inventario de doré

$3M
1,190 oz AuEq

Sólida posición de caja neta de $110M.
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P I L A R  C L A V E  0 3

Crecimiento y exploración

Un portafolio de proyectos con fondos asegurados y 

un programa de perforación activo



Actualización de exploración y perforación
Reasignada hacia objetivos cercanos a mina para acelerar el crecimiento de recursos.

2T 2026 · 27,273 m en 52 pozos en la Propiedad Hemco — 36% de los 75,400 m planificados · más 2,088 m en Nechí

PERFORACIÓN POR OBJETIVO ·  PROGRAMA S1 Y AÑO COMPLETO 2026

Objetivo
S1 2026

m

Plan 2026
m Presupuesto

Nicaragua · Propiedad Hemco 27,273 75,400 US$11.0M

Panamá y Pioneer · cercano a mina 12,136 ~41,500 —

Brownfield · bloque Bonanza 7,516 ~15,700 —

Greenfield · Distrito Bonanza 5,104 5,000 —

Porvenir · relleno 2,517 10,000 —

Colombia · Propiedad Nechí 2,088 13,000 US$4.1M

Chile · La Pepa — 7,000 US$2.2M

Total 29,361 95,400 US$17.3M

El total de la Propiedad Hemco incluye perforación infill menor en Guillermina y Leticia. El S1 2026 refleja perforación del 

programa de exploración.

El programa de Hemco fue reasignado hacia objetivos cercanos a mina — el plan de Panamá y Pioneer aumentó a 

~41,500 m — mientras que el total de 75,400 m se mantiene sin cambios. El sistema de vetas Xiloa fue perforado por 

primera vez (8.3 m a 17.3 g/t Au).

Este es el mayor programa de exploración jamás ejecutado por la Compañía.

Perforación diamantina — Propiedad Nechí, Colombia
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Avanzando los proyectos de crecimiento
Estado de los proyectos al 30 de junio de 2026 — Porvenir, La Pepa y Tolima.

P O R V E N I R  ·  N I C AR A G U A

Recta final del licenciamiento.

Predesarrollo

Certificación Ambiental para la planta de procesamiento y el depósito 

de relaves recibida en abril de 2026.

▸ Permisos pendientes de aprovechamiento forestal y de vertimiento 

de aguas residuales tratadas, esperados para el 4T 2026.

▸ Actualización del PFS 2026 (NI 43-101) emitida en marzo de 2026

▸ Perforación infill y campaña metalúrgica en curso — 2,517 m (~25% 

del plan de 10,000 m).

L A P E P A ·  C H I L E

Permiso de perforación obtenido.

Evaluación de Ingeniería y Económica 

Permiso sectorial requerido para el programa de perforación obtenido 

en junio de 2026.

▸ Programa de perforación de 7,000 m (US$2.2M); no había 

comenzado al 30 jun. 2026 (temporada de invierno).

▸ Evaluación Económica Preliminar (PEA) conforme al CIM que 

iniciará a comienzos del 3T 2026.

▸ Caracterización ambiental de la temporada de otoño/invierno 

finalizada.

T O L I M A ·  C O L O M B I A

Integrando un nuevo proyecto.

Proyecto de exploración

Propiedad 100% mediante la adquisición de AngloGold Ashanti 

Colombia (ahora Mineros Tolima) — único titular registrado de la 

concesión EIG-163, Cajamarca.

▸ Recurso histórico¹: 23.35 Moz Au Indicado · 4.98 Moz Au Inferido.

▸ Cordillera Central de los Andes, ~150 km al O de Bogotá, ~30 km al 

O de Ibagué (2,800–3,200 m s.n.m.).

▸ Integración en curso (consolidando y validando datos históricos); 

primera Estimación de Recursos Minerales prevista para iniciar a 

comienzos del 3T 2026.

1. Estimación histórica de recursos minerales reportada por AngloGold Ashanti PLC en diciembre de 2024; una persona calificada no ha realizado trabajo suficiente para clasificarla como Recurso Mineral actual, y Mineros no la trata como actual. 
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▸ Auditorías de ingeniería y análisis GAP realizados por firmas de 

ingeniería líderes, finalizados.

▸ Continuación de los estudios de línea base ambiental para el 

licenciamiento futuro, incluida la DIA.



P I L A R  C L A V E  0 4

Retornos al accionista

Retornando capital mediante una recompra de 

acciones ampliada y dividendos consistentes.



Desempeño de la acción y retornos de capital
Superando al oro y a los pares mientras retornamos capital a los accionistas.

PROGRAMA DE RECOMPRA 
DE ACCIONES

$175M

$18.1M

Disponible $156.9M

$14.7M

Mineros ha superado de forma significativa el desempeño del oro y de su índice de pares.

RETORNO TOTAL A DOS AÑOS ·  JUL 2024 – JUL 2026 ·  INDEXADO A 100

Jul '24 Ene '25 Jul '25 Ene '26 Jul '26

+509%
Mineros · MSA

+118%
GDXJ Juniors

+68%
Oro · XAU
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C I E R R E

Resumen del S1 2026

Un semestre sólido en nuestros cuatro pilares clave.



Resumen del S1 2026
Un semestre sólido en nuestros cuatro pilares clave.

01

DESEMPEÑO

El negocio está teniendo un desempeño sólido — ingresos récord 

del primer semestre de $559M y EBITDA Ajustado de $260M, con 

costos unitarios mantenidos dentro de nuestro rango de guía.

02
SOLIDEZ DEL BALANCE GENERAL

Un balance con caja neta, fortalecido por nuestra nueva política

que ancla la tesorería al oro físico.

03
CRECIMIENTO Y EXPLORACIÓN

Crecimiento en línea — Porvenir avanzando en su licenciamiento 

final, Hemco en expansión y nuestro mayor programa de 

perforación de la historia en curso en todo el portafolio.

04
DESEMPEÑO DE LA ACCIÓN Y RECOMPRAS

La acción está superando a sus pares y al precio del oro, mientras

retornamos valor a través de una recompra ampliada y dividendos 

estables.

Crecimiento disciplinado. Retornos reales. Respaldado en oro.
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G R A C I A S  ·  P R E G U N T A S  Y  R E S P U E S T A S

Para mayor información.

Ann Wilkinson

Juan Obando

investor.relations@mineros.com.co · relacion.inversionistas@mineros.com.co

TSX: MSA - BVC: MINEROS OTCQX: MNSAF 
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