Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans férfogande star:

Overkursfond 901 604
Balanserad vinst 167 247
Arets vinst 301012
Summa 1369 863

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt féljande:

Utdelning, 5,75 kronor per aktie 243748
I ny rakning overfores 1126 115
Summa 1369 863

Styrelsen finner att den foreslagna utdelningen ligger inom ramen
for bolagets langsiktiga mal och ar forsvarlig med hansyn till vad
som anges i aktiebolagslagen 17 kap 3§ angdende de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
det egna kapitalet och konsolideringsbehoy, likviditet och stallning
i ovrigt for moderbolaget och koncernen. Koncernens soliditet efter
foreslagen utdelning uppgar till 41 procent.

Resultat- och balansrakning kommer att foreldggas arsstaimman
2018-04-05 for faststéllelse. Som avstamningsdag foreslas 2018-
04-09.

Beijer Ref AB (publ)

Organisationsnummer: 556040-8113
Adress: Stortorget 8,211 34 Malmo, Sverige
Sate: Malmo

Styrelsen och VD forsékrar harmed att arsredovisningen &r upprattad i 6verensstammelse
med god redovisningssed for aktiemarknadsbolag. De I1amnade uppgifterna
stammer med de faktiska forhallandena i verksamheten
och ingenting av vasentlig betydelse har utelamnats som skulle kunna péaverka
den bild av koncernen och moderbolaget som skapats av arsredovisningen.

Malmé 2018-03-07

Bernt Ingman
Styrelsens ordférande
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Styrelseledamot
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Styrelseledamot
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Var revisionsberattelse har avgivits 2018-03-07
PricewaterhouseCoopers AB

Lars Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Beijer Ref AB (publ), org.nr 556040-8113

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

UTTALANDEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Beijer Ref AB (publ) fér 2017 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 44-53. Bolagets arsre-
dovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 42-43 och
54-84 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i en-
lighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentli-
ga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger eni alla vdasentliga avseenden rattvisan-
de bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara ut-
talanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pé sidorna
44-53. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen &r férenliga med innehallet i den kom-
pletterande rapport som har 6verlamnats till moderbolagets
och koncernens revisionsutskott i enlighet med revisorsfor-
ordningens (537/2014) artikel 11.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och hari 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,
baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse, inga forbjudna
tjnster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekom-
mande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade fore-
tag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

VAR REVISIONSANSATS

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vésentlig-
hetsnivd och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden
dar verkstéllande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmaéssiga upp-
skattningar som har gjorts med utgédngspunkt fran antagan-
den och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar
osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken
for att styrelsen och verkstéllande direktéren asidosétter den
interna kontrollen, och bland annat 6vervdagt om det finns be-

lagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rap-
porterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struk-
tur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i
vilken koncernen verkar.

Utifran detta, valde vi vilka enheter som ansédgs vasentliga
samt faststéllde vilka revisionsinsatser som skulle utforas
pa dessa enheter. Vi har inkluderat storre forsaljningsenheter
inom respektive segment. Enheter som ej ansetts vara vasent-
liga har granskats av koncernteamet via oversiktlig analys for
att identifiera eventuella materiella avvikelser.

Vid framtagandet av var revisionsplan har vi faststallt vilka re-
visionsinsatser som skall ske for respektive vasentlig enhet.
Merparten av koncernens verksamhet ligger utomlands och
vi inhdmtar rapportering fran lokala revisionsteam I6pande
under aret. Koncernteamet bedomer arligen vilken involvering
som kravs for att vi skall kunna sakerstélla att tillracklig och
andamalsenlig revision har utforts. Urvalet av vilka enheter
som skall besokas, sker pa rotationsbasis.

Koncernteamet har darutover, bland annat, utfért granskning-
en av moderbolaget, konsolideringen, arsredovisningen samt
vésentliga antaganden och bedémningar. Baserat pa genom-
forda granskningsinsatser ovan, bedémer vi att vi har erhallit
tillrackliga revisionsbevis for att kunna uttala oss om de finan-
siella rapporterna som helhet.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var be-
démning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sd@kerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till foljd av oegentligheter eller fel. De betraktas
som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vdntas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvanti-
tativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapporte-
ring som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervagan-
den faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och
vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning,
samt att bedoma effekten av enskilda och sammantagna fel-
aktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandla-
des inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande
till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsfulla omraden
Nedskrivningsprovning avimmateriella tillgangar

Per 31 december 2017 uppgar goodwill och &évriga immate-
riella tillgangar till 1 679 MSEK. | not 18 framgar fordelning
av goodwill och 6vriga immateriella tillgangar per geogra-
fiskt segment samt beskrivning kring hur foretagsledningen
gjort sin nedskrivningsprovning. Foretagsledningen baserar
sin nedskrivningsbedémning pa en berdkning av diskonterat
kassaflode for de kassagenererande enheter dar goodwill och
ovriga immateriella tillgangar redovisas, vilket utgor bolagets
geografiska segment. Foretagsledningen har inte identifie-
rat nagot nedskrivningsbehov for 2017. Nedskrivningstestet
baseras pa antaganden om framtida kassafloden och for-
hallanden som ar komplexa och som innehaller hog grad av
bedomningar. Foretagsledningens antaganden om uthallig
tillvaxttakt samt kapitalkostnad (WACC) innehaller en hog
grad av bedomning.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet

Under var revision fokuserar vi pa att bedoma huruvida det
finns enrisk for att det skulle foreligga ett nedskrivningsbehov
av goodwill eller andraimmateriella tillgangar. | var revision har
vibeddmt den berdakningsmodell som ledningen anvander och
vi har stamt av viktiga antaganden mot bolagets budget och
strategiska plan, utan att finna nagra avvikelser. Vi har dven ut-
manat foretagsledningens antaganden, framst kopplat till de
variablerna som har storst paverkan pa nedskrivningsbedém-
ningen sasom tillvéxt, rorelsemarginal samt kapitalkostnad
(WACC). Vi har utfort egna kénslighetsanalyser for att testa
sakerhetsmarginalerna for respektive kassagenererande en-
het. Vi har testat vilken paverkan forandringar i vasentliga an-
taganden sasom uthallig tillvaxttakt och kapitalkostnaden far
pa sakerhetsmarginalerna och utifran dessa tester bedomt
risken for att ett nedskrivningsbehov skulle uppsta. Baserat
pa utférd granskning har vi inte noterat nadgra materiella av-
vikelser fran foretagsledningens slutsatser for bedémning av
nedskrivningsbehov.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsre-
dovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sid-
orna 1-41 samt 88-90. Den andra informationen innefattar
inte arsredovisningen, utover hallbarhetsrapporten, och vart
yttrande avseende denna. Det &r styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget ut-
talande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer
om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktig-
heter.
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Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS), s som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direk-
toren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nédgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for be-
doémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallan-
den som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallan-
de direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verk-
samheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i vrigt, bland annat évervaka bola-
gets finansiella rapportering.

REVISORNS ANSVAR

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en
hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en véasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revi-
sorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsbe-
rattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

UTTALANDEN

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning for Beijer Ref AB (publ) for ar
2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstéamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens le-
daméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for réken-
skapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och hari évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomis-
ka situation, och att tillse att bolagets organisation ar utfor-
mad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den 16pan-
de forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som &r nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggan-
de satt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

REVISIONSBERATTELSE

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av for-
valtningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

REVISORNS GRANSKNING AV
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 44-53 och for att den &r upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en véasentligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for
vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i en-
lighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar samt &r i dverensstammelse med arsredovis-
ningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB, utsags till Beijer Ref AB (publ)s
revisor av bolagsstamman den 6 april 2017 och har varit bola-
gets revisor sedan 29 april 2005.

Malmoé den 7 mars 2018
PricewaterhouseCoopers AB
Lars Nilsson

Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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