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EVPE Gerencial – Longo prazoEVPE Gerencial – Longo prazo

R$ -21.484.045,95
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Carteira Hipotética 1Carteira Hipotética 1

● Operação prefixada
● Valor presente: R$ 10 MM
● Taxa Acc: 10% a.a.
● Vencimento: 1 ano



Carteira Hipotética 2Carteira Hipotética 2

● Operação prefixada
● Valor presente: R$ 10 MM
● Taxa Acc: 10% a.a.
● Vcto/roll: 1 dia

● Cenário de liquidez
● Rolagem: 100%
● Taxa acruada: 10% a.a.
● Vencimento final 1 ano



● Operação prefixada
● Valor presente: R$ 10 MM
● Taxa Acc: 10% a.a.
● Vcto/roll: 126 dias úteis

● Cenário de liquidez
● Rolagem: 100%
● Taxa acruada: 10% a.a.
● Vencimento final: 1 ano
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Função Delta por Módulo - PréFunção Delta por Módulo - Pré
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Trabalhando Equação 3876 - PréTrabalhando Equação 3876 - Pré

f(x)  =  400.000  –  1.587 x  
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Economic Value of Equity EVEEconomic Value of Equity EVE

Definir suas categorias internas Definir suas categorias internas 
((bucketsbuckets) de prazo) de prazo

Pergunta chave:
O que é o longo prazo?



Economic Value of Equity EVE – Economic Value of Equity EVE – Going ConcernGoing Concern

1) Continuidade Operacional: 1) Continuidade Operacional: 
é o princípio ou premissa de que é o princípio ou premissa de que 

uma empresa continuará em operação uma empresa continuará em operação 
por um futuro previsível.por um futuro previsível.
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Choques 400 vs Auto StressChoques 400 vs Auto Stress
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NIINII Caso grupo 2 > Caso grupo 2 > 
1% do PR1% do PREVEEVE Gone ConcernGone Concern

RealReal Caso grupo 2 > Caso grupo 2 > 
1% do PR1% do PRProbabilísticoProbabilístico
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Função (spread) % P&G EVE

MTM x ACC



Função de transferênciaFunção de transferência
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ConclusõesConclusões

1) Gerencial : 1) Gerencial :  Estratégias Euromoney. Estratégias Euromoney.

2) NII: 2) NII:   NII aderente exceto pós diferente de 100%NII aderente exceto pós diferente de 100%

3) EVE: 3) EVE:  Não usar margens para ter a referência de perdas e ganhos, gone  Não usar margens para ter a referência de perdas e ganhos, gone 
concernconcern

4) MMIRRBB: 4) MMIRRBB:  Modelo interno para alocar capital. Modelo interno para alocar capital.



4° Workshop  Duxus de Risco4° Workshop  Duxus de Risco
Notas de Risco.Notas de Risco.

Obrigado!

Fábio Henrique
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