4° Workshop Duxus de Risco

Notas de Risco.

PE e PDD: Linha do Tempo

Um olhar sobre a evolugao regulatéria sobre PE e PDD Carlos Donizeti Macedo Maia




4°WDR

Especificacao de garantias

Tempo de atraso

Até 1999




Arrasto
Possivel provisao por atraso
Atrasos alocados em faixas
Prov. Min. p/ faixa atraso
Classificacao: Modelo interno
Modelo avaliado p/ BCB
Contém ideia perda esperada
Avaliacao prospectiva + atraso

Especificacao de garantias

Tempo de atraso

1999

Até 1999 Res. CMN 2.682




Desafio: 2682 X 4577
Ativos problematicos
C. Conectada/concentracao

Arrasto Arrasto
Possivel provisao por atraso Possivel provisao por atraso
Atrasos alocados em faixas Atrasos alocados em faixas
Prov. Min. p/ faixa atraso Prov. Min. p/ faixa atraso
Classificacao: Modelo interno Classificacao: Modelo interno
e - . Modelo avaliado p/ BCB i
Especificacao de garantias L P Modelo avaliado p/ BB
Contém ideia perda esperada Perdas _esperadas
Tempo de atraso - . - .
Avaliacao prospectiva + atrasd’  Ayghiatdeprospectiva + atraso
\d o N O\ D S

2017/2018
1999 Res. CMN 4.557

Até 1999 Res. CMN 2.682 Res. CMN 4.677




4°WDR

Desafio: 2682 X 4577 Carteiras
Ativos problematicos Ativos problematicos/Cura
C. Conectada/concentracao C. Conectada/Concentracao
Arrasto Arrasto Arrasto
Possivel provisao por atraso Possivel provisao por atraso Fim da provisdo s6 p/ atraso
Atrasos alocados em faixas Atrasos alocados em faixas Atrasos alocados em faixas
Prov. Min. p/ faixa atraso Prov. Min. p/ faixa atraso Prov. Min.: atraso+garantias
Classificacao: Modelo interno Classificacao: Modelo interno Classificacao: Modelo interno
Especificacio de garantias Mcfde!o a?valiado p/ BCB Modelo avaliado p/ BCB Modelo: avaliado p/ BCB
Contém ideia perda esperada Perdas_esperadas Perdas esperadas
Tempo de atraso Avaliagao prospectiva atrasd. Axgliagé‘oprosgectiva +atraso  Avaliacdo prospectiva + atras

2017/2018 2021/2023
1999 Res. CMN 4.557 Res. CMN 4.966

Até 1999 Res. CMN 2.682 Res. CMN 4.677 Res. BCB 352




4°WDR

Desafio: 2682 X 4577 Carteiras
Ativos problematicos Ativos problematicos/Cura
C. Conectada/concentracao C. Conectada/Concentracao
Arrasto Arrasto Arrasto
Possivel provisao por atraso Possivel provisao por atraso Fim da provisdo s6 p/ atraso
Atrasos alocados em faixas Atrasos alocados em faixas Atrasos alocados em faixas
Prov. Min. p/ faixa atraso Prov. Min. p/ faixa atraso Prov. Min.: atraso+garantias
Classificacao: Modelo interno Classificacao: Modelo interno Classificacao: Modelo interno
Especificacio de garantias Mcfde!o a?valiado p/ BCB Modelo avaliado p/ BCB Modelo: avaliado p/ BCB
Contém ideia perda esperada Perdas_esperadas Perdas esperadas
Tempo de atraso Avaliagao prospectiva atrasd. Axgliagé‘oprosgectiva +atraso  Avaliacdo prospectiva + atras

—BCB' SCR: ampliagéo de escopo/informag()es —

2017/2018 2021/2023
1999 Res. CMN 4.557 Res. CMN 4.966

Até 1999 Res. CMN 2.682 Res. CMN 4.677 Res. BCB 352




4°WDR

Desafio: 2682 X 4577 Carteiras
Ativos problematicos Ativos problematicos/Cura
C. Conectada/concentracao C. Conectada/Concentracao
Arrasto Arrasto Arrasto
Possivel provisao por atraso Possivel provisao por atraso Fim da provisdo s6 p/ atraso
Atrasos alocados em faixas Atrasos alocados em faixas Atrasos alocados em faixas
Prov. Min. p/ faixa atraso Prov. Min. p/ faixa atraso Prov. Min.: atraso+garantias
Classificacao: Modelo interno Classificacao: Modelo interno Classificacao: Modelo interno
e - . Modelo avaliado p/ BCB i . i
Especificacio de garantias aelo @ p Modelo avaliado p/ BCB Modelo: avaliado p/ BCB
Contém ideia perda esperada Perdas _esperadas Perdas esperadas
Tempo de atraso - . . . - .
Avaliacao prospectiva + atrasd’  Ayghiatdeprospectiva + atraso Avaliacao prospectiva + atras
N 0 N\ \v \Y" O

—BCB- SCR: amp“agéo de escopo/informagﬁes —
:Atuagéo da Supervisao / GPS_>
Machine Learning (ADAM) ——
2017/2018 2021/2023
1999 Res. CMN 4.557 Res. CMN 4.966

Até 1999 Res. CMN 2.682 Res. CMN 4.677 Res. BCB 352




Modelos de perdas esperadas:
> Fitting com base no estoque.
» Governanca dos modelos / Avaliacdo periddica e ajuste.

» Revisao pela Auditoria interna.

Desafios ® (uidados no onboarding e na vida da operacao
(impactos da condicao de ativo problematico).

® Gerenciamento de perdas x provisao regulamentar.

Revisao do aprecamento das operacoes de crédito.




® Compreensao do novo aprecamento das operacoes de
crédito.

® Responsabilidade pelo risco da operacao.




CADOC 3040

Uma
materializacao

das
dificuldades

Cuidado: Resolucao Conjunta n° 18!




® Revisao dos processos na cadeia de valor.

Riscos

Controladoria ® Remapeamento de riscos e controles nos processos.

Controles
Compliance ® Esclarecimentos a 1? Linha.

® QOferecimento de ferramentas para a 1° Linha.




4° Workshop Duxus de Risco

Notas de Risco.

Obrigado!

Carlos Donizeti Macedo Maia
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4° Workshop Duxus de Risco

Notas de Risco.

Resolucao 4.966

Uma Abordagem Pratica Rodrigo Leme de Oliveira




IFRS 9 — Histdrico de Implementacao

IFRS 9

IFRS 9 Financial Instruments

Follow

Related active projects

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 48

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

orrelagao as Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS 9

|ASB
Subprime

2018

NN

Morosidade de
Contabilizacao

Perdas de Crédito

Demonstracoes
Financeiras

Modelo de Provisao

W Aplicacao: Perda

Incorrida )
Dificuldade: Vida Util




IFRS 9 — Historico de Implementacao

2WDR

Resolugao 4+.966

Res |§ CMN n° 4.966 de 25/11/202

Resolucao 2.682

sssssss

Resolucao 352

Res lg 0 BCB n° 352 de 23/11/2023

'1,_»

BANCO CENTRAL
DO BRASIL




IFRS 9 — Histdrico de Implementacao

Resolugao 4+.966

\
Resolucao 2.682

Resolugio CMN n° 2.682 de 21/12/1999 (REVOGADO )

Perda Esperada , : | &r

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

sssssss

Resolucao 352

RI&B(‘Bglj//g




IFRS 9 — Histdrico de Implementacao

Resolugao 4+.966
| @

I

Resolucao 2.682

Resolugio CMN n° 2.682 de 21/12/1999 (REVOGADO )

Resolucao 352

Resolugio BCB n” 352 de 23/11/2023

Expectativa | | .,,L,'

Racional ‘ BANCO CENTRAL
DO BRASIL




IFRS 9 — Principais Conceitos

e . Perda
Prescricao Normativa Esperada

Perda

Novo Modelo Incorrida

(1) (2)

Estagios de Risco .
Performing Incremento

Sy
4°WDR

Perda
Esperada

(3)

Problematico




Panorama Geral: Implementacao 4.966 e 352

it .
e Grafico 1.2.2.36 — Perda Esperada e Provisio Relatério de
BANCO CENTRAL ege . .
DO BRASIL Por segmento Estabilidade Financeira
Volume 24 | N. 2 | Novembro 2025
W 1,06 106 1° 1,08 1,08
0,98 . 0,97 . . 0,98 . 091 a7 o 0;99 ISSN 2176-8102
L] L ] L] s . &

- Ajustes
- PDe LGD
- Garantia
Imobiliaria
« Causa: Perda - Créditos a
Esperada 4.966 Liberar nao
Cancelaveis

- Método de

Baixa para
Privados S1 Digitais Demais Privados Prejuizo

m Provisao Estimada Provisdao Constituida ® Cobertura



Panorama Geral: Implementacao 4.966 e 352

Lo , .
e Grafico 1.2.2.36 — Perda Esperada e Provisio Relatério de
BANCO CENTRAL ope . .
DO BRASIL Por segmento Estabilidade Financeira
Volume 24 | N. 2 | Novembro 2025
1'.19 1.06 1.06 1,16 1,08 1,08
0,98 . 0,97 . . 0,98 . 091 a7 o 0;99 ISSN 2176-8102
L L] L] s . L]

- Volume de Provisdes (Pl + PE) =
Previsao Bacen

- Apesar da mudanca
metodolégica (4.966 e 352)

- Modelo de Mercado =
Privados S1 Digitais Demais Privados - Modelo do Legishdor

m Provisao Estimada Provisdao Constituida ® Cobertura



Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

VAR M  Modelos para Risco de Mercado

VAR
fontinuo

® VAR; = — Exposicio; X (1 — e Za%*x0)

VAR
Jiscreto

®* VAR, = — Exposicao; X Zyy X 0




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

M  Modelos para Risco de Mercado

VAR
/AR * VAR, = >< (1- e)

Continuo

/AR -
Diccreto DL R — =7osisiofd Za, x o




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

VAR M Modelos para Risco de Crédito

Binomial Poisson

I

VARCrédito = Minimo{[vpparcelasAD; VPparcelasAD X PDi X (1 + Za% X 0)] + VPparcelasAT} X (1 + Recup%)

v a l

Valor % Probabilidade Fator de Taxa de
Acruado de Inadimpléncia Confianca Recuperagao




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

VAR M Modelos para Risco de Crédito

— VAR¢reqito = Minimo{[vpparcelasAD; VPparcelasAD X PD; X (14 Zgy, X U)] + VPparcelasAT} X (1 + Recupy,)

- . . 1
@

. ZAjustado -

2 _ o (0-E)? GL=2 9v
X Qui—Quadrado ~— Z E

_X-u 0
ZNormal g 9%
1,96872 2,56332 <

I




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

Tabela

: PRICE Quantidade | Vencimento Saldo Devedor
Carteira Parcela 1 2021-01-31 5000
Parcela 2 2021-02-28 5000
Parcela 3 2021-03-31 5000
Modelos para
Risco 2021-02-28 5.00%

de Crédito




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

\/P Parcelas

Adimplentes 4.373,1

Tabela Valor em Atraso 10.000,00
PRICE 30.00%  RLLCUlEl  26,19%

|

HOVIEERR 3.928,95

Carteira

Fator de Confianca 1,968
Volatilidade 10,00%

Resultado Taxa de Recuperacao 66,67%

VAR

o Taxa da Operacao 5,00%
Credito

\

VAR Credito 3.928,95




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

s £Stagio 1 (Performing)

» PECLD =PD 12 meses * (1 — LGD%) * EAD

m [Stagio 2 (Incremento de Risco)

Modelo
PD

» PECLD = PD Life Time * (1 — LGD%) * EAD

= F5tagio 3 (Operacoes problematicas)

» PECLD = (1 —LGD%) * EAD




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

Modelo
PD

PDLife Time = PDmicial + APDLife Time

APDyife Time
PD; x ¢ X /Maximo (0; Prazo Residual — 1) X Z,q,

PDj3 meses = PDpiciai + AP Dy peses

APD12 Meses
PD; X ¢ x \/Minimo ((12 — 1); Prazo Residual — 1) X Z,




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

AP DLife Time
PD; X o X \/Méximo (0; Prazo Residual — 1) X Z,0,

-

y
4.966
I Modelo : APD
PD 12 Meses

PD; X a X \/Minimo ((12 —1); Prazo Residual — 1) X Z,q,

l

o S APD12 Meses — APDLlfe Time




4°WDR

Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

100%

82,65%
90%
80% 66,12%
70%

— 76,719
% 60% 49,59% L B
= 500/0 63,920/0 _3
s 33,06% e
e 40% 51,14%
a. 4 _9
0
0% 38,35% 12
20%
25,57%
10%
0%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
PRINAD INICIAL



Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

100%
90% 9L,60% e
85,72% p
80%
—1
70% —3
—l 1)
g 600/0 76,71/0 _6
= —9
0
o 50% | PRl 2
‘z: —12
= 40% 51,149 —
o 28,57% v .
30% \ —36
38,35%
60
20%
25,57% 90
10% , 360
0%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

PRINAD INICIAL



Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

(
99,50%
100,0% 97,60%
92,00%
98,80% 100,00%
87,10% 95,50%
80,0% 80,10%
71,30%
Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3
60,0% 9 61,10% 9 g
50,00%
40,0% 39,00%
13,10% 28,80%
0
20,0% 8.10%
2,50% j
0,0%

A3 A2+ A2 A2- A1+ Al Al- B3+ B3 B3-B2+ B2 B2-B1+B1B1-(3+(3(3-C2 (1 D D DD DODODUDTDTDTGDTOD@D



Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

Data-Base 2021-02-28 11,35%

Prazo Residual 1 e
Provisao

Prazo Original 3,00 1.792,70
I;dgdelo PRINAD 12 MESES [EEETRICA 20 BT
PRINAD Life Time [IEEEVX:ICA
PD X LGD Estagio de Risco Estagio 2 ©ocs

Provisao 4966 1.792,70




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

Data-Base 2021-02-28 12,31%

Prazo Residual 1 e
Provisao

Provisao 4966 1.846,27

Prazo Original 3,00 ME[SSA 1.846,27
Modelo
PD PRINAD 12 MESES 36,98% A 46,78%
PRINAD Life Time 36,98%
o0 X LGD Estagio de Risco Estagio 2 X




Modelo de Provisao 4.966: Uma Proposta

Data-Base 2021-02-28 12,35%

Prazo Residual 1 e
Provisao

Prazo Original 3,00 e[S 2.602,88
7\ 4.198,28

4.966 Normalizacao 0
Modelo
PD PRINAD 12 MESES 52,13% A 62,00%
PRINAD Life Time 52,13%
2
X
Estagio de Risco Estagio2 ¢ X
7,38

Provisao 4966 2.602,88




Modelo de Provisao 352: Provisao Constituida

100,00%
Modelo de
© 80,00% Perda
] Esperada
=
=)
=3
Q- 60,00%
=
- —e—(arteira C1
% 40,00% —=—(arteira (2
& ——(arteira (3
L
a Modelo de .
20,00% EIGE ——(arteira C4
Incorrida Carteira C5
0,00%

14 30 60 90 119149179209239269299329359389419449479509539569599629659689719 o

0 15 31 61 91 120150180210240270300330360390420450480510540570600630660690720
DIAS DE ATRASO



Modelo de Provisao 352: Provisao Constituida

Dias de atraso
(1 (2 (3 (4 (5
0 14 1,40%  1,40%  1,90%  1,90% | 1,90%
15 30 3,50%  3,50%  3,50%  3,50% | 7,50%
‘ 31 60 4,50% 6% 13% 13% 15%
61 90 5% 17% 32% 32% 38%



Modelo de Provisao 352: Provisao Constituida

I_‘
I_‘

60 dias 15,00%
Provisao 2.250,00

Modelo
PE

4.966
4.966
Modelo Cobertura 11,95%

PE Provisao 1.792,70




Modelo de Provisao 352: Provisao Constituida

4
352
60 dias ,00%
Modelo 15,00%
PE Provisao 2.250,00
3,05°%
4.966 :
Modelo Cobertura 11,95%
PE Provisao 1.792,70
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Modelo de Provisao 352: Provisao Constituida -
352 15,00%

Modelo 2.250,00
PE

Perda Incorrida
(Anexo 1)

Diferencial
WhEdgdlel -3,05%
HONEEGE -457,30

Perda Adicional PE
(Anexo Il)

Perda Esperada

4.966
4.966

Wil 11,95%
MOVIEELDR 1.792,70

Modelo
PE

1




Modelo de Provisao 352: Provisao Constituida

352 15,00%
Modelo 2.250,00
PE

. . Perda Esperada
Diferencial

WhEdgdlel -3,05%
HONEEGE -457,30

2.250,00

4.966
4.966

Wil 11,95%
MOVIEELDR 1.792,70

Modelo
PE

1




Modelo de Provisao 352: Provisao Constituida

4
352
60 dias ,00%
Modelo 12,907
PE Provisao 2.250,00
11,19%
VAR o
obertura 26,190/
Modelo :

PE Provisao | 3.928,95




Modelo de Provisao 352: Provisao Constituida

y
352 15,00%
Modelo 2.250,00

PE

Perda Esperada

Diferencial
Whdgdlel 11,19%
HONEEGE 1.678,95

2.250,00

Adicional de PE

1.678,95

VAR
Modelo VAR
II\)’EJ(IEM Cobertura | 26,19%
Provisao | 3.928,95




Modelo de Provisao 4.966/352: Tratamentos Especificos

Ao Menos

4.966/352 1

y
Modelo
IPE =
Estagio 3

Arrasto - Todas
pard Estagio 3
Estagio 3




Modelo de Provisao 4.966/352: Tratamentos Especificos

Data-Base 2021-0-31
Prazo Residual 0
4.966/352 -
Modelo Prazo Original 3,00
PE Normalizacao 0

PRINAD 12 MESES 100,00%

Arrasto PRINAD Life Time 100,00%

para
Estagio 3

Estagio de Risco Estagio 3

Provisao 4966 4.972.74

Cobertura

33,28%

Parametros

50,00%
LGD 66,67%
80,00%




Modelo de Provisao 4.966/352: Tratamentos Especificos

38,00%
4.966/352 >-700.00

Perda Esperada

Modelo
PE

Diferencial
Cobertura e WFAT

-727,26

Arrasto L 966

para 33,28%
Estagio 3 4.972,74

5.700,00




Modelo de Provisao 4.966/352: Tratamentos Especificos

Modelo
PE

y -
Definicao
Mercado

Revisao

Garantia
Maltipla

Carteira 1 Carteira 2

Coobrigacoes Coobrigacoes

Alienacao

Fiduciaria - Caucao -
imoveis depositos a vista

residenciais



11 1AR

7

Modelo de Provisao 4.966/352: Tratamentos Especificos B L
4°WDR
4 Carteira 1 Saldos Alocacao
Definicao
Modelo Mercado

Coobrigacoes 15.000,00 Parte Mitigada

(C1aC3)

PE

Caucao

Revisao Parte Nao

Mitigagéo Alienacio I ELE
Parcial Fiduciz’gria 5.000,00 (C4 e C5)

5.000,00




Modelo de Provisao 4.966/352: Tratamentos Especificos

Carteira
(3

Dias de atraso
(2

0 14 1,40% 1,40% 1,90% 1,90% 1,90%
15 30 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 7,50%
31 60 4,50% 6% 13% 13% 15%

61 90 5% 17% 32% 32% 38%




Modelo de Provisao 4.966/352: Tratamentos Especificos

Carteira

Dias de atraso

(2 (3 C4
0 14 1,40% 1,40% 1,90% 1,90% 1,90%
15 30 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 7,50%
31 60 4,50% 6% 13% 13% 15%

61 90 5% 17% 32% 32% ‘ 38% \




Modelo de Provisao 4.966/352: Tratamentos Especificos

C1 Saldos Alocacao
4 C

Definicao
Modelo Mercado
PE

15.000,00 Parte
VIELE!
(C1aC3)

Caucao 5.000,00

Revisao
Mitigacao
Parcial

Parte Nao
. i Mitigada
Alienagao 5.000,00 (C4 e C5)

Fiduciaria

VoW i

¥

11 1AR
aW

s vt
DR

Provisao




Modelo de Provisao 4.966/352: Qutras Definicoes

Estrutura — COSIF BACEN

OPERACOES DE CREDITO

1.6 - OPERACOHES DE CREDITO
CODIGOS TITULOS CONTABEIS
1.6.0.00.00.00-7 OPERACOES DE CREDITO
1.6.1.00.00.00-4 Empréstimos e Direitos Creditdrios Descontados
1.6.1.10.00.00-3 ADIANTAMENTOS A DEPOSITAMTES
1.6.1,10.01.00-2 Adiantamentos a Depositantes
1.6.1.10.01.10-5 Saldo Contratual
T] EO 1.6.1.10.01.11-2 {+/-) Custos de Transacdo e Receitas Incluidos na TJEQ
1.6.1,10.01.12-9 (-] Receitas Diferidas - TIED Diferenciada
o o 1.6.1,10.01.13-5 Custos de Transacdo Diferidos - TIED Diferenciada
leEfE"Clada 1.6.1.10.01.14-3 (+/-) Prémio ou desconto
1.6.1.10.01.15-0 {+/-) Ajuste Valor Presente - Operacdes Reestruturadas
1.6.1,10.01.40-4 (-) Perda incornida Associada ao Risco de Crédito
1.6.1,10.01.50-7 (-] Provisdo Adicional
1.6.1.10.01.60-0 (-} Perda Esperada Associada ao Risco de Crédito
1.6.1,10.01.70-3 (+/-) Ajuste de hedge de valor justo
1.6.1.10.01.80-5 +/-) Ajuste a Valor Justo




Modelo de Provisao 4.966/352: Qutras Definicoes

TIEO
Diferenciada

Estrutura — COSIF BACEN

VM

1.3 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

CODIGOS
1.3.0.00.00.00-8

TITULOS CONTABEIS ] ATRIBUTOS
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS
Livres
TITULOS DE RENDA FIXA
Titulos Publicos Federais - No Pais
Saldo Contabil Bruto
(-) Perda Incorrida Associada ao Risco de Crédito
(+/-) Ajuste de Hedge de valor Justo
+/-) Ajuste a Valor Justo




Modelo de Provisao 4.966/352: Conclusao

Modelo
Provisao

y

4.966/352

Modelo

Interno

Provisao

Constituida

Contabiliza

)

ab )

(=

- Deve ser aderente aos riscos da

instituicao

- Deve ter base forte técnica
- Varias possibilidades

- Parece ter convencao entre o legislador e

mercado

- Possui detalhes de enquadramento

contabil

- Envolve a definicao e calculo de TIEO
- Envolve a definicao de TIEO Diferenciada
- Operacdes de crédito
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  V A  R i =   −   E x p o s i ç ã o i   ×   ( 1 −  e  −  Z  𝛼 %   ×   𝜎 )


  V A  R  i   =   −   E x p o s i ç ã o i   ×  Z  𝛼 % ×   𝜎


  V A  R i =   −   E x p o s i ç ã o i   ×   ( 1 −   e    −  Z  𝛼 %   ×   𝜎 )


  V A  R  i   =   −   E x p o s i ç ã o i ×  Z  𝛼 % ×   𝜎


  V A  R  C r é d i t o   =   M í n i m o  {  [ V  P  p a r c e l a  s AD ; V  P  p a r c e l a  s AD ×   P  D i   ×   ( 1 +  Z  𝛼 % ×   𝜎 )   ] + V  P  p a r c e l a  s AT }   × ( 1   +   R e c u  p % )


  V A  R  C r é d i t o   =   M í n i m o  {  [ V  P  p a r c e l a  s AD ; V  P  p a r c e l a  s AD ×   P  D i   ×   ( 1 +  Z  𝛼 % ×   𝜎 )   ] + V  P  p a r c e l a  s AT }   × ( 1   +   R e c u  p % )


   Z  N o r m a l


  =


    X   −   𝜇 𝜎


     𝜒 2  Q u i − Q u a d r a d o


  =


  ∑     ( O   − E ) 2 E


  ≅


   Z  A j u s t a d o


  =


       (  𝜒 3 )   1 3   −    ( 1   −    2  9 𝜈 )    2  9 𝜈


    𝑷 𝑫  𝑳 𝒊 𝒇 𝒆   𝑻 𝒊 𝒎 𝒆  


  =


  P  D  I n i c i a l


  +   Δ P  D  L i f e   T i m e


  𝚫   𝑷 𝑫  𝑳 𝒊 𝒇 𝒆   𝑻 𝒊 𝒎 𝒆  


  P  D i   × 𝜎   ×  M á ximo    ( 0 ;   Prazo   Residual   − 1   )


  ×  Z  𝛼 %


    𝚫 𝑷 𝑫  𝟏 𝟐   𝑴 𝒆 𝒔 𝒆 𝒔  


  P  D i   × 𝜎   ×  M í nimo    ( ( 12   − 1 ) ;   Prazo   Residual   − 1   )


  ×  Z  𝛼 %


    𝑷 𝑫  𝟏 𝟐   𝑴 𝒆 𝒔 𝒆 𝒔  


  =


  P  D  I n i c i a l


  +   Δ P  D  12   M e s e s


    𝚫 𝑷 𝑫  𝑳 𝒊 𝒇 𝒆   𝑻 𝒊 𝒎 𝒆  


  P  D i   × 𝜎   ×  M á ximo    ( 0 ;   Prazo   Residual   − 1   )


  ×  Z  𝛼 %


    𝚫 𝑷 𝑫  𝟏 𝟐   𝑴 𝒆 𝒔 𝒆 𝒔  


  P  D i   × 𝜎   ×  M í nimo    ( ( 12   − 1 ) ;   Prazo   Residual   − 1   )


  ×  Z  𝛼 %


  ≠


  ∴   ≤   𝚫 𝑷 𝑫  𝟏 𝟐   𝑴 𝒆 𝒔 𝒆 𝒔  


  =


    𝚫 𝑷 𝑫  𝑳 𝒊 𝒇 𝒆   𝑻 𝒊 𝒎 𝒆  


  ≠


  ×


   Z  A j u s t a d o


  ≠


  ×


   Z  N o r m a l


  ×


  ≠


   𝝌 𝟐


  ×


  ×

