indexity

/I D E A S

29 OCTUBRE, 2024

CFE

TRIMESTRAL

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD



Comision Federal de Electricidad

REPORTE TRIMESTRAL 3T24

Calificacion Fitch Ratings: AAA (Estable)

indexity

/I D E A S

29 de octubre de 2024

LA COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD (CFE) ES LA GENERADORA DE ELECTRICIDAD MAS GRANDE DE MEXICO. LA POSICION
DE LA EMPRESA COMO LA UNICA COMERCIALIZADORA DE ELECTRICIDAD PARA USUARIOS NO CALIFICADOS (TODOS LOS
USUARIOS QUE CONSUMEN MENOS DE 1 MW) Y SU MONOPOLIO EN LAS ACTIVIDADES DE TRANSMISION Y DISTRIBUCION
HACEN QUE LA EMPRESA SEA ESTRATEGICAMENTE IMPORTANTE PARA EL PAIS.
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CFE. BALANCE GENERAL CFE. ESTADO DE RESULTADOS
MILES DE PESOS MILES DE PESOS
Concepto Acumulado ., T Periodo de tres meses terminado al
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre de P o 30 de septiembre de
de 2024 2023 2024 2023 2024
Activo Ingresos $602,738,513| $502,453,5618 $181,036,147
Activo circulante _ § 310,332,571 192,921,741 | |ngresos por venta de energia 183,948,991 368,872,832 143,350,506
Efectivo y equivalentes de efective 176,461,326 67,487,561 Ingresos por venta de combustibles a lerceros 10,180,158 14,412,306
F”Z:i:s_ P‘;’ mb’;’;;m " ‘g;-éﬁ'gg :g-g: ;3 Ingresos por transporte de energia 9,837,885 16,367 65 3
nventario de maleriales para operscion 26084 582 23778504 | IMresos por subsidio 73,423 260 88,862 320 24,474,420/
sl’“‘n::“_"‘ :g_"""l“‘“;‘ roto 1523915 350 1,401 888 4gg | OV Ingresos y ganandias 25,348,208 33,836 401 9,256 506]
ISt umantos fnancioros Hetnados " 5 p38 308 " i agsp1e | Costes $380,477.,676| 406,948,953 $132,920,005
Bctives intangibles y olros activos 43,055,232 43,539,911 Energéticos y otros combustibles 147 995,337 180,570,610 40,491,000
Activo por daracho de uso, neto 772,277,589 475,740,387 Energétlcosly otros combustibles a lerceros 12,231,969 15,457,020
Impuesto diferido activo 115,748,938 95,575,192 ye al 66,399,585/
Total Activo % 2,797,652 659 2,325,010,015 Mantenimiento, materiales y servicios generales 30,508,258)
Pasivo Impuestos y derechos 2,628,207
A corto plazo $ 347 992,255 207,152,873 Costo MEM 2,110,731
Deuda a corte plazo 138,689,867 100,708,305 | Costo de obligaciones laborales
Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados 150,785,735 138,852,638 Depreciacidn
Impuestos a la utilidad 25,884 377 13,516,847 Oros gastos
Instrumentos financiercs 4,355,078 AERERR N Resultado de operacidn
Pasivo por arrendamiento a corto plazo 28277188 26,932.919 [Costos de Financiamiento
Alargo plazo 1,727,701,091 1.269.204,551 | oype gastos financieros netos
Deuda a large plazo 360,593,653 311,236,845 Gastos por intereses neto
Bensficios a los empleados 424,878, 880 424, 388,155 Perdida (utilidad) cambiaria, neta 39,643,627
Crtros pasivos a largo plazo 32,671,044 33,008,411
Pasivo por afrscdamiants  lame plaze 500,159 574 500,650 140 Resultado antes de impuestos ($79,657,908) $94,321,540 ($5,432,452)
Total Pasivo 2,075,693,348 T el Impuestos a la utildad 6,228,550 8,094,639 5,532 538 964 658
Patrimonio 722,250,313 PR Resultado neto (§85,786,498) $86,226,901 ($10,964,990) ($1,567,657)
Aportaciones recibidas del Gobierno Federal 30,005,251 10,005,251
Aportaciones en especia (Goblerno Federal) 85,111,382 85,111,382
Resultados acumulados (20,355,800) 40,688 311
Critras partidas de resultado integral 601,637 458 584,740,741
Parficipacion no controladora 15,861,011 18,016 208

Pasivo + Patrimonio

2,325,010,015
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Activo Total (MXN$ Millones) Resumen Financiero al 3T24

2,727,819
2,797,953

3,000,000
2,500,000

Capacidad de produccion
2,000,000
1,500,000
1,000,000
500.000 A septiembre del afio 2024 se tiene una infraestructura de
T Generacidn de: 61,400.967MW de Capacidad Real Instalada,

M2 2122 312 4T22 23 2123 3123 4T23 1124 2724 3T operando con 165 ‘Centrales de CFE y 34 de Productores
Independientes de Energia (PIE); 549 unidades generadoras de CFE,
Pasivo Total (MXN$ Millones) ademas de 102 de PIE (96 de ciclo combinado y los 6 paquetes de las
Centrales edlicas de Oaxaca que estan conformados por 410
unidades), obteniéndose un acumulado de Generacion Bruta al mes
de septiembre de 199,280.875 GWh (incluye la Energia Entregada por

2,311,917
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2,335,124
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2,323,193
2,312,167
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2,325,010
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2,075,693

2,500,000

1,966,216

1,595,149
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Los |ngresosaacum$ulados de lg CFE al cierre del tercer trlmesitre de
. . 2024 ascienden a $502,738 mdp, que, en comparacion con el tercer
Capital Contable (MXN$ Millones) trimestre de 2023, muestra un incremento del 1.4% equivalente a
$7,001 mdp. Dicho aumento fue originado por un mayor nimero
usuarios y el incremento de precios derivado por la inflacién,
800,000 quedando por debajo de esta.
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El tercer trimestre de 2024 los costos de operacion de la CFE

Deuda CP / Deuda Total (%) sumaron $380,478 mdp lo que significé un decremento de $26,471
mdp equwalente al (6.5%) en comparacion con el mismo periodo del
30.0 26.9 273 afio anterior. Este efecto se debe principalmente a la disminucién de

23.5 24.4

los precios promedio de los combustibles en el transcurso de los

25.0
20.0 Gltimos dos afios.
15.0 445
10.0 Efecto cambiario
5.0
0.0
1T22 2T22 3722 4T22 1723 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24
Durante el tercer trimestre del afo 2024 se presento una
ROA 12M (%) depreciacién del peso del 10.7% respecto al délar. El tipo de cambio
52 al cierre de septiembre 2023 fue 17.73 y 19.63 para el cierre de
6.0 ; septiembre de 2024. Este nivel de apreciacion del délar americano
4.0 genero un efecto neto de perdida por fluctuacién cambiaria de
2.0 139,636 mdp, y en septiembre de 2023 una utilidad cambiaria por
0.0 49,087.
-2.0
-4.0 Exposicion Cambiaria
-z': -5.5
- 1722 2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24
ROE 12M (%) El61.6% de la deuda de CFE estd denominada en moneda
20.0 165 1,2 extranjera, principalmente en délares estadounidenses, mientras
que la mayoria de nuestros activos e ingresos estan denominados en
10.0 pesos. Como resultado de esto, estamos expuestos al riesgo de
0.0 devaluacion del peso frente al délar. Como parte de nuestra politica
de gestién de riesgos, hemos contratado swaps de divisas para
-10.0 reducir el impacto de las fluctuaciones monetarias. El efecto de este
20,0 instrumento es reemplazar la obhgaaon de pagar tasas de interés
’ fijas en délares por una obligacién de pagar una tasa fija en pesos.
-30.0
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CFE. DEUDA
Mas de 1 Mas de 3
Menos de 1 afio y menos afios y Mas de 5

30 de septiembre de 2024 afio de 3 menos de 5 afos Total
Deuda documentada $ 43 443275 57,847 841 52,811 866 174,104 122 328,207,104
Interesas por pagar deuda

documentada 18,023,280 30,269,803 23,216,988 72,036,406 143,546, 477
Deuda PIDIREGAS 13,820,713 20,513,313 11,058,612 53,657,899 99,050,537
Intereses por pagar deuda

PIDIREGAS 6,389,146 9,524,699 7,043,027 22,385,135 45,342,007
Financiamiento en inversian

fiduciaria 81,425 880 - - - 81,425,880
Pasivos por arrendamiento 28,277,198 49,890,773 49,794 428 800,474,313 928,436,712
Intereses por pagar pasivos
por arrendamiento 35,960,788 68,273 854 65,117 608 389,169,361 559,521,611
Proveedores y contratistas 74,544 929 - - - 74,544 929
Otras pasivas 6,105,932 - - - 6,105,932

Total $ 307,991,141 237,320,283 209,042,529 1,511,827,236 2,266,181,189
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberadn remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico |nverS|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra
informacién o documentacién de caracter pu blico para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacion contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personaly no asi en representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacién
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algtin
instituto para el depdsito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima",
"espera", "pronost|ca" "pretende" "puede" "planea", "potencial",
"predice”, "busca", "deberla" "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendréan el nico propésito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlmstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compama/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan (nicay
exclusivamente en las caracterlstlcas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisidn y/u operaaon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la reahzamon de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la
certlflcaaon sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de algln evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
deberé adoptar sus propias decisiones de inversién sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias 'y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V..

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
informacidn, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable
de cualquier cambio, actualizacion o informacion adicional posterior
alafechade publicacién del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. notendra responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ningin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacidn que se incluye
en esta presentacién ha sido obtenida de fuentes publicasy que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propésito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacién alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusiény
educacién financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquierade sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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