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INVERSIONES CMPC S.A. 

AVISO DE OFERTA PÚBLICA

INVERSIONES CMPC ES UNA DE LAS PRINCIPALES EMPRESAS FORESTALES DE
LATINOAMÉRICA, PARTICIPANDO EN MULTISEGMENTOS DE ESTA INDUSTRIA. SUS
ACTIVIDADES PRODUCTIVAS Y COMERCIALES SE GESTIONAN A TRAVÉS DE TRES
SEGMENTOS DE OPERACIÓN: CELULOSA, BIOPACKAGING Y SOFTYS. LA COMPAÑÍA
ES RESPONSABLE DE LA COORDINACIÓN ESTRATÉGICA Y PROPORCIONAR
FUNCIONES DE SOPORTE ADMINISTRATIVO, FINANCIERO Y DE RELACIÓN CON
ENTIDADES EXTERNAS.

En Junio’25 HR Ratings asignó la calificación 
de HR AAA con Perspectiva Estable para la 
emisión CMPC 25V de CMPC 

Calificación 

Corporativa
La asignación de la calificación para la emisión CMPC 
25V (o la Emisión) refleja la calificación corporativa de 
CMPC (o la Empresa), publicada el 30 de mayo de 
2024, en la cual se ratificó la calificación de HR AAA 
con Perspectiva Estable. Es importante mencionar 
que actualmente se está realizando la revisión anual 
corporativa de la Empresa, lo cual es extensible a esta 
emisión. 

Crecimiento en

EBITDA
CMPC reportó niveles de EBITDA de US$1,925m 
(+22.6% vs. US$1,571m en 2023 y +4.7% vs. el 
escenario base) derivado de un aumento en la 
producción de celulosa, generado por el proyecto 
BioCMPC, generando mejores precios de venta y 
menores costos por menores ingresos. Lo anterior se 
vio reflejado en un margen EBITDA de 24.9% en 2024 
(+504pbs vs. 19.8% en 2023 y vs. 22.5% en el escenario 
base).

Expectativas para

Periodos futuros 
Aumento en Ingresos. Para 2026, se espera que la 
Empresa alcance ingresos totales por  US$9,268m (vs. 
US$7,739m en 2024), presentando una TMAC de 9.4% 
del 2024-2026. Lo anterior como resultado de un 
repunte del precio de la celulosa para el periodo 
proyectado, como consecuencia de una reactivación 
en la demanda y estabilización en los niveles de 
inventario. Mientras tanto, se espera un crecimiento 
orgánico y sólido para el segmento de Softys, que 
estaría impulsado por la integración de las recientes 
adquisiciones.

Factores que podrían bajar 
la calificación
• Menores resultados operativos. En un escenario en 
el que los resultados operativos de la Empresa sean 
inferiores a lo esperado debido a la exposición a la 
volatilidad de los precios de la celulosa, la generación 
de FLE podría verse impactada. 
• Mayor nivel de endeudamiento. En un escenario en 
el que la Empresa deba emitir deuda adicional y esto 
refleje una presión del servicio de la deuda a corto 
plazo, las métricas DSCR mostrarían un deterioro. 
• Calificación Deuda Soberana de Chile. Cualquier 
cambio negativo de la calificación soberana de Chile o 
en su perspectiva, se reflejaría directamente en la 
calificación en escala global de la Empresa. 

Fecha de publicación: 23/06/2025
Fuente: EMISNET

Emisor Inversiones CMPC S.A.

Tipo de Oferta Pública, Primaria y Nacional.

Instrumento Certificados bursátiles de largo plazo

Monto Total Autorizado del 
Programa

Hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de 
Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades 

de Inversión o Dólares con carácter revolvente

Vigencia del Programa 5 (cinco) años

Clave de Pizarra CMPC 25V

Número de Emisión Tercera

Monto Total de la Emisión

Hasta $3,200,000,000.00 (tres mil doscientos 
millones de pesos 00/100 M.N.) considerando el 

monto asignado en el libro primario de 
$1,600,000,000.00 (mil seiscientos millones de 

pesos 00/100 M.N.) más el monto de 
sobreasignación de $1,600,000,000.00 (mil 
seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.)

Valor nominal de los Certificados 
Bursátiles 

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N), cada uno

Fecha de Oferta 23 de junio de 2025

Fecha de Emisión 26 de junio de 2025

Fecha de Vencimiento 22 de junio de 2028

Garantía
Los Certificados Bursátiles serán quirografarios y 
cuentan con el aval de Empresas CMPC S.A., una 

sociedad de nacionalidad chilena

Tasa de Interés Aplicable 
durante la vigencia de la Emisión

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculará 
mediante la adición de [●]% ([●] por ciento) (la 

“Sobretasa”) a la TIIE de Fondeo Promedio

Amortización En un sólo pago en la Fecha de Vencimiento

Representante Común CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple

Intermediario Colocador  y 
Agente Estructurador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo 
Financiero BBVA México
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Ventas

Resumen Financiero  1T24 -1T25 (millones de USD)
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HR Ratings ‘HR AAA ’ Perspectiva Estable

Las Ventas Consolidadas fueron USD1.813 millones en 1T25, con una baja de 6% frente a los USD1.919 millones 
registrados en 4T24 y una baja de 7% frente a los USD1.951 millones registrados en 1T24. 

El EBITDA fue de USD278 millones en el 1T25, con una baja de 16% ToT, reflejando menores resultados en los negocios 
de Celulosa y Softys, junto a un alza en Biopackaging. 

El margen EBITDA consolidado fue 15,3% en 1T25, que se compara con un 17,3% obtenido en 4T24 y con un 20,4% 
obtenido en 1T24.  

La Utilidad Neta fue de USD50 millones, que se compara con USD10 millones registrados en 4T24 y con USD209 
millones en 1T24. La mayor cifra frente al trimestre previo se explica principalmente por un mayor resultado no 
operacional, con mayores diferencias de cambio e ingresos por impuestos a las ganancias. 

EBITDA

Activos

Deuda Neta

El ratio Deuda Neta/EBITDA cerró el 1T25 en 3,41x, que se compara con 3,15x registrado en 4T24 y con 
4,03x registrado en 1T24. 
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