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26  de junio de 2025

Rating PEMEX

PETRÓLEOS MEXICANOS (PEMEX) ES UNA EMPRESA ESTATAL PRODUCTORA,
TRANSPORTISTA, REFINADORA Y COMERCIALIZADORA DE PETRÓLEO Y GAS
NATURAL DE MÉXICO. CUENTA CON UN RÉGIMEN INDIVIDUAL CONSTITUCIONAL
DENOMINADO EMPRESA PRODUCTIVA DEL ESTADO PARA LA EXPLOTACIÓN DE LOS
RECURSOS ENERGÉTICOS EN TERRITORIO MEXICANO, AUNQUE TAMBIÉN CUENTA
CON DIVERSAS OPERACIONES EN EL EXTRANJERO.

En feb’24 Moody’s bajó su rating a B3 desde B1 y 
mantuvo la perspectiva negativa 

Rating Moody’s 

B3 (negativa) 
La baja en la calificación refleja las necesidades de liquidez 
incrementales de PEMEX debido a mayores requerimientos 
de capital, un mayor costo de capital y a los elevados 
vencimientos de deuda que enfrentará en los siguientes 2 a 3 
años. Adicionalmente, la compañía enfrentará mayores 
riesgos de negocio al continuar ampliando su capacidad de 
refinación y al tratar de incrementar su producción. 

Efecto fiscal 

Deterioro 
Las proyecciones de Moody's de un mayor deterioro de las 
condiciones fiscales del gobierno en 2024. Este deterioro se 
debe a un aumento considerable del déficit, impulsado por el 
gasto social, costos de endeudamiento persistentemente 
altos y gastos elevados en proyectos emblemáticos. Moody's 
prevé que el costo de cualquier apoyo brindado por el 
próximo gobierno, que se espera en 2024-25, probablemente 
será mayor. 

Flujos de efectivo 

Negativos 
Pemex refleja la expectativa de Moody's sobre flujos de 
efectivo negativos en los próximos tres años. Esta tendencia 
se atribuye principalmente a importantes vencimientos de 
deuda, que alcanzarán un máximo de USD13,700 millones en 
2026, y a una disminución del flujo de efectivo operativo a 
causa de la expansión de su negocio de refinación que genera 
pérdidas, las cuales fueron de unos USD31,500 millones entre 
2019 y 2022, según se reportó. 

Presupuesto 2024 

Menores inversiones 
El presupuesto de 2024 sugiere una reducción de las 
inversiones de capital en comparación con 2023, lo cual 
podría dificultar el incremento en la producción y la 
reposición de reservas en el futuro. 

Dependencia 

Aumenta 
Moody's anticipa que PEMEX tendrá una mayor dependencia 
del financiamiento externo para contrarrestar su flujo de 
efectivo libre negativo, influenciado por múltiples factores. 
Estos incluyen: la capacidad limitada de la compañía para 
mejorar su desempeño, debido a la madurez de sus 
yacimientos petrolíferos; la falta de capital para invertir en 
exploración y producción, lo que podría afectar la producción 
y reposición de reservas; y el mandato de ampliar su negocio 
de refinación. 

Factores de Riesgo 

Liquidez y Canje Forzoso 
• Pemex presenta una liquidez débil y depende en gran 

medida del apoyo del gobierno. El 30 de septiembre de 
2023, Pemex reportó USD 4,000 millones en efectivo para 
hacer frente a más de USD 10,900 millones en 
vencimientos de deuda en 2024, además de un 
importante flujo de efectivo libre negativo en el período, 
impulsado por la insuficiente generación de efectivo 
operativo para pagar impuestos e invertir en capital. 

• Podría haber una baja de las calificaciones si aumentara 
la certeza de una reestructuración de la deuda en caso de 
un canje forzoso, de modo que las estimaciones de 
Moody's sobre la pérdida esperada para los acreedores 
de la compañía superaran las indicadas en la CFR de B3. 

Rating Moody’s B3 (negativa)

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)

Firman Pemex y UNAM convenio para fortalecer el desarrollo científico y energético.

• Ciencia, educación y energía como pilares fundamentales al servicio del bienestar del pueblo 
de México

• Impulso a la innovación tecnológica y a la formación de talento especializado para afrontar 
los desafíos energéticos

• Fortalecimiento de la colaboración estratégica entre la academia y la empresa pública para 
impulsar el desarrollo sostenible del país

Petróleos Mexicanos (Pemex) y la Universidad Nacional Autónoma de México (UNAM) firmaron 
hoy un Convenio General de Colaboración con el objetivo de fortalecer la investigación científica, 
la formación de talento y la innovación tecnológica al servicio del país.

Esta alianza representa mucho más que la formalización de un acuerdo: es el encuentro de dos 
pilares fundamentales del Estado mexicano, comprometidos con un mismo propósito: el 
desarrollo, el bienestar y la soberanía de la Nación.

El Dr. Víctor Rodríguez Padilla, director general de Pemex, subrayó que este acuerdo es una 
manifestación concreta de lo que ocurre cuando “ciencia y energía; pensamiento y acción” 
convergen en un mismo objetivo: poner todo el conocimiento, toda la experiencia y toda la fuerza 
del Estado al servicio del pueblo de México.

“En Petróleos Mexicanos creemos en la ciencia. Creemos en la educación pública. Y creemos, con 
firmeza, en la cooperación como un eje transformador de la vida nacional”, afirmó Rodríguez 
Padilla. Asimismo, expresó que esta alianza con la UNAM reafirma una convicción profunda y 
compartida: “México se construye con ciencia, con educación y con trabajo colectivo”.

El convenio abre nuevas rutas para fortalecer la investigación científica y tecnológica, formar 
talento joven, promover la innovación y crear soluciones a los retos estratégicos del sector 
energético. Sus beneficios alcanzarán a miles de estudiantes, investigadoras e investigadores, así 
como a trabajadoras y trabajadores que encontrarán en esta colaboración nuevas oportunidades 
para crecer y servir a la Nación.

Por su parte el Dr. Leonardo Lomelí Vanegas, rector de la UNAM, expresó que el convenio brinda a 
la UNAM la oportunidad de participar activamente en la nueva etapa de Pemex, impulsando 
iniciativas para fortalecer esta empresa estratégica. Además, destacó que el acuerdo facilitará 
proyectos conjuntos en investigación aplicada, desarrollo tecnológico, la especialización de 
recursos humanos y la vinculación científica, para fortalecer las capacidades técnicas de Pemex e 
integrar a las y los estudiantes, académicas y académicos en actividades productivas con impacto 
positivo para México.

Ambas instituciones coincidieron en que este convenio será ejemplo de lo que México puede 
lograr cuando universidad y empresa pública se unen en un proyecto común: construir soberanía 
desde el conocimiento.
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Producción de petroquímicos
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Disclaimer: 
El presente documento y la información que se señala en el mismo 
emana de fuentes públicas por lo que se emite únicamente para fines 
informativos y no constituye una recomendación de inversión. Todas 
las personas que tengan acceso al mismo, deberán remitirse y leer el 
prospecto de información al público inversionista, el folleto 
informativo, los documentos clave de inversión, o cualquier otra 
información o documentación de carácter público para conocer, de 
manera enunciativa mas no limitativa, todas las características de los 
valores, la emisión, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora 
o valores correspondientes. Asimismo, la información contenida en 
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, 
aunque refleja la postura u opinión de Indexity, S.A. de C.V.., misma 
que se emite con carácter personal y no así en representación de 
cualquier asociación gremial, entidad o institución financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente 
documento derivaron de un proceso analítico, utilizando información 
pública del desempeño financiero de la (s) compañías y/o valores 
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algún 
instituto para el depósito de valores o sociedad que haga dichas 
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestación 
de una opinión individual e independiente, sin perjuicio de lo 
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su 
opinión en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al 
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como 
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podría", "estima", 
"espera", "pronostica", "pretende", "puede", "planea", "potencial", 
"predice", "busca", "debería", "será" así como, expresiones similares 
u homólogas tendrán el único propósito de identificar las 
mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., 
no asumen obligación de actualizar estimaciones futuras. Es de 
advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un 
propósito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un 
pronóstico de cualquier índole.

Nuestra información emplea, de manera enunciativa más no 
limitativa datos: públicos, históricos, financieros, contables, 
sectoriales, tendencias, capacidad de administración, eventos 
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la 
compañía/emisión/estructura, de que se trate, así como los 
elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento 
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra 
entidad y difundidos por medios masivos de comunicación incluidos 
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de 
comprobación.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan única y 
exclusivamente en las características de la entidad y/o emisora, 
estructura, emisión y/u operación, que se trate, con independencia 
de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o 
informada públicamente de la emisora o sus accionistas. 

La información y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen 
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algún 
instrumento de inversión, definir una estrategia de inversión, legal o 
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realización de 
operaciones específicas, asimismo, no implica por ningún motivo la 
certificación sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor 
(es) así como tampoco para llevar a cabo ningún tipo de negocio, 
inversión u operación, y pueden estar sujetas a actualizaciones en 
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de análisis, 
derivado de algún evento conocido públicamente. En consecuencia, 
el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento 
deberá adoptar sus propias decisiones de inversión sujeto a su perfil 
de inversión o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y 

procurando obtener el asesoramiento específico y especializado de 
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna 
para Indexity, S.A. de C.V..

El análisis, opiniones y publicaciones que se presentan están basadas 
y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su 
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, 
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la 
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier 
información, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por 
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha 
información.

Es necesario señalar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable 
de cualquier cambio, actualización o información adicional posterior 
a la fecha de publicación del presente documento. Este material 
proporciona información con un panorama general, por lo que, 
Indexity, S.A. de C.V. no tendrá responsabilidad alguna, por las 
decisiones de inversión en que pudiera incurrir el inversionista o 
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o 
análisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de 
C.V. no responderá por ningún tipo de daño(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podrá ser publicado o distribuido a través de 
cualquier medio de comunicación electrónica o convencional. En 
consecuencia, la información contenida no será información 
confidencial, y estará disponible a todo posible inversionista(s) o 
persona(s) en igualdad de condiciones. La información que se incluye 
en esta presentación ha sido obtenida de fuentes públicas y que se 
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es 
responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para 
cualquier propósito. Derivado de lo anterior, la presentación no se 
deberá entender como recomendación alguna, ya sea expresa o 
tácita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se deberá basar en la 
exactitud, integridad o precisión de la información o las opiniones 
aquí contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusión y 
educación financiera, mediante un análisis serio a través del 
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribución o divulgación del presente documento, bastará 
que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de 
C.V., así como que el mismo, no implica una oferta, recomendación 
de inversión o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo 
utilice o distribuya para fines distintos a los señalados, será 
responsable de los daños y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a 
Indexity, S.A. de C.V., así como a sus accionistas, asociados, afiliados 
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, 
directivos, representantes legales, asesores, y demás empleados, 
dependientes y factores.
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