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FORD CREDIT DE MEXICO, S.A. DE C.V., SOFOM, E.R. ES SUBSIDIARIA INDIRECTA
DE FORD MOTOR COMPANY. FORD CREDIT ES LA ENTIDAD FINANCIERA QUE
CAPTA RECURSOS DE LA COLOCACION DE VALORES CALIFICADOS POR EMPRESAS
CALIFICADORAS E INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS, Y OBTENER CREDITOS DE ENTIDADES FINANCIERAS PARA SU

POSTCOLOCACION OTORGANDO CREDITOS AL SECTOR AUTOMOTRIZ.

Fecha de Publicacion: 21/07/2025

EVENTO RELEVANTE (FUENTE: EMISNET)

MOODY’S LOCAL MEXICO AFIRMA LAS CALIFICACIONES DE FORD CREDIT
MEXICO Y CAMBIA LA PERSPECTIVA DEL EMISOR A NEGATIVA.

Moody’s Local MX S.A. de C.V., I.C.V. ("Moody “s Local México") afirmé hoy las
calificaciones de Ford Credit de México, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (Ford Credit).

Esto incluye la calificacién de emisor (Calificacion de Contraparte Crediticia
para Emisores No Bancarios en moneda local de largo plazo de AA.mx y la
calificacion de deuda sénior garantizada en moneda local a largo plazo de
AA+.mx de Ford Credit, asi como la calificacion de ML A-1.mx de su programa
vigente. También, se cambid la perspectiva de la calificacion de emisor a
negativa desde estable. La afirmacion de estas calificaciones corresponde a la

revision anual que Moody’s Local México realiza por requerimientos

regulatorios.

Ratings de Moody’s para Ford Credit de México, S.A. de C.V.,

SOFOM, E.R.

Tipo de calificacion /

Instrumento actual

Ford Credit de México, S.A. de CV., SOFOM, E.R.

Calificacion de emisor enAA.mx
moneda local a largo plazo

Calificacién de deuda sénior AA+.mx N.A.
garantizada en moneda local
a largo plazo (FORD 24)

Calificacion de programa de ML A-1.mx N.A.
emision de deuda en moneda
local a corto plazo

Calificacién de programa de ML A-1.mx N.A.
emision de deuda en moneda

extranjera a corto plazo

Negativa

anterior

AA.mx

AA+.mx

ML A-1.mx

ML A-1.mx

Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
actual

anterior

Estable

N.A.

N.A.

N.A.

Fuente: www.bmv.com.mx/docs-pub

En jul’25, Moody’s Local México conflrmo
las calificaciones de Ford Credit México y
cambia la perspectiva del emisor a
negativa.

Rating

La confirmacion de la calificacion de emisor de Ford
Credit de AA.mx se basa en la buena calidad de
activos, reflejado en un bajo indice de morosidad
(IMOR), ademas de sélidas reservas para pérdidas
esperadas. La afirmacién también considera que
histéricamente Ford Credit ha mantenido niveles
adecuados de capital contable en relacién con el
total de activos, no obstante, desde junio 2024, este
indicador se ha observado en niveles por debaJo de
sus histéricos, ubicindose en 8.8% a marzo 2025.

Perspectiva

El cambio en la perspectiva de la calificacién de
emisor a largo plazo de Ford Credit responde al
debilitamiento en la capitalizacidn, derivada del alto
reparto de dividendosy a la generacion de una
reserva para contingencias fiscales, erosionando el
capital contable de [a compafiia.

FORD-24 y Programa de Deuda de C.P.

La afirmacidn de la calificacion de AA+.mx de los
certificados bursatiles FORD-24 y la calificacion de
programa de emision de deuda en moneda
extranjera a corto plazo de ML A-1.mx reflejan la
garantia incondicional e irrevocable otorgada por
Ford Motor Credit Company LLC (FMCC). Dicha
garantia cubre el pago puntual y oportuno del
principaly los intereses pagaderos al amparo del
programa de certificados bursatiles de corto y largo
plazo con caréacter revolvente.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

Por otro lado, la calificacién de emisor de Ford Credit
tendria presiones a la baja si la capltallzacmn cayera
por debajo del 8.0%, ya sea resultado de pérdidas en
el ejercicio o por la generacién de mayores
estimaciones para contingencias fiscales.
Igualmente, habria presiones a la baja, en caso de un
deterioro en la calidad de la cartera de Ford Credit,
demostrado por un IMOR de arriba del 2.0% y una
baja en sus niveles de cobertura.
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Ford Credit — Informacion Financiera (Cifras en MXN$ Millones

Balance General may'24  may'25 Var$ Var% |Estado de Resultados may'24  may'25 Var $ Var %
ACTIVO 34,478 39,446 4,968 14.41% Ingresos por intereses 2,022 2,215 193 9.55%
Efectivo y equivalentes 366 636 270 73.77% Gastos por intereses 1,471 1,559 88 5.98%
Cartera de crédito total 22,576 25,853 3,277 14.52%
' ? i ? °  MARGEN FINANCIERO 551 656 105 19.06%
Comercial e Bl e Lhiftd Estimacion preventiva para riesgos
(V)
consumo 0 0 0 0% crediticios 246 302 56 22.76%
Vivienda 31,819 35,226 3,407 11% MARGEN FINANCIERO AJUSTADO 305 355 50 16.39%
. 0 - L,
Ca.rtera'\’/enuda . . 435 440 5 1.15% F)Grzs;]:c;s(: :ﬂéenadmmlstraaon y 158 102 56 -35.44%
EStII’T.h:iC.IOH preventiva para riesgos 686 701 15 2.19% / .
crediticios Resultado de la Operacién 308 38 -270 -87.66%
PASIVO 30,800 36,010 5,210  16.92% REgyY|TADO NETO 108 -502 610  -564.81%
Pasivos bursatiles 5,732 7,777 2,045 35.68%
Préstamos bancariosy de otros Fuente: CNBV amay'25
X y 22,607 24,398 1,791 7.92%
organismos
CAPITAL CONTABLE 3,678 3,437 -241 -6.55%
Capital contribuido 522 522 0 0.00%
Capital ganado 3,156 2,914 -242 -7.67%

Indicadores de Ford Credit vs Sector

Indicadores Sector
IMOR 2.27 1.23
IMORA 5.7 2.38
ICOR 193.95  159.58
SOLVENCIA 127.57  109.54
TASA DE INTERES IMPLICITA 16.5 14.32 06
TASA PASIVA 11.35 12.1 6.7
o= =T =T =T =3 L = Q =
ROA 2.74 -0.64 E g E g 5 % ) ] % s E E
ROE 12.81 -6.66 = 2 £ = S s &
I n o o
LIQUIDEZ 9.76 13.94 E 2 3 g
a =
MIN 7.67 3.99 2 . < 8
B B Sector M Ford Credit 2
APALANCAMIENTO 362.73  1,047.83 3
2
EFICIENCIA OPERATIVA 4.38 0.79

Fuente: CNBV a may’25

Desempeiio Ford 24 (Precio)

ul § Ago

Fuente: hubinfosel.com
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Disclaimer:

El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo
emana de fuentes piblicas por lo que se emite linicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacién al publico |nver5|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualqwer otra
informacién o documentacion de caracter publlco para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacidn contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con carécter personaly no asi en representamon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algan
instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronostlca" "pretende" "puede" "planea’, "potenaal"
"predice"”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendran el Gnico proposito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacién de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compan|a/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tnicay
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisién y/u operacién que se trate, con independencia
de cualqmer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien parala reallzaC|on de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningtin motivo la
certlflcaC|on sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversidn u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de alglin evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones de i inversion sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V..

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
|nformaC|on por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable
de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior
alafechade publlcacmn del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninguin tlpo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacidn contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacion que se incluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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