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VW LEASING ES UNA EMPRESA DE PRODUCTOS DE FINANCIAMIENTO Y ARRENDAMIENTO
AUTOMOTRIZ SUBSIDIARIA DE VOLKSWAGEN GROUP. FUE CREADA EN 1973 CON EL
PROPOSITO DE APOYAR LAS VENTAS DE LAS MARCAS DEL GRUPO VOLKSWAGEN A NIVEL
MUNDIAL. ADEMAS, OTORGA FINANCIAMIENTO A CONCESIONARIOS, A EFECTO DE QUE
LOS MISMOS ADQUIERAN VEHICULOS O REFACCIONES PARA SATISFACER SUS
NECESIDADES DE INVENTARIO.

1949 Se funda la “Volkswagen Finanzierungsgesellschaft mbH” en Wolfsburg,

Alemania.
1973 Se constituye la Empresa Volkswagen Leasing en la Ciudad de México.
1992 Lanzan el producto de financiamiento automotriz.
1993 Se transforma en Volkswagen Financial Services especializandose en

ofrecer arrendamiento y financiamiento.

Volkswagen Bank se adhiere a Volkswagen Financial Services, el brazo
2015 - . 2.

financiero del Grupo Wolkswagen en México.
2019 Inaugura su primer Digital Hub.
2020 Forma parte de las 100 empresas mas transparentes del pais.
2023 Cumple 50 anos.

Fuente: vwfs.mx
Multimarcas
Volkswagen 39,091  65.1% 9%
Seat 8,020 13.4%
Multimarcas 5,608 9.3% Audi
Audi 3222 5.4% 5%
Cupra 279 47% “ Cupra
. 5% .
Camiones 614 1.0% Volkswagen \ Can;.l;nes
Porsche 447 0.7% 65% P°'1sq‘;h°
Ducati 274 0.5% Ducati
1%

Total 60,070 100.0%

VW LEASING- HISTORIA

Durante el periodo de enero a septiembre de 2024, VW Leasing coloc 60,070 contratos, a través de
diversos planes de financiamiento y arrendamiento, de las cuales 52,560 fueron para vehiculos nuevos y
7,510 vehiculos usados.

Fuente: Reporte VW Leasing 3T24

En dic’24, Moody’s asigné una calificacién de
‘AAA’ con perspectiva Estable para VW Leasing.

Calificacion Moody’s

La Calificacién de emisor en moneda local a largo plazo
de VW Leasing toma en_consideracion la evaluacion
intrinseca de Ta compafiia y nuestro supuesto de una
Grobabllldad muy alta de apoyo por parte de la matriz
olkswagen Financial Services Overseas AG (VWFSO).

Soporte de su Matriz

La posjbilidad de apoyo es acompafiado por la posicién
estratégica e importancia de las operaciones de VW
Leasing para la matriz alemana, reflejado por el hecho
de que ambas compafiias comparten el nombre. ,
Existiendo asi el riesgo de reputacion que representaria
un incumplimiento de VW Leasngarg VWFSOy su
(c\?\?vaAna?tnz principal: Volkswagen Aktiengesellschaft

Portafolio

Al 30 de septiembre de 2024, el portafolio neto total de
VW Leasing es de MXN 60,353 millones lo que
representa el 89.8% de los activos totalesde la |
Compaiiia. El portafolio ha promediado un crecimiento
anual promedio de 22.2% desde el cierre del 2021, esto
como consecuencia de la normalizacion observada en
las cadenas de suministro globales, reflejado en una
mayor disponibilidad de inventarios, asicomo una
creciente demanda nacional interna observada en
autos nuevos y seminuevos.

IMOR

El indice de Morosidad (IMOR) de VW Leasing lleg al
4.1% a septiembre de 2024, lo que demuestra una
disminucion sostenida desde el pico observado de
11.3% durante el cierre de 2022, que fue consecuencia
de la pandemia en 2019, la cual'cargd consigo un efecto
numerador.

Rentabilidad

La rentabilidad de VW Leasing ha sido relativamente
fuerte, siendo respaldada por un amplio margen de
interés neto. La compafiia ha logrado mantener niveles
consistentemente fuertes en su margen financiero
neto, durante los Ultimos afos. Esto refleja la
capacidad de VW Leasin ]para manejar sus costos
flr%angleros durante los diferentes ciclos de tasas de
interés.

Factores de Riesgo

La calificacion de VW Leasing podria tener presiones a
la baja en caso de un deterioro significativo de la
calidad de sus activos, lo que afectaria sus indicadores
de rentabilidad y capital. Sin embargo, vemos este
escenario poco probable ya que el deterioro deberia
ser demasiado severo. Aun en un escenario de este
tipo, la calificacion de VW Leasing podria mantenerse,
ya que consideramos seguiria mostrandose el apoyo
implicito por parte de su'casa matriz.
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Volkswagen Leasing. Informacion Financiera al 3T24 (MXN$ Miles)

Balance General

Variacion

%

Activo

67,231,794
62,884,381

ACTIVO 67,231,794 55,012,017 12,219,777 22.2% ssotaory T S80I
49,319,141
Activo Corriente 34,425,244 27,773,238 6,652,006 24.0% e
Activo no Corriente 32,806,550 27,238,779 5,567,771 20.4%
PASIVO 56,000,102 38,830,112 17,169,990 44.2%
Pasivo Corriente 43,353,351 28,431,458 14,921,893 52.5%
1123 2723 3T23 4723 1124 2T24 3T24
Pasivo no corriente 12,646,751 10,398,654 2,248,097 21.6%
CAPITAL 11,231,692 16,181,905 -4,950,213 -30.6% Pasivo se00002
52,305,809
Ca pltal emitido 522,475 522,475 0 0.0% 45,002,934 44,591,742
Utilidad retenida 10,602,396 15,551,896  -4,949,500 BLEW s oo mum
Otros resultados integrales 106,821 107,534 713 0.7%
acumulados
Estado de Resultados 3T24 3T23 Va riacién 1123 27123 3123 4123 1T24 FirZ M4
Acumulado $ % Capital
apita
INGRESOS 9,868,725 7,540,683 2,328,042 30.9% s zsams 15655522 19191905 P reorsoce
14,373,273 1N
Costo de Ventas 6,666,683 4,956,443 1,710,240 34.5% B
10,578,572 ) !
Gastos de Administracién 675,361 584,814 90,547 15.5%
Utilidad Operativa 2,419,968 2,019,529 400,439 19.8%
Impuestos 626,162 829,282 -203,120 -24.5%
UTILIDAD NETA 1,693,978 1,413,670 280,308 19.8% prse e
Ingresos (trimestral) Pasivo Tot / Activo Tot (%) ROA (%)
4,000,000 2417 00533084 50:0% 90.0 553 70 164 g3
3,500,000 2,897,465 =t - :
3,000,000 2,762,3212,732,716 40.0% gg.0 75.8 83.3 6.0
;::g:::g: W00% 100|682 6a.8 68 se3 102 74.9 5.0
1,500,000 20.0% Y 67.7
1,000,000 - 60.0 65.9 4.0
50“’002 o000 500 3.0
1723 2123 3723 4723 1124 2T24 3724 ' 20.0 2.0
mmm MXN$ Miles s \ar % anual 1T22 2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 1T22 2T22 3T22 4T22 1T23 2723 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24
Utilidad Neta (trimestral) Liquidez Acida (Veces) ROE (%)
700,000 653,120 - 500.0% 12 21.0 20.3
600,000 529,637 526,383 S77039 37,738 503,123 150.0% )
500,000 ’ ' 10 10 19.0
400,000 357,650 100.0% 1.0 1.0 * . 1.0 7.0
300,000 50.0% 15.0
200,000
100,000 0.0% 0.8 13.0
0 -50.0% 0.7 11.0
1723 27123 3723 4723 1124 2724 3724 0 0.0 10.1
= MXN$ Miles e==\/ar % anual T i 2T a2 4Ty T2 2T23 3T23 AT23 1T24 2T24 3T 1T22 2722 3722 4T22 1T23 2723 3T23 4T23 1T24 2124 3T24
DeudaNeta/ EBITDA (Veces) Margen EBITDA (%) ROIC (%)
14.0 13.0 12,7 12.8 45.0 70 164 g3
! 12.0 39.4 39.3
12.0 40.0 6.0
10.0 35.0 5.0
8.0
6.0 30.0 26.8 4.0
25.4 25.5
4.0 25.0 3.0
2.0
0.0 20.0 2.0

1T22 2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24

1T22 2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4123

1T24 2724 3724

1T22 2722 3T22 4722 1T23 2723 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24

Fuente: Reporte VW Leasing 3T24
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberadn remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico |nverS|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra
informacién o documentacién de caracter pu blico para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacion contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personaly no asi en representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacién
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algtin
instituto para el depdsito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima",
"espera", "pronost|ca" "pretende" "puede" "planea", "potencial",
"predice”, "busca", "deberla" "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendréan el nico propésito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compama/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan (nicay
exclusivamente en las caracterlstlcas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisidn y/u operaaon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la reallzaaon de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la
certlflcaC|on sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de algln evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
deberé adoptar sus propias decisiones de inversién sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias 'y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V..

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
informacidn, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable
de cualquier cambio, actualizacion o informacion adicional posterior
alafechade publicacién del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ningin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacidn que se incluye
en esta presentacién ha sido obtenida de fuentes publicasy que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propésito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacién alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusiény
educacién financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquierade sus modalidades), consejeros, adm|n|stradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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