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En junio’25 HR Ratings ratificó la 
calificación de HR+1 para la porción de CP 
del Programa Dual de CEBURS de Start
Banregio

Ratificación de  

Calificación 
La ratificación de la calificación para la
porción de corto plazo del Programa Dual de
CEBURS1 se basa en la calificación de
contraparte de Start Banregio, entidad que
cuenta con una calificación vigente de HR+1.
Por su parte, la calificación de la
Arrendadora se sustenta en el respaldo 
financiero explícito que obtiene por parte de 
Banregio, el cual es el principal accionista de 
Start Banregio y cuenta con una calificación 
vigente de HR+1, determinada el 27 de junio 
de 2025.

Elevados niveles de 

Rentabilidad  
Al cerrar con un ROA Promedio de 3.3% al 
1T25 (vs. 4.2% al 1T24 y 2.9% en un 
escenario base). Start Banregio mantiene 
elevados niveles de rentabilidad derivado 
del crecimiento en el volumen de 
operaciones, así como un adecuado control 
en los niveles de morosidad y gastos de 
administración.

Bajos niveles de 

Morosidad
Al cerrar con un índice de morosidad y de 
morosidad ajustado de 0.8% y 1.1% al 
1T25 (vs. 0.9% y 1.0% al 1T24; 1.1% y 1.3% en 
un escenario base). Lo anterior corresponde 
a los adecuados procesos de originación, 
seguimiento y cobranza del portafolio total, 
el cual se encuentra compuesto de 
operaciones de arrendamiento financiero y 
arrendamiento puro. 

Factores que podrían 
modificar la calificación
Disminución en la calificación de riesgo de 
contraparte de Banregio. La calificación de 
Start Banregio se apoya en el respaldo 
financiero por parte del Grupo, donde la 
principal subsidiaria es Banregio. Derivado 
de lo anterior, una baja en su calificación 
tendría un impacto negativo en la presente 
calificación.

Fecha de publicación: 5/08/2025
Fuente: EMISNET

Emisor
Start Banregio, S.A. De C.V., Sociedad 

Financiera de Objeto Múltiple, Entidad 
Regulada,  Banregio Grupo Financiero  

Tipo de Oferta Pública, Primaria y Nacional.

Instrumento Certificados Bursátiles de Corto Plazo

Monto Total Autorizado del 
Programa

Hasta $20,000’000,000.00 (veinte mil millones de 
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en 

Dólares

Vigencia del Programa: 5 (cinco) años

Clave de Pizarra START 03725 START 03825 

Número de Emisión Novena emisión Décima emisión

Monto Total de la Emisión

Hasta $409,000,000.00 
(Cuatrocientos Nueve 

Millones De Pesos 
00/100 M.N.)

Hasta $409,000,000.00 
(Cuatrocientos Nueve 

Millones De Pesos 
00/100 M.N.)

Valor nominal de los Certificados 
Bursátiles 

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N), cada uno

Fecha de Publicación del Aviso 
de Oferta

5 de agosto de 2025

Fecha de Emisión, Cruce y 
Liquidación:

7 de agosto de 2025

Fecha de Vencimiento 30 de octubre de 2025 22 de enero de 2026

Garantía
Los certificados bursátiles serán quirografarios y no 

contarán con garantía real o personal alguna

Tasa de Interés Aplicable 
durante la vigencia de la Emisión

TIIE de Fondeo a un Día +[●]% ([●] por ciento) 

Amortización En un sólo pago en la Fecha de Vencimiento

Depositario Indeval

Representante Común 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 

Financiero

Intermediario Colocador 
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo 

Financiero Actinver
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Cartera Total 

Principales Indicadores Financieros - mayo 25  (millones de pesos)

5 de agosto de 2025

Activos 

START | Comparativo vs. el Sector  

Fuente: www.cnbv.gob.mx

HR Ratings HR+1

SISTEMA SOFOMER SECTOR START

IMOR 2.27 0.86

Eficiencia Operativa 4.38 0.45

ICOR 197.80 160.30

Solvencia 127.57 122.34

Tasa Interés Implícita 16.50 12.77

Tasa Pasiva 11.35 11.57

ROA 2.74 3.42

ROE 12.81 19.97
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