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EL INFORME TRIMESTRAL DE BANCO DE MÉXICO ANALIZA LA INFLACIÓN, LA ACTIVIDAD ECONÓMICA, EL COMPORTAMIENTO DE 
OTROS INDICADORES ECONÓMICOS DEL PAÍS, ASÍ COMO LA EJECUCIÓN DE LA POLÍTICA MONETARIA CADA TRIMESTRE Y 
DIVERSAS ACTIVIDADES DEL BANCO DURANTE EL PERIODO, EN EL CONTEXTO DE LA SITUACIÓN ECONÓMICA NACIONAL E 
INTERNACIONAL, PARA DAR CUMPLIMIENTO A LO DISPUESTO EN EL ARTÍCULO 51, FRACCIÓN II, DE LA LEY DEL BANCO DE 
MÉXICO.
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EXPECTATIVAS DE BANXICO

2025 2026

PIB    
(anual)

jun'25 0.60% 1.10%

mar'25 0.10% 0.90%

dic'24 0.60% 1.80%

sep'24 1.20% 1.80%

EMPLEOS
FORMALES

(miles)

jun'25 120 333

mar'25 200 370

dic'24 320 460

sep'24 440 500

INFLACIÓN   
(anual)

jun'25 3.70% 3.00%

mar'25 3.30% 3.00%

dic'24 3.30% 3.00%

sep'24 3.00% 3.00%

T.DE 
CAMBIO

(fin  
periodo)

jun'25 19.80 20.24

mar'25 20.81 21.25

dic'24 20.90 21.30

sep'24 20.00

DÉFICIT 
CTA. 

CORRIENTE
(% PIB)

jun'25 -0.85% -1.25%

mar'25 0.05% -0.75%

dic'24 -0.35% -0.55%

sep'24 -0.75% -0.75%

Resumen del Comunicado

Inflación
La inflación general y subyacente aumentaron en el primer y segundo trimestre, pero en el 
tercero empezó a reducirse. 
La inflación objetivo es 3.0 +/- 1 PP

Actividad 
Económica

Economía global en expansión, liderada por EE. UU., con menor dinamismo en la zona euro y 
China con crecimiento estable.
Incertidumbre por cambios en políticas comerciales de EE. UU. y conflictos geopolíticos que 
generan volatilidad.
La  expectativa para la  economía local se  revisó al alza el crecimiento esperado para 2025, de 
0.1% a 0.6%, impulsado por mejor desempeño en actividades terciarias e industriales.

Mercados 
Financieros

Comportamiento ordenado a pesar del entorno de mayor incertidumbre generado 
principalmente por los cambios en las políticas comerciales implementados por Estados 
Unidos. 

Política 
Monetaria

En línea con el control de la inflación, se han realizado recortes progresivos en tasas para 
apoyar el crecimiento económico en un entorno de incertidumbre.
La Junta de Gobierno del Banco de México redujo la tasa de referencia en varias ocasiones, 
ubicándola en 7.75% en agosto; se espera un recorte total de 50 pb en 2025.

Perspectivas

Incertidumbre por cambios en políticas comerciales de EE. UU. y conflictos geopolíticos que 
generan volatilidad.
Se mantiene una estrategia de fortalecimiento de fundamentos macroeconómicos, apertura 
comercial y promoción de inversión para mejorar el crecimiento.
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Riesgos para el Crecimiento
Se considera que el balance de riesgos para el crecimiento de la actividad económica a lo largo del 

horizonte de pronóstico se encuentra sesgado a la baja.

A la baja Al alza 

I. Que se intensifique el actual ambiente de 
incertidumbre.

II. Que el crecimiento de la economía de Estados 
Unidos sea menor a lo esperado.

III. Que se materialicen episodios de volatilidad en los 
mercados financieros.

IV. Un escalamiento de conflictos geopolíticos.
V. Que la consolidación fiscal tenga un mayor efecto 

sobre la actividad económica.
VI. Que fenómenos meteorológicos impacten 

adversamente la actividad económica nacional.

I. Que se vaya reduciendo la incertidumbre relativa a 
la política comercial de Estados Unidos.

II. Que el crecimiento de la economía 
estadounidense sea mayor a lo esperado.

III. Un mayor aprovechamiento del T-MEC y un 
incremento en la competitividad de ciertos 
productos.

IV. Que, en el marco del T-MEC, la reconfiguración de 
procesos productivos impulse la inversión más de 
lo esperado.

V. Que el gasto público resulte en un mayor impulso 
a la actividad económica que el anticipado.

Riesgos para la Inflación
Se considera que el balance de riesgos respecto de la trayectoria prevista para la inflación en el horizonte 
de pronóstico mantiene un sesgo al alza, si bien este es menos pronunciado que el enfrentado entre 2021 y 
2024.
Los cambios de política económica por parte de la nueva administración estadounidense han añadido 
incertidumbre a las previsiones. Sus efectos podrían implicar presiones sobre la inflación en ambos lados 
del balance. 

A la baja Al alza 

I. Una actividad económica de Estados Unidos o de 
México menor a la anticipada. 

II. Que el traspaso de las presiones de costos a los 
precios esté acotado. 

III. Menores presiones por la apreciación del tipo de 
cambio en lo que va del año.

I. Que la moneda nacional muestre una 
depreciación.

II. Escalamiento de conflictos geopolíticos. 
III. Persistencia de la inflación subyacente. 
IV. Mayores presiones de costos. 
V. Afectaciones climáticas.
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Disclaimer: 
El presente documento y la información que se señala en el mismo 
emana de fuentes públicas por lo que se emite únicamente para fines 
informativos y no constituye una recomendación de inversión. Todas 
las personas que tengan acceso al mismo, deberán remitirse y leer el 
prospecto de información al público inversionista, el folleto 
informativo, los documentos clave de inversión, o cualquier otra 
información o documentación de carácter público para conocer, de 
manera enunciativa mas no limitativa, todas las características de los 
valores, la emisión, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora 
o valores correspondientes. Asimismo, la información contenida en 
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, 
aunque refleja la postura u opinión de Indexity, S.A. de C.V.., misma 
que se emite con carácter personal y no así en representación de 
cualquier asociación gremial, entidad o institución financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente 
documento derivaron de un proceso analítico, utilizando información 
pública del desempeño financiero de la (s) compañías y/o valores 
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algún 
instituto para el depósito de valores o sociedad que haga dichas 
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestación 
de una opinión individual e independiente, sin perjuicio de lo 
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su 
opinión en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al 
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como 
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podría", "estima", 
"espera", "pronostica", "pretende", "puede", "planea", "potencial", 
"predice", "busca", "debería", "será" así como, expresiones similares 
u homólogas tendrán el único propósito de identificar las 
mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., 
no asumen obligación de actualizar estimaciones futuras. Es de 
advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un 
propósito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un 
pronóstico de cualquier índole.

Nuestra información emplea, de manera enunciativa más no 
limitativa datos: públicos, históricos, financieros, contables, 
sectoriales, tendencias, capacidad de administración, eventos 
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la 
compañía/emisión/estructura, de que se trate, así como los 
elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento 
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra 
entidad y difundidos por medios masivos de comunicación incluidos 
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de 
comprobación.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan única y 
exclusivamente en las características de la entidad y/o emisora, 
estructura, emisión y/u operación, que se trate, con independencia 
de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o 
informada públicamente de la emisora o sus accionistas. 

La información y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen 
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algún 
instrumento de inversión, definir una estrategia de inversión, legal o 
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realización de 
operaciones específicas, asimismo, no implica por ningún motivo la 
certificación sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor 
(es) así como tampoco para llevar a cabo ningún tipo de negocio, 
inversión u operación, y pueden estar sujetas a actualizaciones en 
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de análisis, 
derivado de algún evento conocido públicamente. En consecuencia, 
el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento 
deberá adoptar sus propias decisiones de inversión sujeto a su perfil 
de inversión o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y 

procurando obtener el asesoramiento específico y especializado de 
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna 
para Indexity, S.A. de C.V..

El análisis, opiniones y publicaciones que se presentan están basadas 
y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su 
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, 
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la 
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier 
información, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por 
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha 
información.

Es necesario señalar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable 
de cualquier cambio, actualización o información adicional posterior 
a la fecha de publicación del presente documento. Este material 
proporciona información con un panorama general, por lo que, 
Indexity, S.A. de C.V. no tendrá responsabilidad alguna, por las 
decisiones de inversión en que pudiera incurrir el inversionista o 
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o 
análisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de 
C.V. no responderá por ningún tipo de daño(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podrá ser publicado o distribuido a través de 
cualquier medio de comunicación electrónica o convencional. En 
consecuencia, la información contenida no será información 
confidencial, y estará disponible a todo posible inversionista(s) o 
persona(s) en igualdad de condiciones. La información que se incluye 
en esta presentación ha sido obtenida de fuentes públicas y que se 
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es 
responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para 
cualquier propósito. Derivado de lo anterior, la presentación no se 
deberá entender como recomendación alguna, ya sea expresa o 
tácita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se deberá basar en la 
exactitud, integridad o precisión de la información o las opiniones 
aquí contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusión y 
educación financiera, mediante un análisis serio a través del 
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribución o divulgación del presente documento, bastará 
que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de 
C.V., así como que el mismo, no implica una oferta, recomendación 
de inversión o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo 
utilice o distribuya para fines distintos a los señalados, será 
responsable de los daños y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a 
Indexity, S.A. de C.V., así como a sus accionistas, asociados, afiliados 
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, 
directivos, representantes legales, asesores, y demás empleados, 
dependientes y factores.
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