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Fitch Ratings: 'A+(mex)' con Perspectiva Negativa 8 de septiembre de 2025

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V., ES PROPIEDAD DE NRFM HOLDING LLC: 68%, NISSAN MEXICANA, S.A. DE C.V.: 22% Y NISSAN
INTERNATIONAL HOLDING: 10%. NISSAN MOTOR CO., LTD. ES LA CONTROLADORA A NIVEL GLOBAL DEL GRUPO NISSAN. EL
OBJETO DE LA COMPANIA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICION DE AUTOS NUEVOS O USADOS AL PUBLICO
EN GENERAL, PACTAR PRESTAMOS DE LIQUIDEZ A DISTRIBUIDORES AUTOMOTRICES, ASi COMO REALIZAR OPERACIONES DE
FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO OPERATIVO.
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Cartera de Crédito - Porcentaje de Concentracion de Riesgo a junio 25 (millones de pesos)

2025 2024
Porcentaje de Porcentfaje de

Monto . Monto .
concentracion concentracion
Créditos de Consumo $ 61,974 54% % 52,331 54%
Créditos Comerciales 52,830 45% 42,783 44%,
Enfidades Financieras 1,473 1% 1.817 2%
Enfidades gubernamentales [V 1 0% - 0%
3 114,278 100% % 24,931 100%

Concentracion de la cartera de crédito por region (millones de pesos)

2025 2024
7 Porcentaje de Porcentaje de
ond Importe e Importe -

concentracion concentracion

Ciudad de México y
drea metropolitana $ 31,125 27% $ 25488 26%
Noreste 19,080 16% 15,955 17%
Occidente 15,160 13% 13,658 14%
Centro 13,598 12% 11,909 13%
Noroeste 10,227 9% 8,559 9%
Sur 11,631 10% 8,757 9%
Oriente 10,228 9% 8,352 8%
Sureste 5,229 4% 4,253 4%
Total $ 116,278 100% $ 96,931 100%

Fuente: Reporte Trimestral BMV 2/5
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Razones Financieras

2025 2024
indice de morosidad 1.34% 1.14%
indice de cobertura 1.53 1.84
Efectividad operativa 211% 2.43%
ROE 11.13% 9.68%
ROA 3.41% 3.24%
Liquidez 0.01 0.02
MIN 8.92% 9.15%

Resumen Financiero al 2T25
(Millones de Pesos)

Total de Activos

El total de activos tuvo un incremento del 19% respecto al trimestre
del afio anterior debido principalmente a una mayor colocacién de
contratos en ambas carteras (consumo y comercial) asi como
aumento del monto financiado de los contratos de la cartera de
ambas carteras.

Cartera de crédito

Al 30 de junio de 2025, el total de la cartera de crédito con riesgo en
etapa 1y 2, mostré un incremento neto de 19.71% en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior principalmente a una mayor
colocacion de contratos en ambas carteras (consumo y comercial)
asi como aumento del monto financiado de los contratos de la
cartera de ambas carteras.

Ingresos por intereses

Al cierre de junio 2025, los ingresos por intereses tuvieron un
incremento de 21.21% en comparacion con el mismo periodo del
afio anterior principalmente derivado a un mayor volumen de
contratos activos en la cartera comercial y al aumento del monto
promedio financiado.

Pasivos bursatiles

Los pasivos bursatiles mostraron un incremento del 444.88%,
derivado al incremento de colocacidn de nuevas emisiones a corto
plazo.

Fuente: Reporte Trimestral BMV
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Emisiones de certificados bursatiles al 30 de junio 2025

Valor Monto de la Plazo de
Clave de nominal Numero e e Fecha de Fecha de . Tasa de
. emision (en pesos la emision . . ~ Garantia: ..
pizarra por cada de CB's: mexicanos): (dias): emision: vencimiento: interes:
CB’s: ) i

MNRF 00325 % 100 414,500 $41,450,000 168 14-Ene-25 03-Jul-25 MNMAC 10.68%
NRF 01725 % 100 344,300 $34,430,000 84 10-Abr-25 03-Jul-25 MNMAC 9.41%
MNRF 01925 % 100 1,054,700 3105,470,000 84 24-Abr-25 17-Jul-25 MNMAC 3. 48%
NRF 02125 % 100 1,422,927 $142,292,700 85  30-Abr-25 24-Jul-25 MAMAC @ 44%
MNRF 02325 % 100 1,468,214 3166,821,600 21 &-May-25 07-Ago-25 MMAC 9.42%
NRFO2425 $ 100 100,774 $10,077.400 182 8-May-25 0&-Nov-25  NMAC ?.41%
NRFO2625 % 100  858.838 $85,883,800 21 15-May-25 14-Ago-25  NMAC 9.29%
MNRF 02825 % 100 547,151 $54.715,100 91 22-May-25 21-Ago-25 MNMAC 9.25%
MNRF 02925 % 100 82,419 £8,241,900 182 22-May-25 20-Nov-25 NMAC %.28%
NRF 03025 % 100 2,625,020 $262,502,000 35 29-May-25 03-Jul-25  NMAC 9.13%
MNRF 03125 % 100 1,748,441 3174,846,100 91 29-May-25 28-Ago-25 MMAC 9.24%
MNRF 03225 % 100 449,822 $64,982,200 182 29-May-25 27-Nov-25 NMAC . 259,
MNRF 03325 % 100 4,710,147 $671,014,700 35 5-Jun-25 10-Jul-25 MNMAC %.03%
MNRF 03425 % 100 2,939,187 $293.918,700 91 5Jun-25 D4-Sep-25 MNMAC 9.24%
MNRF 03525 % 100 350,466 335,066,600 182 5-Jun-25 04-Dec-25 MNMAC %.18%
MNRF 03425 % 100 7,459,547 $745,956,700 35 12-Jun-25 17-1ul-25 MAMAC B8.97%
MNRF 03725 % 100 1,492,320 $169.232,000 91 12-Jun-25 11-5ep-25 MMAC %.20%
MNRF 03825 % 100 848,113 $84,811,300 182 12-Jun-25 11-Dec-25 NMAC % .20%
MNRF 03925 % 100 4,038,491 $603,86%,100 a5 19-Jun-25 24-Jul-25 MNMAC 8.94%,
MNRF 04025 % 100 3,856,242 $385.626,200 91 19-Jun-25 18-5ep-25 MMAC 9.23%
MNRF 04125 % 100 105,047 310,504,700 210 19-Jun-25 15-Ene-26 MNMAC 3 .299%
MNRF 04225 § 100 1,803,000 $180,300,000 a5 24-Jun-25 31-Jul-25 MAMAC 8.71%
MNRF 04325 % 100 5,284,701 5528470100 91  24-Jun-25 25-5ep-25 MMAC 9.07%
MNRF 04425 % 100 892,086 $8%,206,400 903 26-Jun-25 15-Ene-24 NMAC 2.14%
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Disclaimer:

El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo
emana de fuentes pUblicas por lo que se emite Gnicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacién de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberéan remitirse y leer el
prospecto de informacién al publico |nver5|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualqwer otra
informacién o documentacion de caracter publlco para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacién contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personaly no asi en representamon de
cualquier asociacidn gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algan
instituto para el depdsito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion
de una opinidén individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinién en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronostlca" "pretende" "puede" "planea”, "potencnal"
"predice”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomédlogas tendran el dnico propésito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacién emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
companla/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacidn incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Unicay
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora,
estructura, emision y/u operaaon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqmer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversién, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien parala reallzacmn de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la
certlflcaaon sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ningln tipo de negocio,
inversidn u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de alglin evento conocido plblicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones dei inversion sujeto a su perfil
de inversi6n o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V..

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
mformaaon por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacidn.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable
de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior
alafechade publlcacmn del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninglin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacién contenida no sera informacion
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacidn que se incluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacién financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversion o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo

utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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