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BANCO COMPARTAMOS, S.A., ES EL BANCO DE MICROFINANZAS EN
CREDITO PARA CAPITAL DE TRABAJO MAS GRANDE DE AMERICA LATINA.
FUNDADA EN 1990 Y ESTABLECIDA EN LA CIUDAD DE MEXICO,

COMPARTAMOS OFRECE MICRO CREDITOS INDIVIDUALES Y PARA
PEQUENOS NEGOCIOS A LA POBLACION DE BAJOS INGRESOS EN MEXICO.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)

Banco Compartamos anuncia exitosa colocacion de Bonos Sociales COMPRART 25-3S y COMPART

25-4S.

Ciudad de México, México, al 30 de septiembre de 2025 - Banco Compartamos S.A. I.B.M. (“Banco

Compartamos”), principal subsidiaria de GENTERA S.A.B. de C.V., colocé exitosamente un total de
MXNS$5,000 millones de pesos mediante dos emisiones publicas de Certificados Bursatiles Bancarios en el
mercado de deuda local. La primera, por MXN$3,000 millones de pesos, se realizé bajo la clave de pizarra
COMPART 25-3S, y la segunda, por MXN$2,000 millones de pesos, bajo la clave COMPART 25-4S. La
demanda en conjunto para dichas emisiones fue por un monto de ~MXN$11,765 millones de pesos.

La emision COMPART 25-3S tiene un plazo de 3.5 afios y una tasa de TIIE Fondeo + 84 pbs, mientras que la
emision COMPART 25-4S tiene un plazo de 7 afios y una tasa fija de 9.58%. Ambas emisiones fueron
efectuadas bajo un sello social.

Ambas emisiones obtuvieron calificaciones crediticias de “AA.mx” por parte de Moody’s y “AA(mex)” por

Fitch Ratings.

Con estas operaciones, Banco Compartamos fortalece su perfil de vencimientosy, al mismo tiempo,

respalda el crecimiento responsable de su cartera. Asimismo, estas emisiones con caracter social

reafirman el compromiso de Banco Compartamos con la inclusién financieray el desarrollo econémico
de las comunidades a las que sirve. De esta manera, la institucién mantiene su propésito de ofrecer
soluciones accesibles y oportunas, con un enfoque humano que genera beneficios sostenibles para la
sociedad y Valor Total para todos sus grupos de interés.

Principales Indicadores

Clientes.

Cartera*

Resultado Meto™

Cartera Etapa 3 f Cartera Total
ROA

ROE

MIM

NIM después de provisiones
indice de Eficiencia

indice de Eficiencia operativa
AP

Capital / Activos Totales
Saldo Promedio por Chentbe
Cobboradores

Oficinas de Servicio™=
Sucursales Banco

Resultados e Indicadores Financieros

2T25 2T24 1T25
3,308,194 3,104 878 3,253,492
54,934 44,753 53,456
1,345 1,010 1,545
3.323% £.83% 3.89%
B.5% 7.8% 10.1%
30.8% 28.8% 37.4%
47T .6% 49.0% 456.3%
36.1% 3T7.6% 36.1%
Bb8.1% 70.6% B2.3%
26.1% 26.9% 24.1%
30.7% 30.2% 31.2%
2T 1% 27T 0% 28.0%
16,605 14,414 16,430
18522 16,818 18,300
430 428 430
151 143 149

Fuente: Banco Compartamos Reporte Trimestral 2725

*Cartera y Resultado Meto estdn expresados en pesos mexicanos (millones).

**pAlgunas de las oficinas de serviclo se transformaron en sucursales bancaras. 67 oficinas de servicio con domicilie compartido con sucursales.

Ingresos Netos Utilidad Neta
8,685

2T24 aT24 4724

1T25

2T25

2124

1,388
3124

4T24

125

1.7%
2.8%
-12.9%
-0.57 pp
-1.60 pp
-6.6 pp
1.3 pp
0.0 pp
LEpp
2.0 pp
-0.5 pp

-0.8 pp
1.1%:

1.2%
0.0%
1.3%

2725

Fuente: Banco Compartamos Reporte Trimestral 2725

En sep’25 Fitch Ratings ratificé su calificacion de
'BB+’ con Perspectiva Estable.

Calificacion de Fitch Ratings

BB+ (estable)

Las calificaciones de Compartamos se sustentan en su liderazgo
en el nicho de microfinanzas en México, complementado por un
perfil de riesgo bien gestionado, calidad razonable de activos y
acceso bien establecido a los mercados de financiamiento.
Fitch considera como fortalezas de |a calificacion la
rentabilidad sélida y la capitalizacion alta.

Entorno Operativo

Estable

Fitch espera que Compartamos contintie generando volimenes
de negocjo con niveles de riesgo aceptables, apoyadoen la
evaluacion del entorno operativo (EO) de ‘bb+ con tendencia
estable para bancos mexicanos. Aunque un crecimiento menor
del PIB podria derivar de presiones relacionadas con aranceles
y de una actividad mas lenta en EE. UU., la economia ampliay
diversificada de México deberia contribuir a mantener elindice
de riesgo operacional (ORI; operational risk index) y el PIB per
capita en niveles estables, preservando las condiciones
operativas para los bancos.

Franquicia de nicho

Dominante

Compartamos es un banco enfocado en consumo que otorga
microcréditos a trabajadores por cuenta propia en zonas de
ingresos bajos en México. Si bien su diversificacion de negocios
y escala son menores que las de pares internacionales con
calificaciones similares, esto se compensa con su posicién
dominante de nicho. Ajulio de 2025 concentrd 96.7% de los
microcréditos del sistema bancario, lo que respalda su poder de
fijacion de precios y una generacion de ingresos resiliente.

Deterioro de cartera

Controlado

Elindicador de cartera en Etapa 3 sobre cartera total fue de
3.3% al cierre de junio de 2025 (1525), en linea con el segmento
de consumo del sistema, con cobertura adecuada sobre los

réstamos deteriorados. Fitch prevé un deterioro moderado a

.5%y 4% en los proximos 18 meses por participacién mayor de
créditos individuales en la cartera, Aunque esto supera el
promedio de los ultimos cuatro afios, continda razonable para
el segmento, respaldado por los controles de crédito
disciplinados del banco.

Margenes

Fuertes

Compartamos mantiene un historial consistente de .
rentabilidad superior a la de sus pares. La utilidad operativa a
activos ponderados por riesgo (APR) fue de 14.9% al 1525
(promedio 2021-2024: 12.8%). Las mejoras en eficiencia y los
mgresos no crediticios mayores compensaron la compresion
del margen financiero neto, apoyando la métrica fundamental
de Fitch'mas alta. Se espera que’la rentabilidad permanezca
sélida en 2025y 2026, por encima del promedio de largo plazo
del banco, sustentada por un modelo de negocio
estructuralmente rentable y un marco interno robusto de
riesgos.

Factores de riesgo

Deterioro en activos y/o
rentabilidad

*  Unaaccién negativa sobre la calificacion soberanaoen la
evaluacién de Fitch del EO resultaria en una accion similar
sobre |as calificaciones de Compartamos dado su perfil de
negocio menos diversificado;

*  Posicion de mercado reducida en el segmento de
microfinanzas y disminucién sostenida en los IOT, junto
con deterioro sustancial en calidad de activosy .
rentabilidad que presione el CET1 a APR por débajo de 25%
de forma consistente;

*  Riesgos mayores de liquidez o acceso menor a
financiamiento sujeto al sentimiento de mercado.
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Compartamos. Distribucién de ingresos, comisiones y tarifas Cartera Total (MXN$ millones)

53,395 53,456

Comisiones y tarifas cobradas: Ps. 950 millones Comisiones y tarifas pagadas: Ps. 175 millones

Por pagos en canales
alternos
2%

Comisiones por
excdusividad
Yastds
24%

2724 3T24 4T24 1T25 2725

Margen Financiero

Otros (comsiones 37.6% 38.2%

36.0% 36.1% 36.1%

admvas.tesoreria)
Por intermediacion de 16%
Seguros
90%
Fuente: Banco Compartamos Reporte Trimestral 2725 2T24 3T24 4T24 1725 2725
EMPRESAS DE GENTERA
EDI'I'IMM1 ConCrédito
Compartamos Compartamaos
Banco. Francierss
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberadn remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico |nverS|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra
informacién o documentacién de caracter pu blico para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacion contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personaly no asi en representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacién
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algtin
instituto para el depdsito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima",
"espera", "pronost|ca" "pretende" "puede" "planea", "potencial",
"predice”, "busca", "deberla" "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendréan el nico propésito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compama/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan (nicay
exclusivamente en las caracterlstlcas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisidn y/u operaaon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la reallzaaon de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la
certlflcaC|on sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de algln evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
deberé adoptar sus propias decisiones de inversién sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias 'y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V..

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
informacidn, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable
de cualquier cambio, actualizacion o informacion adicional posterior
alafechade publicacién del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ningin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacidn que se incluye
en esta presentacién ha sido obtenida de fuentes publicasy que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propésito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacién alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusiény
educacién financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquierade sus modalidades), consejeros, adm|n|stradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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