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TOYOTA FINANCIAL SERVICES MEXICO FUE CONSTITUIDA EN OCTUBRE DE
2001. SE ENFOCA EN FINANCIAR A LOS CLIENTES DE TOYOTA A TRAVES DE
CREDITOS AL MENUDEO, ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS,
ARRENDAMIENTO PURO Y SERVICIOS DE SEGUROS, ASi COMO A LA RED DE
DISTRIBUIDORES DE TOYOTA MEDIANTE FINANCIAMIENTOS DE PLAN PISO,
HIPOTECARIO, CAPITAL DE TRABAJO Y SERVICIOS DE SEGUROS.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)

S&P NATIONAL RATINGS ASIGNG CALIFICACIONES DE 'MXAAA' A EMISIONES DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO DE TOYOTA FINANCIAL SERVICES MEXICO
(TFSM).

El 8 de octubre de 2025, S&P National Ratings asigné sus calificaciones de deuda de largo plazo en
escala nacional de 'mxAAA' a las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo con claves de
pizarra TOYOTA 25-3 y TOYOTA 25-4, de Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. (TFSM;
mxAAA/Estable/mxA-1+).

De acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor, dichas emisiones se haran bajo la
modalidad de vasos comunicantes por un monto de hasta $2,000 millones de pesos mexicanos
(MXN) con opcidn de sobreasignacién de hasta un 25% adicional (MXN500 millones), para llegar a
un monto de hasta MXN2,500 millones. La emisién con clave de pizarra TOYOTA 25-3 tendra una
vigencia de 1,288 dias (aproximadamente 3.5 afios) a tasa de interés variable referenciada a la TIIE
de Fondeo. La emisién TOYOTA 25-4 tendra una vigencia de 1,638 dias (aproximadamente 4.5
afos) a tasa fija.

Estos titulos se emitiran al amparo del programa dual de certificados bursatiles de corto y largo
plazo con caracter revolvente por un monto de hasta MXN17,000 millones, o su equivalente en
Unidades de Inversién (UDIs), con vigencia de cinco afios a partir de la fecha del oficio de
autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). TFSM destinara los recursos
netos obtenidos a amortizar deuda con fecha de vencimiento en los siguientes meses.

Las calificaciones que asignamos a estas emisiones son iguales a la calificacién crediticia de
emisor de largo plazo en escala nacional de TFSM ('mxAAA'), ya que estan clasificadas en igualdad
de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda existente y futura de la entidad.

TOYOTA 25-3y TOYOTA 25-4

Programa
| © | MXN 2,500 millones
(vasos comunicantes) ], Hasta Fecha en la que la CNBV autorizé
|_ 9. | MXN 17,000 millones el Programa
(=] mxana 0 s
—_ | mX 0 Vigencia (afios) 5
—q
Caracteristicas de las emisiones
rr ToYoTA25-3 -] TOYOTA25-4 =3  Tipode deuda
iy Venc[mlento Ly Venclmlentu =~ Sanior no garantizada
| 3.5 aflos ‘ 4.5 afos
Tasa variable (TIIE Fondeo) ~, Tasafija (M bono) Uso de los recursos
%) Pagando intereses %) Pagandointereses O Pago de amortizaciones
cada 28 dias cada 182 dias de deuda
Perfil de fondeo* Perfil de vencimiento de los certificados bursétiles de corto y largo

plazo antes de las nuevas emisiones

3000

= 2000
1000
Préstamos
bancarios .

2025 2026 2027 2028 2029

(MXN millones)

o

* al 30 de junio de 2025. Fuente: S&P National Ratings.
Copyright @ 2025 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

En Mar’25, S&P Asignd una calificacién de .
“I-\AI_\/Esta’ble mxA-1+” a Toyota Financial Services
Mexico, S.A. de C.V.

Calificacion

Las calificaciones de TFSM incorporan su opinion de que es una
subsidiaria estratégicamente importante para su casa matriz.
TFSM juega un rol importante para Toyota Motor Corp.
(A+/Estable/A-1+) y el desarrollo del négocio en México, donde
tienen una participacion de mercado relevante de ,
aproximadamente 8% de las ventas totales de autos en el pais.
Ademas, las operaciones de la financiera estan altamente
integradas con las de su casa matriz al compartir marca, cultura
corporativa, estrategia de negocio, politica de riesgos y gestion
de capital.

Posicionamiento de Marca

En 2024, Toyota México se mantuvo como uno de los cinco
jugadores con mayor participacion en el pais, en términos de
numero de unidades vendidas, de las cuales alrededor de 50%
son financiadas a través de TFSM. Esto, aunado a la flexibilidad
de la financiera de ajustar tasas activas, incluso a pesar de la
competencia en el sector, genera ingresos operativos y niveles
de rentabilidad estables para TFSM.

Capitalizacion

Para los siguientes 12 a 24 meses, proyecta que el indice de
capital ajustado por riesgo (calculado’de acuerdo con la
metodologia de S&P) de TFSM se ubicara en torno a 11.6%.
Nuestra proyeccion incorpora un retorno a activos en torno a
3.2%, y un crecimiento de cartera de alrededor de 10%. De igual
manera, nuestra proyeccion incorpora una politica de
dividendos cercanos al 100% de las utilidades, niveles de
eficiencia por debajo de 30% e indicadores de calidad de
activos manejables, en linea con niveles histéricos.

Base de Fondeo

Al cierre de 2024, la estructura de fondeo de TFSM estaba
conformada en un 80% por lineas de crédito con instituciones
bancarias, y 20% por emisiones de deuda de corto y largo plazo
en el mercado local. En adelante, espera que la estructura de
fondeo continde sin cambios significativos, y con acceso a
diversas fuentes de financiamiento, incluso en condiciones
adversas de mercado.

Factores ESG

En su opinidn, los factores ambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ESG) de TFSM son neutrales para lacalidad =
crediticia de la financiera. Considera que la amplia experiencia
de la administracion en el sector automotriz, asi como el buen
historial de planificacion y ejecucion estratégicas, ha dado lugar
aresultados financieros estables en los dltimos afios.

Riesgos [ Aranceles

Si bien existe incertidumbre sobre los aranceles a las
mfortaaones de México a Estados Unidos, y el impacto
potencial para el sector automotriz en México, la calificadora
esPera que Toyota mantenga una dinamica de venta .
relativamente’estable durante los siguientes 12 meses, reflejo
de un mercado local dinamico, a medida 3ue las tasas de
referencia se ajustan a la baja. Por otro lado, prevé que el costo
de las unidades podria aumentar debido a los potenciales
aranceles sobre el acero y el aluminio y en consecuencia
presionar la demanda de crédito.

Calificaciones asignadas

Clave de Pizarra Calificacién asignada Plazo legal aproximado
TOYOTA 25-3 mxAAA 1,288 dias
TOYOTA 25-4 MXAAL 1,638 dias
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TOYOTA FINANCIAL SERVICES MEX -
Reportes Financieros al 2T25 [MXNS Millones)

Balance General 2T24 2T25
ACTIVOD 50,251 LT, TDG T,455 14.8%
Cartera de Crédito 48,255 54,339 6,084 12.6%
PASINVD 44 149 L0655 6,506 14.7%
Pasivos Bursatiles v otras entidades 42,258 48278 6,020 14.2%
Otras Cuentas por Pagar 1ie4 1338 374 321
CAPITAL 6, 102 T,051 545  15.6%
Capital emitide S48 S48 o 0.0%
Resultados de Ejercicios Anteriores 4,640 5,452 819 17.7%
Estado de Resultados — — Variacién
Acumulado § %
INGRES0QS FINANCIEROS 1,831 2,010 179 59.8%
Costos Financieros 1,158 1,284 135 11. 7%
Margen Financiero 673 Ti7 43 6.50%
Utilidad Operativa 529 575 45 5 T7%
Impuestos 163 1459 =20 -11 8%
UTILIDAD META 360 426 (711 18.3%

Algunas Cuentas de los Estados Financieros Acumulados a jun-25 (MXN5 Millones)
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Padil da vencimientos de deuda (an meses)

1a12 13224 25236 arads 498260 Tatal
DevdaBancara § 14760 $ 9506 s 10726 $ 2051 s 192 $ 3723
Daowda Sursall 4,34 2,000 1,250 1,750 800 10831
Total § 1909 § 11508 § 12675 $ 38 s 993 § 43065
(7)  Laranla del perfil de Vencimiento de deuda (en mitiones de pe2os) no nuuya los intareces devangacos vy lce
cosns ddendas por emizidn da catficados bursatiles.
2025
Emisién Intiiu:: de de emisidn Tasa Fecha de vencimiento
laoedsion  omisién  (diss)

TOYOTADOEZS 45000 {136) 185 TUEFON + 041 03-pko-25

TOYOTAD1828 18,000 € s TIEFON + 0.34 31-juko 25

TOYOTADZIZS 304000 (1532) 188 TUEFON + 0.37 25-p00810-25

TOYOTAOSE25 250000 (1,058) 354 TUEFON + 044 D-ebrd- 26

TOVOTADL2S 26,000 n = THEFON + 0.0¢ Nplo2s

TOYOTAD4525 175.000 (845) 163 TUEFON + 032 23-ochudre-25

TOYOTAOM2E 45000 22) 153 TUEFON + 0.37 O4-zoptembre 25

TOYOTADS2E 200,000 (1,073 254 TUEFON + 041 22-0re0026

TOYOTAD2028 92850 {677) 158 TUEFON + 0.34 07-ng05t0.25

TOYOTADAT2S 75000 65 153 TUEFON + 030 30-0chubro-25

TOYOTAD1225 100.000 (813) 158 TUEFON + 0.38 1TEC25

TOYOTAOZ22S 61.000 200 153 TUEFON + 0.34 14-590810-25

TOYOTADXIZ2S 75000 “n 168 THEFON + 0.36 11-saptomben-25

TOYOTAD40ZS 100,000 {572) 165 TIEFON + 029 D-021L00e-25

TOYOTAD432S 100.000 {592) 163 TUEFON + 0.31 O5-noviembre-25

TOYOTAD1626 27.000 [k} 168 TIEFON + 0.33 U plo 26

TOYOTADZS2% 36000 (14) 158 TUEFON + 0.34 21-pg0510-25

TOYOTAORE2S 66321 (39 158 TUEFON + 0.35 18-soptiemmbre25

TOYOTADS125 50000 49 158 TUEFON + 0.29 13-neviembre 25

TOYOTAD422S 17400 (13 159 TIEFON + 035 16-0ctubro-25

TOYOTARS225 00.000 {254) =B FIX 03-pbo-25

TOYOTADS32S 20000 20 153 TUEFON +0.33 20-noniemboe-25

TOYOTADS42S 50.000 (15 =B Fix 10-80-25

TOYOTADSS26 20000 (12 23 TUEFON + 0.07 O4-soptiembre-25

TOYOTARS625 50,000 @) 165 TIEFON + 031 -novierniee-25

TOYOTAOSTZS 50000 {18} % FIX T-jubio-25

TOYOTAOSI2S I6.000 {35} 10 TIEFON + 020 C-dciombro-25

TOYOTADSI2S 85500 {33} Pl FIX 2-jubo-25

TOYOTADS0ZS 3150 {22} 8 TIEFON + 007 18.coptomeeo25

TOYOTADG!125 35000 a1 168 TIEFON + 027 1-dolembre-25

23081 __moss)
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Totad $ 2332229

Fuente: Reporte Trimestral BMV
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Disclaimer:

El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo
emana de fuentes piblicas por lo que se emite linicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacién al publico |nver5|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualqwer otra
informacién o documentacion de caracter publlco para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacidn contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con carécter personaly no asi en representamon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algan
instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronostlca" "pretende" "puede" "planea’, "potenaal"
"predice"”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendran el Gnico proposito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacién de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compan|a/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tnicay
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisién y/u operacién que se trate, con independencia
de cualqmer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien parala reallzaC|on de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningtin motivo la
certlflcaC|on sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversidn u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de alglin evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones de i inversion sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V..

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
|nformaC|on por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable
de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior
alafechade publlcacmn del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninguin tlpo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacidn contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacion que se incluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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