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HR Ratings HR+1 16 de octubre de 2025

TRATON FINANCIAL SERVICES MEXICO, S.A. DE C.V., SOFOM E.R., (ANTES NAVISTAR
FINANCIAL), TIENE COMO ACTIVIDAD PRINCIPAL EL OTORGAMIENTO DE CREDITOS Y
ARRENDAMIENTO FINANCIERO A PERSONAS FiSICAS Y MORALES PARA LA ADQUISICION DE
VEHICULOS AUTOMOTORES, AUTOPARTES, SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS MISMOS Y
ARRENDAMIENTO OPERATIVO DE EQUIPO DE TRANSPORTE, A TRAVES DE SU RED DE
DISTRIBUIDORES EN LA REPUBLICA MEXICANA.

Fecha de publicacion: 15/10/2025

Fuente: EMISNET

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA
TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO ADQUIRIDOS.

Tipo de Oferta

Instrumento

Monto Total Autorizado del
Programa

Vigencia del Programa
Clave de Pizarra

Numero de Emision
Monto Colocado

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles

Fecha de Oferta
Fecha de Subasta
Fecha de Emisidn

Fecha de Vencimiento
Garantia

Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable

Amortizacion

Depositario

Representante Comun

Intermediario Colocador

Publica, Primaria y Nacional.
Certificados Bursatiles de Corto Plazo

Hasta $8,000,000,000.00 (Ocho Mil Millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o
Unidades de Inversion

5 (cinco) afos
TFSMX 02325
Centésima Vigésima

$100,000,000.00 (cien millones de pesos 00/100
M.N.)

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N), cada uno

14 de octubre de 2025
15 de octubre de 2025
16 de octubre de 2025
13 de noviembre de 2025
Los certificados bursatiles seran quirografarios y no
contaran con garantia real o personal alguna

7.89% (siete punto ochenta y nueve por ciento)

En un sélo pago en la Fecha de Vencimiento

Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México
Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat
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En_marzo’25 HR Ratings ratifico la
calificacion de HR+1 para la porcion de
Corto Plazo de su Programa de CEBURS.

Ratificacion de

La ratificacion de las calificaciones para las
tres emisiones de CEBURS de largo plazo
(LP) con clave de pizarra TFSMX 22-2, TFSMX
24 y TFSMX 24-2, asi como para la porcidn
de corto plazo (CP) de su programa de
CEBURS, corresponde a la reforma total de
los estatutos y a la modificacion de la
denominacion social del Emisor, TRATON
Financial Services Mexico, S.A. de C.V,,
SOFOM, E.R. (anteriormente Navistar
Financial, S.A. de C.V., SOFOM, E.R.). Dichas
acciones surtieron efecto el 13 de enero de
2025.

Sin cambio en la

Es importante mencionar que las
modificaciones realizadas no implican un
cambio en la estructura de TRATON
Financial Services, por lo que se mantiene el
apo?/o explicito por parte de TRATON SES5, el
cual es el tenedor total de las acciones de
Navistar Financial Services y, por ende, de
las acciones de TRATON Financial Services.

Expectativas para periodos

Apropiada posicion de solvencia mediante
un indice de capitalizacion de 40.1%, una
razéon de apalancamiento ajustada del.6x y
una razén de cartera vigente a deuda neta
de 2.0x al 4726 (vs. 28.1%, 2.2x y 1.7x al
4T23). La constante generacion de ingresos
permitiria la reinversion de utilidades, lo
cual fortaleceria el capital contable vy
soportaria el crecimiento en el portafolio
total durante los siguientes periodos.

Modificacion en la calificacion de Traton SE.
En caso de que el consenso de mercado
sobre la calificacion de Traton SE se
deteriore hasta BBB- (G), la calificacion de
Navistar se veria afectada ya que depende
de esta de manera directa.
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Principales Indicadores Financieros - Agosto 25 (millones de pesos)

Activo Cartera Total
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Pasivos Bursatiles

Total Activos Capital Contable Cartera Total Resultado Neto Acumulado
21.433 5.418 18.559 525
234 % 129,93 % 3,68 % 17,69 %
IMOR ICOR ROA ROE

2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: www.cnbv.gob.mx

TRATON | Comparativo vs. el Sector

ESECTOR = TRATON
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite (inicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion deinversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirsey leer el
prospecto de informacion al pubhcomversmmsta el folleto
informativo, los documentos clave deinversion, ocualqu|er0tra
informacién o documentacién de caracter pubhco paraconocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas delos
valores, la emision, los factores deriesgo del mismo, o dela emisora
o valores correspondientes. Asimismo, lainformacion contenida en
este documento es indicativa yno necesariamente exhaustiva,
aunquerefleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personalynoasien representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefo financiero dela (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsade valores o enalgiin
instituto para el Eepomtodeva ores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion
deuna opinionin |V|duale|ndepend|ente sin perjuiciode lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. sereserva el derecho de cambiar su
opinion en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de queen este documento se uti l|cen vocablostales como

"intenta"”, "anticipa”, cree c0n5|dera "podria", "estima"
”espera' pronost|ca pretende puede” "pla nea" ”potenual

"predice”, "busca" "deber|a "sera" asi como, expresiones similares
u homologas tendran el Ginico prop05|to deidentificar las
mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.v.,
no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de
advertir que, las proyecciones hansido preparadasy tienen un
prop05|to meramenteilustrativo einformativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativamasno
limitativa datos: publicos, h|5t0r|cos financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad dead m|n|5trauon eventos
relevantes, entre otros, queayudan al conocimiento dela

compa nla,r’em |5|0n,r’e5tructura dequesetrate, asi como los
elementos que intervienen en el com ortamiento del instrumento
cotizadoy/oregistrado en alguna bolsa devalores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacionincluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tinica y
exclusivamente en las caracteristicas dela entidad y/o emisora,
estructura, emision y/u operacion, que se trate, comndependenua
decualqweractmdad denegociodiferentea la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia demversmn legal o
fiscal o suscribirninguna clasedevalores o bien parala reahzauon de
operaciones especificas, asimismo, noimplica por ningtin motivo la
cert|f|caC|0n sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevara cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derwadodealguneventoconoudopubhcamente En consecuencia,
el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones deinversion sujeto a su perfil
deinversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstanciasy
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procurando obtener el asesoramiento especificoy especializado de
personas autorizadaspara talesfines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A.de C.V.

El analisis, opinionesy publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originariasdel emisory, ensu
caso, delas autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiablesy actuales. Sinembargo, novalida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitu ototahdaddecualqwer
|nf0rmauon por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resui/tados obtenidos dedicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacion adiciona posteriora
la fecha de publicacion del presente documento. Este material
proporciona informacion con un panorama general, porlo que,
Indexity, S.A. de C.V. notendra responsab|l|§ dalguna porlas
decisiones deinversion en que pudiera incurrirel inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado dela lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V.norespondera por ninglintipo de dafio(s )y/’operjumoé)

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacién electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion
confidencial, yestara disponible a todo posibleinversionista(s) o
persona(s )emgualdad de condiciones. La informacién que seincluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A.de C.V., noes
responsable dela valldez puntualidad, |ntegr|dadoveraudad para
cualquier proposito. Derwadodeloantenor la presentacionnose
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la
exact|tud integridad o precisiondela informacion o las opiniones
aqwcontemdas

El presente documento tiene comofinalidad promover la inclusiony
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a Inde)ﬂty,S A.de
C.V., asi como que el mismo, noimplica una oferta, recomendacion
de|nver5|on0e5trateg|a f|5cal encasodequealguna personalo
utilice o distribuya parafines distintos a los sefia ados,sera
responsable delos dafiosy perjuicios que se lelleguenaoca5|onara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admmlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
depend|ente5yfactore5.
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