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INFORME TRIMESTRAL DE INFLACION 3T25

‘ 27 de noviembre de 2025

EL INFORME TRIMESTRAL DE BANCO DE MEXICO ANALIZA LA INFLACION, LA ACTIVIDAD ECONOMICA, EL COMPORTAMIENTO DE
OTROS INDICADORES ECONOMICOS DEL PAiS, ASi COMO LA EJECUCION DE LA POLITICA MONETARIA CADA TRIMESTRE Y
DIVERSAS ACTIVIDADES DEL BANCO DURANTE EL PERIODO, EN EL CONTEXTO DE LA SITUACION ECONOMICA NACIONAL E
INTERNACIONAL, PARA DAR CUMPLIMIENTO A LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 51, FRACCION II, DE LA LEY DEL BANCO DE
MEXICO.

Banxico - Informe Trimestral de Inflacion 3T25 - Resumen EXPECTATIVAS DE BANXICO
2025 2026 2027
sep'25 0.30% 1.10% 2.00%

¢ General: Reduccion de 4.22% a 3.61% anual entre Q2 y Q3 2025; dentro del intervalo de variabilidad.
Subyacente: Aumento de 4.08% a 4.25%, con estabilidad reciente; mercancias al alza, servicios a la
Inflacion baja.
* Choques globales (pandemia, Ucrania) afectaron magnitudes de cambios de precios, pero
transitoriosy ahora estables.

pi JUn'25  0.60%  1.10%
(anual) ar25  0.10%  0.90%
dic24  0.60%  1.80%

* Laeconomianacional contintia atravesando un periodo de marcada debilidad. Los conflictos sep'25 110 360 500
geopqlltlcos y los cambios fan las polltlcas (.:omer(:layles §n el nivel g.ln?bal ger\eran un ampler\te de alta EMPLEOS jun'25 120 333
Actividad incertidumbre, lo que podria seguir produciendo episodios de volatilidad y limitar el crecimiento de la | porMALES
Econdmica economia mundial. (miles) mar'25 200 370
* Condiciones de holgura persistentes; mercado laboral enfriado. dic'
* Exportaciones favorables por T-MEC y demanda de equipo de cémputo relacionado con IA en EE.UU. ic24 320 460
* Incertidumbre por politicas comerciales de EE.UU. y revisién del T-MEC. sep'25 3.50%  3.00% 3.00%

INFLACION jun'25  3.70% 3.00%
Mercados * Condicionesrelajadas globalmente; mayor apetito por riesgo. (anual) , o o

q : o . ) . . - ) mar'25  3.30% 3.00%
Financieros * En México: Peso apreciado, tasas de interés gubernamentales bajaron; volatilidad reducida.

dic'24  3.30%  3.00%

* Lapolitica monetaria contribuye con la economia nacional al estar concentrada en la evolucién del sep'25 18.81 19.50 20.00
Politica panorama inflacionario, con el firme compromiso de lograr la meta inflacionaria del 3%. T.DE o
Monetaria * Bancos centrales globales (incluyendo la Fed) contintian recortes; expectativas de tasa Fed en 3.6% campio Jun'2> 19.80 20.24
para fin 2025. (fin  har2s 2081 2125
periodo)

dic'24 20.90 21.30

e Incertidumbre por cambios en politicas comerciales de EE. UU. y conflictos geopoliticos que generan
volatilidad. sep'25 -0.70% -1.25% -1.45%

* Economia mexicana en debilidad; necesidad de robustecer marco macro (disciplinafiscal, sistema DEFICIT
financiero sélido, cuentas externas sostenibles). Es necesario impulsar la productividady la CTA.
formacion de capital fisicoy humano. CORRIENTE

. . . (% PIB)
* Oportunidad T-MEC tidumbre.
portunidades por pese a incertidumbre dic24  -035%  -0.55%

Perspectivas jun'25  -0.85% -1.25%

mar'25 0.05% -0.75%

PIB Inflaciéon Tipo de Cambio
osgq 2026 oy 2026
- 2027 2027
2026 2.00% 3.5% 220
= [ ] 21.0
B 2027 1.50% 3.0% 20.00
- - - - 3.0% B | || 200
= B B 1.00% = = . B 19.0
- - || . 0.50% = = = = 2.5% = = = = 18.0
== = = . 17.0
0.00% 2.0% 16.0
dic'24 mar'25 jun'25 sep'25 dic'24 mar'25 jun'2s sep'25 dic'24 mar'25 jun'2s sep'25
Empleos Cuenta Corriente
2026
2027 0.00%
600.0
500 o,
s00.0 040 - == = -0.50%
. 400.0 — = -1.00%
- . = . 300.0
-1.50%
= . B . 200.0 2026 -1.45%
100.0 2027 -2.00%

dic'24 mar'25 jun'2s sep'25 dic'24 mar'25 jun'2s sep'25 2/4
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Riesgos para el Crecimiento

Se considera que el balance de riesgos para el crecimiento de la actividad econémica a lo largo del
horizonte de prondstico se mantiene sesgado a la baja.

A la baja Alalza

I.  Que sevaya reduciendo laincertidumbre relativa a
la politica comercial de Estados Unidos.

Il.  Que el crecimiento de la economia
estadounidense sea mayor a lo esperado.

[ll.  Un mayor aprovechamiento del T-MECy un
incremento en la competitividad de ciertos
productos.

IV. Que, en el marco del T-MEC, la reconfiguracién
global en los procesos productivos dé un impulso a
lainversion mayor a lo esperado.

V. Que el gasto publico resulte en un mayor impulso
ala actividad econémica que el anticipado.

I.  Que seintensifique el actual ambiente de
incertidumbre.

II.  Que el crecimiento de la economia de Estados
Unidos sea menor a lo esperado.

Ill. Que se materialicen episodios de volatilidad en
los mercados financieros.

IV. Un escalamiento de conflictos geopoliticos.

V. Que fendmenos meteoroldgicos impacten
adversamente la actividad econémica nacional.

Riesgos para la Inflacion

Se considera que el balance de riesgos respecto de la trayectoria prevista para la inflacion en el
horizonte de pronéstico mantiene un sesgo al alza, si bien este es menos pronunciado que el enfrentado

entre 2021 y 2024.

Los cambios de politica econémica por parte de la administracion estadounidense siguen anadiendo
incertidumbre a las previsiones. Sus efectos podrian implicar presiones sobre la inflacién en ambos
lados del balance.

A la baja Al alza

I.  Quelamoneda nacional muestre una
depreciacion.

ll. Persistencia de lainflacion subyacente.

lll. Disrupciones por conflictos geopoliticos.

IV. Mayores presiones de costos.

V. Afectaciones climaticas.

l.  Una actividad econémica de Estados Unidos o de
México menor a la anticipada.

Il.  Que eltraspaso de las presiones de costos a los
precios esté acotado.

lll. Menores presiones por la apreciacion del tipo de
cambio en lo que va del aio.
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberadn remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico |nver5|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra
informacién o documentacién de caracter pu blico para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacion contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V., misma
que se emite con caracter personaly no asi en representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacién
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algtin
instituto para el depdsito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima",
"espera", "pronost|ca" "pretende" "puede" "planea", "potencial",
"predice”, "busca", "deberla" "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendréan el nico propésito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compama/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan (nicay
exclusivamente en las caractenstlcas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisidn y/u operaaon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la reallzaaon de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la
certlflcaaon sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de algln evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
deberé adoptar sus propias decisiones de inversién sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias 'y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
informacidn, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacion adicional posterior a
la fecha de publicacién del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ningin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacidn que se incluye
en esta presentacidn ha sido obtenida de fuentes piblicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propésito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacién alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusiény
educacién financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquierade sus modalidades), consejeros, adm|n|stradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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