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VW LEASING ES UNA EMPRESA DE PRODUCTOS DE FINANCIAMIENTO Y
ARRENDAMIENTO AUTOMOTRIZ SUBSIDIARIA DE VOLKSWAGEN GROUP. FUE
CREADA EN 1973 CON EL PROPOSITO DE APOYAR LAS VENTAS DE LAS MARCAS
DEL GRUPO VOLKSWAGEN A NIVEL MUNDIAL. ADEMAS, OTORGA
FINANCIAMIENTO A CONCESIONARIOS, A EFECTO DE QUE LOS MISMOS
ADQUIERAN VEHICULOS O REFACCIONES PARA SATISFACER SUS NECESIDADES
DE INVENTARIO.

EVENTO RELEVANTE (FUENTE: EMISNET)
Cambio de accionista minoritario de la Sociedad.

VOLKSWAGEN LEASING, S.A. DE C.V. (la “Emisora”), informa al puiblico inversionista que, el 28
DE NOVIEMBRE DE 2025, los accionistas de la Emisora reunidos en ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS, aprobaron, entre otros puntos, reconocer a Volkswagen
Finance Overseas B.V. (una sociedad debidamente constituida y existente conforme a las
leyes del Reino de los Paises Bajos) como nuevo accionista de la Sociedad, para todos los
efectos a que haya lugar.

Lo anterior, derivado de la transmision a Volkswagen Finance Overseas B.V. de una (1) accion
Serie A, con valor nominal de $1,000.00 (Un Mil Pesos 00/100, Moneda Nacional),
representativa del capital social de la Sociedad, anteriormente propiedad de Volkswagen
Finance Overseas HoldCo B.V., como consecuencia de la fusién de Volkswagen Finance

En oct’25, S&P National Ratings ratificé la
calificacion nacional de largo plazo en
‘mxAAA’y en ‘mxA-1+’ la de corto plazo.

Calificacion de S&P

Las calificaciones de las emisiones de deuda de VW
Leasing se basan en la garantia incondicional e
irrevocable que le da su casa matriz, con base en
Alemania, Volkswagen Financial Services Overseas AG
(VWFS Overseas; BBB+/Estable/A-2)

VW AG

VW AG se mantiene como el segundo mayor fabricante
de automéviles del mundo. Su evaluacién del riesgo de
negocio de VW toma en cuenta la posicién del grupo
como el segundo fabricante de automdviles a nivel
mundial, después de Toyota, con 8.6 millones de
vehiculos ligeros vendidos en 2024. Se espera que la
participacion de mercado global de vehiculos ligeros
de VW AG (con base en datos de S&P Global Mobility)
disminuya a aproximadamente a 9.2 % en 2025, desde
el punto maximo de aproximadamente 12 % en 2019.

Overseas HoldCo B.V., como sociedad fusionada, con Volkswagen Finance Overseas B.V.,
como sociedad fusionante, por lo cual esta Gltima asumira todos los derechos y obligaciones
como accionista de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Noveno,

o ; U aisp OJ¢ : Liquidez del Grupo
inciso C, de los Estatutos Sociales de la Sociedad y demas disposiciones aplicables [...].

S&P espera que las fuentes de liquidez cubran los usos
en un poco mas del doble 2.0x en los préximos 24
meses. No evala la liquidez como excepcional porque,
en su opinidn, es posible que la compafiia no logre
mantener sus reservas de liquidez de manera que sus

Detalle de las calificaciones

Clave de pizarra Calificacién Calificacién Perspectiva/Rev. Perspectiva/Rewv. o , S
actual anterior  Especialactual Especialanteriar fuentes de liquidez podrian exceder los usos en mas de
VW LEASE 25 2 AAA | mxARA | NUA NiA 2.0x en condiciones de mercado mas débiles.
N LEASE 25 mxAAA MEAAA N/A NAA
MEAAA MEAAA NiA MNSA
AR mxAAA M/A NAA Ara nceles
mxAAA T N/A NAA
MxARA mixAAA M/A NSA
Las medidas de mitigacidn seran cruciales para
contener el impacto de los aranceles estadounidenses
Detalle de las calificaciones de deuda de corto plazo en escala nacional sobre las utilidades en 2025-2026. De acuerdo con la
Emisor Monto® Callificaci Calific Perspectiva/Rev.  Perspectiva/Rev. proyeccidn de S&P Global Mobility, se esperaba que VW
sctual anterior Especialactual  Especial anterior AG importara a Estados Unidos alrededor de 267,000
Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. 25,000 mh-1+ mxA-i+ NiA NI vehiculos de México y 273,000 vehiculos de Europa

para su venta en 2025 (alrededor del 6% de las ventas
totales de vehiculos ligeros en 2025) antes de la
imposicion de aranceles.

*En millones de pesos mexicancs (MXM)

Utilidad Neta

Cartera Crediticia (part %)

Financiamiento
800 653 671 100.0%
Wholesale_____ o0 | 58 503 450 501 "
28.78% p B 50,0%
. 00 -~ = 0%
__Credit 5 ) . . — .
T 48.43% 0 A ‘ -50.0% Las operaciones de financiamiento cautivo de VW AG
’ 200 \ / -100.0% siguen estando bien capitalizadas. El apalancamiento
200 / .150.0% en las operaciones de financiamiento cautivo de VW
600 ‘ -200.0% AG, de acuerdo con los criterios de S&P, se situ6 en 5.4x
800 665 250.0% al 31 de diciembre de 2024. Al mismo tiempo,
Leasing T4 24 34 4T 15 215 35 considera como sélida la calidad crediticia de las
22.79% carteras de crédito y arrendamiento de VW AG, con

= MXNS Millones /a1 % anual

base en su indice de pérdida neta promedio estimado
en los ultimos tres afios por debajo del 0.5%.
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VW LEASE - Créditos otorgados en 2025

Porsche Dugat 54,875 créditos otorgados en 2025

Wialksyragen

Fuente: Reporte Trimestral de la Empresa

= Vilkswagen s Spat o= Audi « Multimanas « Camibanes = Porsche  eCupra e Ducatl

VW Lease - Indicadores Financieros Seleccionados

- 1aT2025 | 22025

Rendimiento sobre capital (ROE)

Utilidad neta* / Capital contable 2:90% 4.35%
fndice de morosidad (IMOR)

Cartera vencida (Retail) / Cartera de crédito (Retail) 3.70% 4.07%

fndice de morosidad (IMOR)

. - 4.25% 4.65%
Cartera vencida (Wholesale) / Cartera de crédito (Wholesale)
[nd.lce d.e, cobertu_ra . . . . 203.71% 195.39%
Estimacion para riesgos incobrables (Retail) / Cartera vencida (Retail)
Utilidad por accién (pesos) 1283.42 oo

Utilidad neta* / Acciones en circulacion
*Datos del trimestre.

Fuente: Reporte Trimestral de la Empresa
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Disclaimer:

El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo
emana de fuentes piblicas por lo que se emite linicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacién al publico |nver5|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualqwer otra
informacién o documentacion de caracter publlco para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacidn contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V., misma
que se emite con carécter personaly no asi en representamon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algan
instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronostlca" "pretende" "puede" "planea’, "potenaal"
"predice"”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendran el Gnico proposito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacién de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compan|a/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tnicay
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisién y/u operacién que se trate, con independencia
de cualqmer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien parala reallzaC|on de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningtin motivo la
certlflcaC|on sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversidn u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de alglin evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones de i inversion sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
|nformaC|on por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacién adicional posterior a
lafechade publlcacmn del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninguin tlpo de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacidn contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacion que se incluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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