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Calificacion Fitch Ratings: ‘AA-(mex)’ [ Negativa

GRUPO INDUSTRIAL SALTILLO FUE FUNDADA EN 1928 Y SE DEDICA AL DISENO, Enabr2s ritch Ratings bal@ la calificacion de
MANUFACTURA Y COMERCIALIZA PRODUCTOS PARA LA INDUSTRIA mantuvo su Perspectiva Negativa ’

AUTOMOTRIZ Y DEL HOGAR. TIENE PRESENCIA EN MEXLCO, ESPANA, REPUBLICA
CHECA, POLONIA, ITALIA Y CHINA. ES LIDER EN MEXICO Y EUROPA EN LA
PRODUCCION DE CALIPERS PARA SISTEMAS DE FRENOS DE AUTOMOVILES;

ADEMAS, MANUFACTURA EN HIERRO GRIS Y NODULAR PARTES PARA LOS Calificacién de Fitch Ratings
SISTEMAS DE TRANSMISION, SUSPENSION Y MOTORES PARA LA INDUSTRIA
AUTOMOTRIZ.

La baja de la calificacion refleja una expectativa de un
flujo operativo menor a lo proyectado anteriormente
por Eg_cllgjyéjn apalapcamlLenltDo que sg_perﬁl las .

. sensibilidades negativas. La Perspectiva Negativa
EVENTO RELEVANTE (FUENTE: EMISNET) refleja la ince_rtidugmbre sobre la rpecuperacign del
flujo'de efectivo en el actual contexto econémico y de
negocios.

DECISION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION RESPECTO A DIVIDENDO.
Apalancamiento

Saltillo, México, 5 de diciembre de 2025 - Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V. (BMV:

GISSA) (“la Compafiia”, “GIS” o0 “GISSA”) informa que su Consejo de Administracion, en En 2024, el apalancamiento bruto y neto (pre-IFRS 16)

sesion celebrada el jueves 4 de diciembre, resolvié no hacer distribucion alguna de un fue de 2.8x y 2.1x, respectivamenté, mientras que
dividendo para el afio en curso. estos mismos incficatfores ajustados por fact_orag'e

., , . . fueron de 3.6xy 2.9x. Los apalancamientos ajustados
Esta resolucion fue adoptada de manera unanime y emitida en base a la facultad que le superaron la proyeccién previa de Fitch de 2.9x bruto
fue delegada por la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia y 2.7x neto.
del 10 de abril de 2025.
Esta decisién le permitira seguir fortaleciendo su situacién financiera para apoyaralla Flujo de Fondos Libre

operacion, sus planes de inversion ordinaria y mantener una posicion sélida en el
entorno econémico prevaleciente. . . .
La agencia proyecta que el flujo de fondos libre (FFL)
se mantendra negativo en 2025 tras las inversiones en
capital (capex) y el pago de dividendos. Esta
tendencia es similar a los ultimos tres afios, ya que
GISSA esta por concluir un periodo intensivo para
expandir su capacidad y diversificar su oferta de
productos. Fitch estima un capex superior a USD$75
rrg)lélé)nes y dividendos por USD$27 millones para
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~ g 5 g o 20 e Fitch prevé un aumento gradual del flujo operativo
e - " LI T ——t | - e o dado el entorno de negocios actual. Los aranceles de
250 % 1 ’ 1 \ / . Estados Unidos (EE.UU.) podrian afectar la confianza
240 = \ / - ) del consumidory, por lo tanto, el volumen de
230 - s - o/ =S enm 1000 produccion de vehiculos en los mercados principales
o s O - f ] = e donde opera laempresa. La agencia proyecta un
5 - s ‘ EBITDA aproximado de USD$116 millones en 2025
210 p » : “10% 10 i 2000% (2024: USD$106 millones), considerando un beneficio
T AT T T AT ams ans s TS M2 T3 ATZS 1T T4 3T26 ATH 1TES 2mS IS derivado de la depreciacion del peso mexicano y una
—USDSMILL  —o—Var % anual m—USDSMILL  —o—Var %anual disminucion moderada en los volimenes de venta.
Apalancamiento (USD$ Millones) Perfil de Vencimientos Deuda LP Exposicion a
2.5% 2.3x 22% 2.4x 2.3x 2. 55%

Fitch considera que los aranceles de EE.UU. sobre la

|mfortac[on de vehiculos y componentes

automotrices |mFactar|an a GISSA de forma gradual,
alcancey la permanencia de tales

e

dependiendo de
medidas. La agencia anticipa que el efecto principal
surgira de la reduccion de volimenes por
incrementos en los precios al consumidory una
disminucién en lademanda.
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mmm Deuda  =——Deuda Neta / UAFIRDA U12M Deuda ¢ de Deuda .
*La deuda graficada no incluye lineas revolventes por US S70M, Rlesgos
Tipo de cambio utilizado para convertir euros a délares: 1.1737 las cuales tienen un plazo de hasta 3 afios y no han sido dispuestas

Monto de arrendamientos por IFRS16 asciende a US $27.1M

* Undesfase en larecuperacion del EBITDAy/o un
deterioro sostenido en los margenes de
rentabilidad.

» Generacion de FFL negativo de forma consistente.

» Expectativa en los siguientes 12 a 18 meses de un
apalancamiento bruto ajustadoa EBITDA
|3ncluyendo factoraje consistentemente superior a

X.

* Presiones de liquidez. 2/4


http://www.indexity.mx/
https://www.bmv.com.mx/es/Grupo_BMV
http://www.indexity.mx/
https://www.bmv.com.mx/

GRUPO INDUSTRIAL SALTILLO, S.A.B. DEC.V

indesity: Bolsa
1D &4 5 Ly :‘Mexlcana

Calificacion Fitch Ratings: ‘AA-(mex)’ [ Negativa

. Cap. Bursatil Bursatilizacién Dividend "
GISSAA Precio (MXN$ Mill) P/U P/VL P/EBITDA UPA ROE Participacién 1Y %  Yield 12M Correlacién Beta
12.54 3,830,000 27.60 0.40 1.70 0.45 1.50 82.47 0.00 -0.01 0.01
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Disclaimer:

El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo
emana de fuentes piblicas por lo que se emite linicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacién al publico |nver5|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualqwer otra
informacién o documentacién de caracter publlco para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacidn contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V., misma
que se emite con cardcter personaly no asi en representamon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algan
instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronostlca" "pretende" "puede" "planea’, "potenaal"
"predice"”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendran el Gnico proposito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacién de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
companla/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tnicay
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora,
estructura, emision y/u operauon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien parala reallzaC|on de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningtin motivo la
certlflcaC|on sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversidn u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de alglin evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones de i inversion sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y

procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
mformaaon por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacién adicional posterior a
lafechade publlcacmn del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninglin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacién contenida no sera informacion
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacion que se incluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacién financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversion o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo

utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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