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COMISIÓN FEDERAL DE ELECTRICIDAD

AVISO DE  OFERTA PÚBLICA

LA COMISIÓN FEDERAL DE ELECTRICIDAD (CFE) ES LA GENERADORA DE
ELECTRICIDAD MÁS GRANDE DE MÉXICO. LA POSICIÓN DE LA EMPRESA COMO LA
ÚNICA COMERCIALIZADORA DE ELECTRICIDAD PARA USUARIOS NO CALIFICADOS
(TODOS LOS USUARIOS QUE CONSUMEN MENOS DE 1 MW) Y SU MONOPOLIO EN LAS
ACTIVIDADES DE TRANSMISIÓN Y DISTRIBUCIÓN HACEN QUE LA EMPRESA SEA
ESTRATÉGICAMENTE IMPORTANTE PARA EL PAÍS.

En mayo’24 Moody’s Local México asigna
calificación de ML A-1.mx a programa de
deuda de corto plazo de CFE.

Fundamento de la 

Calificación 
La calificación de programa de deuda de
corto plazo de ML A-1.mx está sustentada en
el estrecho vínculo de CFE con el Gobierno
Federal al ser una Empresa Productiva del
Estado y en la muy alta probabilidad de
recibir respaldo financiero del Gobierno
Federal en caso de una situación de estrés,
dada su importancia estratégica para el
desarrollo económico y la estabilidad social
del país. La calificación también incorpora
su posición dominante en el mercado
mexicano, al generar alrededor de 73% de la
energía del país, así como la exclusividad de
las actividades de distribución y
transmisión, las buenas expectativas de
crecimiento para la industria y una sólida
infraestructura que le permite atender al
99.3% de los habitantes del país, por lo que
sus ingresos están altamente diversificados.

Nivel de 

Apalancamiento
CFE enfrenta un alto nivel de
apalancamiento calculado por Moody’s
Local México (6.73x al cierre de 2023) debido
a su elevado pasivo laboral, contratos de
arrendamiento y deuda bajo el mecanismo
de PIDIREGAS, una alta exposición de sus
márgenes a la volatilidad del precio del gas
natural debido a la elevada dependencia de
este insumo en las actividades de
generación, aunque las coberturas ya
alcanzan 47% del consumo diario, y un
fuerte programa de inversiones para los
próximos años que aunado a su perfil de
vencimientos podría presionar la liquidez y
métricas crediticias de la compañía.

Factores que podrían
modificar la calificación
Por otro lado, la calificación de programa de
deuda de corto plazo podría experimentar
presión a la baja si se presenta un cambio
significativo en la política energética del
Gobierno Federal que sugiera una menor
probabilidad de respaldo financiero en caso
de que la CFE enfrente una situación de
estrés.

Fecha de publicación: 16/12/2025
Fuente: EMISNET

Emisor Comisión Federal de Electricidad

Tipo de Oferta Primaria Nacional

Instrumento Certificados Bursátiles de deuda de corto plazo

Monto Total Autorizado 
del Programa

Hasta $25,000,000,000.00 (veinticinco mil millones de 
pesos 00/100) M.N. o su equivalente en Unidades de 

Inversión (“UDIs”)

Vigencia del Programa El Programa tendrá una vigencia de 5 años

Clave de Pizarra CFE 14725 CFE 14825 CFE 14925

Número de Emisión 203 204 205

Monto de la Subasta 
(considerando la opción 
de sobreasignación)

Hasta $1,000,000,000.00 (Mil Millones de Pesos 00/100 
M.N.) bajo la modalidad de vasos comunicantes, monto que 
no podrá ser rebasado por la presente Emisión en conjunto 

con la emisión con clave de pizarra CFE 14825 y 
CFE 14925

Tipo de Subasta
Los Certificados Bursátiles de corto plazo se colocarán a 
través de un proceso de subasta, en donde los valores se 

asignarán a tasa diferenciada

Fecha de publicación 16 de diciembre de 2025 

Fecha de la Subasta 17 de diciembre de 2025

Fecha de emisión 18 de diciembre de 2025

Plazo de la emisión 28 días 84 días 168 días

Fecha de Vencimiento
15 de enero de 

2026
12 de marzo de 

2026
4 de junio de 2026

Garantía
Los certificados bursátiles serán quirografarios y no 

contarán con garantía real o personal alguna

Forma de colocación en 
relación a la tasa de 
interés

A partir de la Fecha de Emisión, y en tanto no sean 
amortizados, los Certificados Bursátiles de Corto Plazo 
serán emitidos a una tasa de descuento sobre su Valor 

Nominal, que será determinada en el Título 
correspondiente

Amortización En un sólo pago en la Fecha de Vencimiento

Depositario Indeval

Representante Común 
Banco Multiva, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 

Financiero Multiva
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Principales Indicadores Financieros - Reporte Trimestral 3T25

16 de diciembre de 2025

COMISIÓN FEDERAL DE ELECTRICIDAD

AVISO DE  OFERTA PÚBLICA

Calificación Moody’s Local: ML A-1.mx 

Resumen Financiero al 3T25

Ingresos

MXN$524 mil millones
Los ingresos acumulados de la CFE al cierre del tercer trimestre de 2025 ascienden a
$523,999 millones de pesos (mdp), que, en comparación al tercer trimestre de 2024,
muestra un incremento del 4% equivalente a $21,261 mdp. Dicho incremento se origina
principalmente, por el aumento en los ingresos por venta de combustibles a terceros y por
servicios de transporte de energía.

Creciente Demanda

72% de los ingresos
La creciente demanda energética en México benefició a la empresa, ya que 72% de sus
ingresos totales se generaron por la venta de energía. Dentro de este rubro, los sectores
doméstico y comercial crecieron 8.3 y 4.8%, respectivamente.

Costos de Operación

MXN$423 mil millones
Al cierre del tercer trimestre de 2025 los costos de operación de la CFE sumaron $422,287
mdp lo que significó un incremento de $41,808 mdp equivalente al 11% en comparación
con el mismo periodo del año anterior. Este efecto se debe principalmente al incremento
de los precios de los combustibles en el transcurso del 2025, principalmente.

Suministro de Servicio

99.78% de la población
Suministra servicio de energía eléctrica al 99.78% de la población nacional. Obteniendo una
tasa media de variación anual de las ventas totales (sin incluir exportación) de 2.6% en el
período 2010- 2025, con un decremento en septiembre de 2025 de 2.1% respecto a
septiembre de 2024, considerando la zona central del país. El número de usuarios
atendidos, incorporando la zona central a partir de 2010, registra una tasa media de
variación anual de 4.0% para el período 2010- 2025, obteniendo a septiembre de 2025 49.58
millones de clientes, que corresponde a 1.6% de crecimiento respecto a septiembre de
2024.

Utilidad Neta

MXN$56,416 millones
La CFE indicó que en el 3T25 marcó una utilidad de MXN$56,416 millones desde la
pérdida de MXN$10,965 millones del tercer trimestre. De manera acumulada, logró un
resultado positivo acumulado al 3T25 de MXN$122,260 millones de pesos, que se
compara con una pérdida de MXN$85,398 millones del mismo periodo del año pasado.

CFE

Empresa Pública del Estado
La empresa pública del Estado denominada Comisión Federal de Electricidad, es una
entidad de la Administración Pública Federal sectorizada a la Secretaría de Energía, con
independencia técnica, operativa y de gestión, personalidad jurídica, régimen especial y
patrimonio propio. tiene como objeto procurar la justicia energética para el pueblo de los
Estados Unidos Mexicanos y el desarrollo sustentable de las actividades de generación,
almacenamiento, transmisión, distribución, comercialización y suministro de electricidad,
así como contribuir en la provisión del servicio de Internet y telecomunicaciones con el
Estado Mexicano.

Infraestructura

63,156.41 MW
A septiembre del año 2025 se tiene una infraestructura de Generación de: 63,156.41 MW de
Capacidad Real Instalada, operando con 166 Centrales de CFE y 34 de Productores
Independientes de Energía (PIE); 559 unidades generadoras de CFE, además de 102 de PIE
(96 de ciclo combinado y los 6 paquetes de las Centrales eólicas de Oaxaca que están
conformados por 410 unidades), obteniéndose un acumulado de Generación Bruta al mes
de septiembre de 199,707.894 GWh (incluye la Energía Entregada por PIE’s).
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