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LA COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD (CFE) ES LA GENERADORA DE
ELECTRICIDAD MAS GRANDE DE MEXICO. LA POSICION DE LA EMPRESA COMO LA
UNICA COMERCIALIZADORA DE ELECTRICIDAD PARA USUARIOS NO CALIFICADOS
(TODOS LOS USUARIOS QUE CONSUMEN MENOS DE 1 MW) Y SU MONOPOLIO EN LAS
ACTIVIDADES DE TRANSMISION Y DISTRIBUCION HACEN QUE LA EMPRESA SEA
ESTRATEGICAMENTE IMPORTANTE PARA EL PAIS.

Fecha de publicacion: 16/12/2025

Fuente: EMISNET

m Comision Federal de Electricidad

Tipo de Oferta

Instrumento

Monto Total Autorizado
del Programa

Vigencia del Programa
Clave de Pizarra
Ndmero de Emisidon
Monto de la Subasta

(considerando la opcién
de sobreasignacion)

Tipo de Subasta

Fecha de publicacion

Fecha de la Subasta
Fecha de emision

Plazo de la emisidon

Fecha de Vencimiento

Garantia

Forma de colocacién en
relacion a la tasa de
interés

Amortizacion

Depositario

Representante ComUn

Primaria Nacional
Certificados Bursatiles de deuda de corto plazo

Hasta $25,000,000,000.00 (veinticinco mil millones de
pesos 00/100) M.N. o su equivalente en Unidades de
Inversion (“UDIs”)

El Programa tendra una vigencia de 5 afios

CFE 14725 CFE 14825 CFE 14925

203 204 205

Hasta $1,000,000,000.00 (Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.) bajo la modalidad de vasos comunicantes, monto que
no podra ser rebasado por la presente Emision en conjunto

con la emision con clave de pizarra CFE 14825 y
CFE 14925

Los Certificados Bursatiles de corto plazo se colocaran a
través de un proceso de subasta, en donde los valores se
asignaran a tasa diferenciada

16 de diciembre de 2025
17 de diciembre de 2025

18 de diciembre de 2025

28 dias 84 dias 168 dias

15 de enero de 12 de marzo de

2026 2026 4 de junio de 2026

Los certificados bursatiles seran quirografarios y no
contaran con garantia real o personal alguna

A partir de la Fecha de Emisidn, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
seran emitidos a una tasa de descuento sobre su Valor

Nominal, que sera determinada en el Titulo
correspondiente

En un sélo pago en la Fecha de Vencimiento
Indeval

Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Multiva

En mayo’24 Moody’s Local México asigna
calificacion de ML A-1.mx a programa de
deuda de corto plazo de CFE.

Fundamento de la

La calificacion de programa de deuda de
corto plazo de ML A-1.mx esta sustentada en
el estrecho vinculo de CFE con el Gobierno
Federal al ser una Empresa Productiva del
Estado y en la muy alta probabilidad de
recibir respaldo financiero del Gobierno
Federal en caso de una situacion de estrés,
dada su importancia estrateglca para el
desarrollo econémico y la estabilidad social
del pais. La callflcaC|on también incorpora
su posicion dominante en el mercado
mexicano, al generar alrededor de 73% de la
energia del pais, asi como la exclusividad de
las actmdades de distribucién y
transmisién, las buenas expectativas de
crecimiento para la industria y una sélida
infraestructura que le permite atender al
99.3% de los habitantes del pais, por lo que
sus ingresos estan altamente diversificados.

Nivel de

CFE enfrenta un alto nivel de
apalancamiento calculado por Moody’s
Local México (6.73x al cierre de 2023) debido
a su elevado pasivo laboral, contratos de
arrendamiento y deuda baJo el mecanismo
de PIDIREGAS, una alta exposicién de sus
margenes a la volatilidad del precio del gas
natural debido a la elevada dependencia de
este insumo en las actividades de
generacién, aunque las coberturas ya
alcanzan 47% del consumo diario, y un
fuerte programa de inversiones para los
préximos anos que aunado a su perfil de
vencimientos podria presionar la liquidez y
métricas crediticias de la compaiiia.

Por otro lado, la calificacién de programa de
deuda de corto plazo podria experimentar
presion a la baja si se presenta un cambio
significativo en la politica energética del
Gobierno Federal que sugiera una menor
probabilidad de respaldo financiero en caso
de que la CFE enfrente una situacién de
estres.
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Principales Indicadores Financieros - Reporte Trimestral 3T25
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Capital Contable (MXN$ Millones)

758,563
772,01
761,603

688,529
750,713
733,815
722,259
850
699,314

551,507
643,423

545

1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1725 2725 3T25

Deuda CP [ Deuda Total (%)

29.5

1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

ROA 12M (%)

3.3

-10.2_30.9
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ROE 12M (%)

-49.2
1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2725 3T25

Resumen Financiero al 3T25

Ingresos

Los ingresos acumulados de la CFE al cierre del tercer trimestre de 2025 ascienden a
$523,999 millones de pesos (mdp), que, en comparacion al tercer trimestre de 2024,
muestra un incremento del 4% equivalente a $21,261 mdp. Dicho incremento se origina
principalmente, por el aumento en los ingresos por venta de combustibles a terceros y por
serviclos de transporte de energia.

Creciente Demanda

La creciente demanda energética en México beneficié a la empresa, ya que 72% de sus
ingresos totales se generaron por la venta de energia. Dentro de este rubro, los sectores
doméstico y comercial crecieron 8.3 y 4.8%, respectivamente.

Costos de Operacion

Al cierre del tercer trimestre de 2025 los costos de operacion de la CFE sumaron $422,287
mdp lo que significo un incremento_de $41,808 mdp equivalente al 11% en comparacion
con el mismo periodo del ario anterior, Este efecto se debe principalmente al incremento
de los precios de los combustibles en el transcurso del 2025, principalmente.

Suministro de Servicio

Suministra servicig de energia eléctrica al 99.78% de la poblacién nacional, Qbteniendo una
tasg media de variacién anual de las ventas totales (sin incluir exportacnoni de 2.6% en el
periodo 2010- 2025, con un decremento en septiembre de, 2025 de 2.1% respecto a
septiembre de 2024, considerando la zona central del pais. El nimero de usuarios
atendidos, incorporando la zona central a partir de 2010, registra_una tasa media de
variacion anua| de 4.0% para el periodo 2010- 2025, obteniendo a septiembre de 2025 49.58
?Ollzll?nes de clientes, que corresponde a 1.6% de crecimiento respecto a septiembre de

Utilidad Neta

La CFE indico que en el 3T25 marcé una utilidad de MXN$56,416 millones desde la
perdida de MXN$10,965 millones del tercer trimestre. De manera acumulada, logré un
resultado positivo acumulado al 3725 de MXNS122,260 millones de pesos, que se
compara con una pérdida de MXN$85,398 millones del mismo periodo del'afio pasado.

CFE

La empresa publica del Estado denominada Comisién Federal de Electricidad, es una
entidad de la Administracién Publica Federal sectorizada a la Secretaria de Energia, con
independencia técnica, operativa y de gestion, personalidad juridica, régimen especial y
patrimonio propio. tiene como objeto procurar la justicia energética para el pueblo de los
Estados Unidos Mexicanos y el desarrollo sustentable de las actividades de generacion,
almacenamiento, transmision, distribucion, comercializacion y suministro de electricidad,
asi como contribuir en la provisién del servicio de Internet y telecomunicaciones con el
Estado Mexicano.

Infraestructura

A septiembre del afio 2025 se tiene una infraestructura de Generacion de: 63,156.41 MW de
Capacidad Real Instalada, operando con 166 Centrales de CFE y 34 de Productores
Independientes de Energia (PIE); 559 unidades generadoras de CFE, ademdas de 102 de PIE
(96 de ciclo combinado y los 6 paquetes de las Centrales edlicas de Oaxaca que estdn
conformados por 410 unidades), obteniéndose un acumulado de Generacidn Bruta al mes
de septiembre de 199,707.894 GWh (incluye la Energia Entregada por PIE’s).
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite (inicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion deinversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirsey leer el
prospecto de informacion al pubhcomversmmsta el folleto
informativo, los documentos clave deinversion, ocualqu|er0tra
informacién o documentacién de caracter pubhco paraconocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas delos
valores, la emision, los factores deriesgo del mismo, o dela emisora
o valores correspondientes. Asimismo, lainformacion contenida en
este documento es indicativa yno necesariamente exhaustiva,
aunquerefleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personalynoasien representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefo financiero dela (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsade valores o enalgiin
instituto para el Eepomtodeva ores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion
deuna opinionin |V|duale|ndepend|ente sin perjuiciode lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. sereserva el derecho de cambiar su
opinion en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de queen este documento se uti l|cen vocablostales como

"intenta"”, "anticipa”, cree c0n5|dera "podria", "estima"
”espera' pronost|ca pretende puede” "pla nea" ”potenual

"predice”, "busca" "deber|a "sera" asi como, expresiones similares
u homologas tendran el Ginico prop05|to deidentificar las
mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.v.,
no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de
advertir que, las proyecciones hansido preparadasy tienen un
prop05|to meramenteilustrativo einformativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativamasno
limitativa datos: publicos, h|5t0r|cos financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad dead m|n|5trauon eventos
relevantes, entre otros, queayudan al conocimiento dela

compa nla,r’em |5|0n,r’e5tructura dequesetrate, asi como los
elementos que intervienen en el com ortamiento del instrumento
cotizadoy/oregistrado en alguna bolsa devalores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacionincluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tinica y
exclusivamente en las caracteristicas dela entidad y/o emisora,
estructura, emision y/u operacion, que se trate, comndependenua
decualqweractmdad denegociodiferentea la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia demversmn legal o
fiscal o suscribirninguna clasedevalores o bien parala reahzauon de
operaciones especificas, asimismo, noimplica por ningtin motivo la
cert|f|caC|0n sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevara cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derwadodealguneventoconoudopubhcamente En consecuencia,
el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones deinversion sujeto a su perfil
deinversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstanciasy
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procurando obtener el asesoramiento especificoy especializado de
personas autorizadaspara talesfines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A.de C.V.

El analisis, opinionesy publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originariasdel emisory, ensu
caso, delas autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiablesy actuales. Sinembargo, novalida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitu ototahdaddecualqwer
|nf0rmauon por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resui/tados obtenidos dedicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacion adiciona posteriora
la fecha de publicacion del presente documento. Este material
proporciona informacion con un panorama general, porlo que,
Indexity, S.A. de C.V. notendra responsab|l|§ dalguna porlas
decisiones deinversion en que pudiera incurrirel inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado dela lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V.norespondera por ninglintipo de dafio(s )y/’operjumoé)

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacién electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion
confidencial, yestara disponible a todo posibleinversionista(s) o
persona(s )emgualdad de condiciones. La informacién que seincluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A.de C.V., noes
responsable dela valldez puntualidad, |ntegr|dadoveraudad para
cualquier proposito. Derwadodeloantenor la presentacionnose
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la
exact|tud integridad o precisiondela informacion o las opiniones
aqwcontemdas

El presente documento tiene comofinalidad promover la inclusiony
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a Inde)ﬂty,S A.de
C.V., asi como que el mismo, noimplica una oferta, recomendacion
de|nver5|on0e5trateg|a f|5cal encasodequealguna personalo
utilice o distribuya parafines distintos a los sefia ados,sera
responsable delos dafiosy perjuicios que se lelleguenaoca5|onara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admmlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
depend|ente5yfactore5.
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