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DESARROLLOS HIDRÁULICOS DE CANCÚN, S.A. 
DE C.V.
MODIFICACIÓN DE LA CALIFICACIÓN

Calificación Fitch Ratings: ‘BBB+(mex)’ Negativa

DESARROLLOS HIDRÁULICOS DE CANCÚN, S.A. DE C.V. (DHIC), SE DEDICA A
LA PRESTACIÓN DE LOS SERVICIOS PÚBLICOS DE AGUA POTABLE,
ALCANTARILLADO, SANEAMIENTO Y TRATAMIENTO DE AGUAS RESIDUALES
DE LOS MUNICIPIOS DE BENITO JUÁREZ, ISLA MUJERES, PUERTO
MORELOS Y SOLIDARIDAD, PERTENECIENTES AL ESTADO DE QUINTANA
ROO, MÉXICO.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)

Fitch Baja Calificación de DHC a ‘BBB+(mex)’; Mantiene Observación 
Negativa

Desarrollos Hidráulicos de Cancún, S.A. de C.V. (“DHC” o “Emisora”), informa que
el pasado 18 de diciembre de 2025, Fitch Ratings modificó la calificación de
“AA+(mex)” a “BBB+(mex)” para Desarrollos Hidráulicos de Cancún, así como su
emisión DHIC 22B.

La modificación obedece esencialmente a lo siguiente: (i) vencimiento de los
Certificados Bursátiles en 2026, (ii) la contingencia derivada de acciones de
diversos funcionarios del Gobierno local que añaden incertidumbre al acceso de la
compañía a fuentes de fondeo, limitando alternativas de refinanciamiento, (iii) la
elevada exposición y riesgos de intervención política que afecten la operación de
DHC y; (iv) un posible fallo desfavorable en el recurso de revisión promovido por la
Emisora en contra de la sentencia del juicio de amparo iniciado en contra del
decreto 195 emitido por la Legislatura de Quintana Roo el 22 de diciembre de
2023.

No obstante lo anterior, DHC ha mostrado una operación sólida y en compromiso
con el público inversionista realizó Amortizaciones Anticipadas Voluntarias el
pasado 4 de abril de 2025 y 30 de mayo de 2025, formalmente publicadas ante la
Comisión Nacional Bancaria y de Valores, así como a la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) el 26 de marzo de 2025 y el 21 de mayo de 2025, respectivamente.

Como ha venido aconteciendo, DHC informará oportuna y diligentemente
cualquier situación relevante que como Emisora deba comunicar al público en
general y seguirá brindando, sin afectación o interrupción alguna, los servicios
públicos de agua potable, alcantarillado y saneamiento en los Municipios de
Benito Juárez, Isla Mujeres, Puerto Morelos y Solidaridad, en el Estado de
Quintana Roo.

En dic’25 Fitch Ratings bajó la 
calificación de DHIC en
‘BBB+(mex)’ de ‘AA+(mex)’ con 
Observación Negativa.

La baja de la

Calificación
Obedece a la proximidad menor de seis 
meses del vencimiento de los CB, con saldo 
remanente de MXN$900 millones, lo que 
eleva el riesgo de refinanciamiento ante la 
contingencia legal en curso. Fitch considera 
que la contingencia derivada por una acción 
del Gobierno local añade incertidumbre 
sobre el acceso de la compañía a fuentes de 
fondeo y puede encarecer o limitar sus 
alternativas de refinanciamiento.

La Observación

Negativa
Refleja la incertidumbre sobre las 
operaciones de DHC, derivada de las 
medidas aprobadas por la Legislatura del 
Estado de Quintana Roo el 22 de diciembre 
de 2023, mediante el decreto 195, que 
abroga el decreto 250 emitido el 15 de 
diciembre de 2014. Este último extendía 
hasta 2053 las concesiones en los 
municipios donde DHC opera e incluía la 
prestación de servicios en Solidaridad.

Factores que podrían bajar

la calificación
• Un incumplimiento de pago de cualquier 

obligación financiera llevaría a una 
rebaja de la calificación de la compañía.

• Falta de estrategias concretas de 
refinanciamiento para hacer frente al 
vencimiento de deuda en 2026;

• Un fallo desfavorable respecto a la 
resolución legal sobre la concesión;

• Cualquier intervención política que 
afecte las operaciones de la compañía.
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Resumen Financiero al 3T25

Ingresos 

MXN$1,080.3 millones
Al cierre del 3T25, los ingresos totalizaron MXN$1,080.3 millones, 
integrados por ingresos por servicios y ingresos por construcción. Los 
ingresos por servicios sumaron MXN$908.1 millones, un crecimiento 
anual de 1.6%, impulsados por mayores ingresos de agua potable, 
alcantarillado y saneamiento en Benito Juárez, Isla Mujeres, Puerto 
Morelos y Solidaridad, además de otros ingresos, lo anterior fue 
parcialmente compensado por menores ingresos por derechos por 
litros por segundo. Por su parte, los ingresos por construcción 
ascendieron a MXN$172.1 millones, un incremento de 98.3% frente al 
3T24, debido a mayores inversiones en ampliación de red. Conforme 
a las IFRS, estos ingresos no representan cobros por servicios, sino el 
registro contable de la inversión realizada, por lo que se reconocen 
tanto en Ingresos como en Costos.

Costos por Servicios

MXN$410.5 millones
Los costos por servicios de agua, alcantarillado y saneamiento 
totalizaron MXN$410.5 millones en el 3T25, lo que representa un 
aumento anual de 13.1% frente a los MXN$363.1 millones del 3T24. 
Este incremento se explicó por mayores costos de personal ante un 
mayor número de colaboradores, mayor gasto en energía eléctrica, 
mayores derechos de concesión, y mayores derechos de extracción y 
descarga.
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