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Calificación Fitch Ratings: ‘AA(mex)’ Estable 

GRUPO TELEVISA, S.A.B. ES EL SEGUNDO PARTICIPANTE MÁS GRANDE EN
EL SEGMENTO DE SERVICIOS DE BANDA ANCHA Y DE LÍNEA FIJA EN MÉXICO
Y TIENE LA POSICIÓN DE LIDERAZGO EN EL SEGMENTO DE TELEVISIÓN DE
PAGA NACIONAL. OFRECE SERVICIOS INTEGRADOS INCLUYENDO TV POR
CABLE, TV SATELITAL, INTERNET DE BANDA ANCHA, TELEFONÍA MÓVIL,
EDITORIAL, TRANSMISIÓN DE RADIO, DEPORTES PROFESIONALES,
ENTRETENIMIENTO EN VIVO Y JUEGOS DE APUESTAS.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)

Grupo Televisa informa

Ciudad de México, a 5 de enero de 2025 – Grupo Televisa, S.A.B. (“Televisa” o la
“Compañía”; NYSE:TV; BMV:TLEVISA CPO) anuncia que los señores Emilio
Azcárraga Jean, Bernardo Gómez Martínez y Alfonso de Angoitia Noriega,
notificaron a la Compañía que celebraron un convenio conforme al cual los
señores Gómez y de Angoitia acordaron comprar al señor Azcárraga, en partes
iguales, una parte minoritaria de las acciones de la Compañía consistentes en
26,332,332,804 acciones Serie “A”.

El cierre de la transacción antes mencionada está sujeto al cumplimiento de
condiciones y aprobaciones habituales para este tipo de operaciones, incluyendo,
entre otras, la aprobación de la Comisión Nacional Antimonopolio.

En dic’25 Fitch Ratings bajó la calificación 
de TELEVISA en ‘AA(mex)’ desde ‘AA+(mex)’
con Perspectiva Estable.

La baja de las 

Calificaciones
Refleja una generación de ingresos y 
EBITDA en 2025 menores de lo esperado, 
resultado de pérdidas de suscriptores 
mayores que las anticipadas, 
principalmente en el segmento Sky, en 
medio de una competencia que se 
intensifica en México y de tendencias 
globales negativas en el modelo de 
negocio de TV de paga en el largo plazo. 
También incorpora un nivel alto de 
apalancamiento bruto por encima de la 
sensibilidad negativa, así como un menor 
flujo de fondos libre (FFL) esperado, 
debido a que la compañía invierte en su 
red para mejorar la experiencia del 
cliente y reducir la deserción.

Apalancamiento

Elevado
En los últimos 12 meses (UDM) a 
septiembre de 2025, el apalancamiento 
bruto fue de 4.4 veces (x), superior a la 
sensibilidad negativa de Fitch, mientras 
que el apalancamiento neto se situó en 
2.6x. Se estima que el apalancamiento 
bruto permanecerá elevado en 4.2x al 
cierre de 2025 y 3.9x al cierre de 2026, lo 
cual no está en línea con una calificación 
internacional de grado de inversión. La 
deuda total debería disminuir a medida 
que se amortizan vencimientos; sin 
embargo, la agencia prevé que el EBITDA 
se mantendrá en un promedio de 
MXN$21,000 millones entre el cierre de 
2025 y el cierre de 2027, lo que limita la 
reducción de apalancamiento.

Factores que podrían bajar

la calificación
• Un deterioro continuo de la base de 

suscriptores que provoque presión 
sobre los márgenes operativos.

• Desempeño operativo débil.
• Una razón (FCO–capex)/deuda por 

debajo de 7.5% de forma sostenida.

• Debilitamiento de la liquidez.
• Expectativa de apalancamiento bruto 

por encima de 3.8x en el mediano a 
largo plazo.

• Dividendos por encima de los niveles 
históricos.

• Una mayor depreciación del MXN 
podría presionar las calificaciones de 
la compañía.

• Adquisiciones relevantes sin indicios 
claros de mejora del EBITDA que 
mitiguen el impacto financiero 
negativo.

• Un impacto significativo por la multa 
relacionada con la investigación de la 
Federación Internacional de Fútbol 
Asociación (FIFA).

P / VL P / EBITDA

Pasivo Total / Activo Total Deuda Neta / EBITDA
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Fuente: hubinfosel

TLEVISACPO
Precio Cap. Bursátil 

(MXN$ Mill) P/U P/VL P/EBITDA UPA ROE Bursatilización
Participación 1Y % 

Tasa de 
Dividendo 

12M
Correlación Beta

10.6 32,371,428 -2.90 0.30 2.10 -0.03 -9.80 100.00 0.00 0.54 1.72

Desempeño con la BMV
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