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GRUPO CARSO SE CONSTITUYO EN 1980. ES UN CONGLOMERADO
EMPRESARIAL DE DIVERSOS GIROS QUE MANTIENE OPERACIONES A
TRAVES DE CUATRO SECTORES ESTRATEGICOS LOS CUALES SON: I)
COMERCIAL, II) INDUSTRIAL, 1ll) INFRAESTRUCTURA Y
CONSTRUCCION, Y 1IV) ENERGIA. A PARTIR DEL 2T22, LAS CIFRAS DE
GRUPO CARSO INCLUYEN UNA NUEVA UNIDAD DE NEGOCIO
DENOMINADA ELEMENTIA QUE INCLUYE TRES SUBSECTORES:
CEMENTOS (FORTALEZA MATERIALES), CONSTRUSISTEMAS Y
METALES (ELEMENTIA MATERIALES).

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)

Grupo Carso informa sobre acuerdo vinculante de sus subsidiarias
sus subsidiarias Fortaleza USA LLC y Trituradoray Procesadorade
Materiales Santa Anita, S.A. de C.V.

Grupo Carso S.A.B de C.V. (GCARSO) informa que, a través de sus
subsidiarias Fortaleza USA LLC y Trituradora y Procesadora de
Materiales Santa Anita, S.A. de C.V., ha llegado a un acuerdo
vinculante con Maple Holding Company LLC (Titan America) para la
venta de Keystone Cement Holding Inc. y Keystone Cement
Company.

El monto total aproximado de la operacion es de US$310,000,000
(trescientos diez millones de ddlares 00/100 Moneda de Curso Legal
de los Estados Unidos de América), del cual el 55% corresponde a
GCARSO y sus subsidiarias antes mencionadas.

La operacion esta sujeta al cumplimiento de los ajustes post cierre
habituales en este tipo de operaciones.

Se prevé que el cierre completo de la operacion tenga lugar en el
segundo semestre de 2026.

Perfil: Es una empresa subsidiaria de Fortaleza
Materiales (parte de Grupo Carso) que participa en
el mercado de materiales de construccion en los
Estados Unidos.

Operaciones: Controla una participacién
significativa (anteriormente 55%) en la empresa
estadounidense Giant Cement Holding, Inc..

Marcas: Opera bajo marcas como Giant, Keystone
y Dragon en el mercado estadounidense.

Perfil: Es una empresa mexicana, también
subsidiaria de Fortaleza Materiales, dedicada a la
fabricacién de cemento y productos relacionados.

Ubicacién: Cuenta con instalaciones y plantas en
México, incluyendo una planta de cemento en
Tula, Hidalgo.

Funcién: Desempefia un papel integral en la
cadena de produccién y suministro de cemento
dentro de la divisién de materiales de Grupo Carso
en México.

Ambas compaiiias estan bajo el control de ELC Tenedora Cementos, S.A.P.I de C.V.,

que a su vez es controlada por Grupo Carso, y participan en el negocio global de
cementos y materiales para la construccion.

En sep’25, Fitch ratificé su rating en
‘AAA(mex)’ con perspectiva estable.

Rating

La ratificacion de las calificaciones refleja el perfil de negocios
fuerte de GCarso, caracterizado por su diversificacién de
negocios, mantener una participacién buena en los mercados
distintos en los que participa y poseer un perfil crediticio
consistentemente sélido. A su vez, las calificaciones incorporan
la sensibilidad de la compafiia frente a los ciclos econdémicos, la
competitividad elevada en algunos de sus negocios y su
concentracién de operaciones en México.

Negocio

La posicidn de negocio robusta de GCarso esta respaldada por
su competitividad en multiples industrias. Grupo Sanborns,
S.A.B. de C.V. (GSanborns) [AAA(mex)], su segmento minorista,
es lider en el mercado de tiendas departamentales y también
diversifica su negocio en restaurantesy tiendas especializadas
en electrénica y productos de cuidado personal. La divisién
industrial de GCarso es un proveedor importante de cables de
cobre, aluminio y fibra éptica para las industrias de
telecomunicaciones, construccién y automotriz.

Perfil Crediticio

GCarso se caracteriza por mantener un perfil financiero sélido
durante los ciclos econdmicos y de inversién. Fitch proyecta
que el plan de inversiones de GCarso se financiara mediante
una combinacién de caja disponible y flujo de efectivo
generado internamente, lo que resultaria en un
apalancamiento bruto ajustado por debajo de 2 veces (x) en los
dos afios siguientes. Fitch considera que las inversiones de
GCarso en los préximos afios continuaran ligadas a aumentar su
presencia en el sector de hidrocarburos, construccién de
gasoductos, ampliacién de su negocio de alambrén y arneses,
asi como al fortalecimiento de su segmento comercial.

Deuda

Al31 de marzo de 2025, la deuda consolidada de la compaiiia
era cercana a MXN$47,000 millones, principalmente asociada a
proyectos del sector de energia y a Elementia, cuyos niveles de
apalancamiento de manera individual han sido mas altos que
los de GCarso. Elementia haido reduciendo su deuda en linea
con la estrategia que GCarso ha mantenido a lo largo del
tiempo, debido al buen desempefio de su negocio de cemento y
a la desinversién de negocios en EE. UU.

Riesgos

Deterioro en ingresos y generacion de FFL que, en conjunto con
contingencias o inversiones y adquisiciones significativas
financiadas principalmente con deuda, debiliten de manera
consistente el indicador de apalancamiento neto ajustado
hasta niveles superiores a 2.5x.
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ACUERDO VINCULANTE

Calificacion Fitch Ratings: AAA(mex) / Estable 09 de enero de 2026

Desempeiio con la BMV

. Cap. Bursatil Bursatilizacién Dividend "
GCARSOAI Precio (MXN$ Mill) P/U P/VL P/EBITDA UPA ROE Participacién 1Y %  Yield 12M Correlacién Beta
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberadn remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico |nverS|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra
informacién o documentacién de caracter pu blico para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacion contenida en
este documento es indicativa yno necesarlamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V., misma
que se emite con caracter personaly no asi en representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacién
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algtin
instituto para el depdsito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterlor Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronost|ca” "pretende" "puede" "planea’, "potenual"
"predice"”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendran el Gnico proposito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
prop05|to meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlmstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compama/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan (nicay
exclusivamente en las caracterlstlcas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisidn y/u operaaon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la reahzauon de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la
certlﬁcaaon sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de algln evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
deberé adoptar sus propias decisiones de inversién sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias 'y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
informacidn, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacién adicional posterior a
lafechade publlcaC|on del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninglin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacidn que se incluye
en esta presentacién ha sido obtenida de fuentes publicasy que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacién alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquierade sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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