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START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA
DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO

AVISO DE OFERTA PUBLICA

HR Ratings HR+1 14 de enerode 2026

START BANREGIO, S.A. DE C.V., ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO
MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, BANREGIO GRUPO FINANCIERO (ARRENDADORA
BANREGIO), QUE OFRECE UNA AMPLIA GAMA DE SOLUCIONES FINANCIERAS Y
OPERATIVAS, DIFERENCIADAS Y PERSONALIZADAS COMO CREDITO COMERCIAL,
FACTORAJE, ARRENDAMIENTO PURO Y OPERATIVO, ORIENTADAS A LAS PYMES.

Fecha de publicacion: 14/01/2026

Fuente: EMISNET

Tipo de Oferta

Instrumento

Monto Total Autorizado del
Programa

Vigencia del Programa

Clave de Pizarra

NUmero de emision de CB ‘s al
amparo del Programa

Monto Total de la Emisidn

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles

Fecha de Publicacidon del Aviso de
Oferta

Fecha de Publicacidon del Aviso de
colocacién con fines Informativos

Fecha de Emision, Cruce y
Liquidacion

Plazo de Vigencia de la Emision

Fecha de Vencimiento
Garantia

Amortizacion

Depositario

Representante Comun

Intermediario Colocador

Publica, Primaria y Nacional.
Certificados Bursatiles de Corto Plazo

Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en
Délares

5 (cinco) afos

START 00326 START 00426

Trigésima primera Trigésima segunda

Hasta $809,000,000.00 Hasta $809,000,000.00

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N), cada uno

13 de enero de 2026

14 de enero de 2026

15 de enero de 2026

84 dias 168 dias

09 de abril de 2026 2 dejulio de 2026

Los certificados bursatiles seran quirografarios y no
contaran con garantia real o personal alguna

En un sélo pago en la Fecha de Vencimiento
Indeval

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver
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En junio’25 HR Ratings ratificé la calificacion
de HR+1 para la porcion de CP del Programa
Dual de CEBURS de Start Banregio.

Ratificacion de

La ratificacidn de la calificacion para la porcion de
corto plazo del Programa Dual de CEBURS se
basa en la calificacion de contraparte de Start
Banregio, entidad que cuenta con una
calificacion vigente de HR+1. Por su parte, la
calificacion de la Arrendadora se sustenta en el
respaldo financiero explicito que obtiene por
parte de Banregio, el cual es el principal
accionista de Start Banregio y cuenta con una
calificacion vigente de HR+1, determinada el 27
de junio de 2025.

Elevados niveles de

Al cerrar con un ROA Promedio de 3.3% al 1T25
(vs. 4.2% al 1T24 y 2.9% en un escenario base).
Start Banregio mantiene elevados niveles de
rentabilidad derivado del crecimiento en el
volumen de operaciones, asi como un adecuado
control en los niveles de morosidad y gastos de
administracion.

Bajos niveles de

Al cerrar con un indice de morosidad y de
morosidad ajustado de 0.8% y 1.1% al 1T25 (vs.
0.9%y 1.0% al 1T24; 1.1% y 1.3% en un escenario
base). Lo anterior corresponde a los adecuados
procesos de originacion, seguimiento y cobranza
del portafolio total, el cual se encuentra
compuesto de operaciones de arrendamiento
financiero y arrendamiento puro.

Disminucién en la calificacion de riesgo de
contraparte de Banregio. La calificacion de Start
Banregio se apoya en el respaldo financiero por
parte del Grupo, donde la principal subsidiaria es
Banregio. Derivado de lo anterior, una baja en su
calificacion tendria un impacto negativo en la
presente calificacion.
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Principales Indicadores Financieros - Oct’25 (millones de pesos)
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START | Comparativo vs. el Sector (Oct’25)

SISTEMA SOFOMER SECTOR START

IMOR 2.34 0.93 192.0 mSECTOR uSTART
Eficiencia Operativa 4.16 0.40 149.9 128.2 125.0
ICOR 191.98 149.94
Solvencia 128.17 124.99
Tasa Interés Implicita 16.15 12.69 203
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Disclaimer:

El presente decumento y la informacién que se sefiala en el mismo
emana de fuentes piblicas por lo que se emite Unicamente para fines
informatives y no constituye una recomendacidn de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacién al pdblico inversionista, el folleto
infarmativo, los documentos clave de inversian, o cualguier otra
informacian o doecumentacidn de caracter plblice para conaocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, |a emision, los factores de riesgo del misme, o de la emisora
avalores correspondientes. Asimismo, [a informacidn contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aungue refleja la postura u opinidn de Indexity, S.A. de CV., misma
que se emite con cardcter personal y no asi en representacidn de
cualquier asociacian gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opinicnes resultantes en el contenido de presente
documento derivaren de un proceso analitico, utilizand o informacian
plblica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrades en alguna belsa de valores o en algdn
instituto para el depdsite de valores o sociedad que haga dichas
funciones, perlo que, deben ser entendidas coma una manifestacidn
de una cpinidn individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, 5.4 de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
apinicn en cualguier momento sin asumir responsabilidad algunaal
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
“intenta", "anticipa", "cree", "considera®, "podria®, "estima",
“espera”, "pronostica”, "pretende”, "puede”, "planea”, "potencial”,
"predice”, "busca”, "deberia", "sera" asi como, expresiones similares
u hemdlogas tendran el dnico propdsito de identificar las
mencionadas estimacienes futuras, por lo que, Ind exity, S.A. de C.V,,
no asumen obligacién de actualizar estimaciones futuras. Es de
advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un
propésito meramente ilustrativo e informative, y no censtituyen un

prondstico de cualquier indale.

Muestra informacidn emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: pdblicos, histéricos, financieros, contables,
secteriales, tendencias, capacidad de administracidn, eventos
relevantes, entre otros, gue ayudan al conocimiento de la
compaﬁiafemisiﬁ nfestructura, de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/fo registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidas por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacidn.

Todas nuestras opinienes y comentarios, se basan dnicay
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad /0 emisora,
estructura, emisidn y/u operacién, que se trate, conindependencia
de cualguier actividad de negocio diferente a la presentada o
informada puikblicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversian, definir una estrategia de inversidn, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien parala realizacion de
aperaciones esEecificas, asimismo, noimplica por ningln maotiva la
certificacion sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
{es) asi como tampoco para llevar a cabo ningln tipo de negocio,
inversidn u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro preceso de andlisis,
derivade de algin evento conocido pdblicamente. En consecuencia,
el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
deberd adoptar sus propias decisiones de inversign sujeto a su perfil
de inversidn o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializade de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, 5.4 de C.V.

El analisis, apiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes criginales u originarias del emisaor y, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiablesy actuales. Sinembargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
informacién, por lo que Indexity, 5.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacicn.

Es necesario sefialar gue, Indexity, S.4 de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacion o informacion adicional posterior a
la fecha de publicacién del presente decumenteo. Este material
proporciona infarmacidn con un panorama general, por Lo gue,
Indexity, 5.4 de C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las
decizsiones de inversian en que pudiera incurrir el inversionista o
persena que tenga acceso a este documente, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, 5.4, de
C.V. no respondera por ningdn tipo de dafiofs) y/o perjuiciols).

El presente documento podra ser publicade o distribuide a través de
cualquier medio de comunicacién electrénica o convencicnal. En
consecuencia, la informacion contenida no serd informacion
confidencial, y estard dispenible a todo posible inversionistals) o
persenals) en igualdad de condiciones. La informacién que se incluye
en esta presentacion ha sido ebtenida de fuentes pablicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de CV. noes
respensable de lavalidez, puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivade de o anterior, la presentacidn no se
deberd entender come recomendacian alguna, ya sea expresa o
tacita, nidga rantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactitud, integridad o precisidn de lainformacian o las opinicnes
aqui contenidas.

El presente documento tiene come finalidad promaover lainclusion y
educacion financiera, mediante un analisis serio a traves del
conocimients de las empresas o valores analizad os.

Para la distribucién o divulgacién del presente documento, bastard
gue se mencione la fuente y como autor del misme a Indexity, 5.4. de
C.V., asi comeo que el mismo, ne implica una oferta, recomendacidn
de inversidn o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintes a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
{en cualguiera de sus modalidades), consejeros, administradores,
directivos, representantes legales, asesores, y demds empleados,
dependientes y factores.
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