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En octubre’25 HR Ratings ratificó la
calificación de HR+1 para la porción de
Corto Plazo del Programa Dual de CEBURS
por un monto de P$2,400 m de TRATON
Financial Services Mexico.

Ratificación de  

Calificación 
La ratificación de la calificación de la porción de
Corto Plazo del Programa Dual de Certificados
Bursátiles se sustenta en la calificación de
contraparte de Corto Plazo de TRATON Financial
Services México, la cual cuenta con una
calificación de HR+1, ratificada el 22 de octubre
de 2025. A su vez, esta calificación se basa en la
calificación de TRATON SE, que es el tenedor de
las acciones de Navistar Financial Services, y el
cual cuenta con una calificación equivalente a
HR BBB (G) por parte de otras agencias
calificadoras, equivalente a AAA en escala local.

Evolución

Financiera  
Respecto a la evolución financiera de la
Empresa, se exhibe una disminución en el índice
de capitalización al situarse en niveles de 24.6%
al corte del segundo trimestre de 2025 (2T25); no
obstante, este se mantiene en niveles adecuados
(vs. 27.4% al 2T24 y 27.5% en un escenario base).
La disminución observada corresponde a un
aumento anual en el portafolio total de 41.1%
proveniente principalmente de la colocación de
la cartera de crédito realizada durante el tercer
trimestre de 2024 por un monto de P$6,830.6
millones.

Sólida Posición de  

Solvencia
Al cerrar con un índice de capitalización de
24.6%, una razón de apalancamiento ajustada
de 3.7 veces (x) y una razón de cartera vigente a
deuda neta de 1.5x al 2T25 (vs. 27.4%, 2.9x y 1.5x
al 2T24, y 27.5%, 3.3x y 1.6x en un escenario
base).

Factores que podrían 
modificar la calificación
Modificación en la calificación de TRATON SE. En
caso de que el consenso de mercado sobre la
calificación de TRATON SE descienda hasta
niveles equivalentes a HR BBB- (G), la calificación
de la Empresa se vería afectada, ya que depende
de esta de manera directa.

Fecha de publicación: 20/01/2026
Fuente: EMISNET

Emisor
TRATON Financial Services Mexico, S.A. de C.V., 

Sociedad Financiera de  Objeto Múltiple, Entidad 
Regulada

Tipo de Oferta Pública, Primaria y Nacional.

Instrumento Certificados Bursátiles de Corto Plazo

Monto Total Autorizado del 
Programa

Hasta $8,000,000,000.00 o su equivalente en 
Dólares o en Unidades de Inversión; en el  

entendido que, el saldo insoluto del principal de los 
certificados bursátiles de corto plazo en circulación 

no podrá exceder de $2,400,000,000.00

Vigencia del Programa 5 (cinco) años

Clave de Pizarra TFSMX 00326

Número de Emisión Centésima Trigésima.

Monto de la Oferta
Hasta $100,000,000.00 (cien millones de pesos 

00/100 M.N.)

Valor nominal de los Certificados 
Bursátiles 

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N), cada uno

Fecha de Oferta 20 de enero de 2026

Fecha de publicación del Aviso 
de Colocación con fines 
informativos

21 de enero  de 2026

Fecha de Emisión 22 de enero de 2026

Fecha de Vencimiento 19 de febrero de 2026 

Plazo de la emisión 28 días 

Garantía
Los certificados bursátiles serán quirografarios y no 

contarán con garantía real o personal alguna

Amortización En un sólo pago en la Fecha de Vencimiento

Depositario
Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. 

de C.V.

Representante Común 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 

Financiero

Intermediario Colocador 

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., 
Grupo Financiero BBVA México
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 
S.A. de C.V., Grupo Financiero 

Scotiabank Inverlat
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TRATON FINANCIAL SERVICES MÉXICO, S.A. DE C.V., SOFOM E.R., (ANTES NAVISTAR
FINANCIAL), TIENE COMO ACTIVIDAD PRINCIPAL EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS Y
ARRENDAMIENTO FINANCIERO A PERSONAS FÍSICAS Y MORALES PARA LA ADQUISICIÓN DE
VEHÍCULOS AUTOMOTORES, AUTOPARTES, SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS MISMOS Y
ARRENDAMIENTO OPERATIVO DE EQUIPO DE TRANSPORTE, A TRAVÉS DE SU RED DE
DISTRIBUIDORES EN LA REPÚBLICA MEXICANA.
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Principales Indicadores Financieros al 3T25 (millones de pesos)

Fuente: www.cnbv.gob.mx
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Utilidad NetaIngresos Netos

TRATON – Comparativo contra el Sector SOFOMES  a Octubre 25 

Pasivos Bursátiles al 30 de septiembre 2025 

SISTEMA SOFOMER SECTOR TFSMX	

IMOR 2.35 2.45

Eficiencia Operativa 4.27 2.81

ICOR 191.74 125.21

Solvencia 128.09 137.84

Tasa Interés Implícita 16.27 12.90

Tasa Pasiva 10.44 10.08

ROA 2.91 3.68

ROE 13.47 16.69
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