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‘ Calificacion Fitch Ratings: ‘AAA(mex)’ [ Estable

FUNDADA EN 1949, GRUMA, S.A.B. DE C.V. ("GRUMA") ES UNO DE LOS
PRODUCTORES MAS GRANDES DE HARINA DE MAIZ Y TORTILLAS EN EL
MUNDO. CON MARCAS LIiDERES EN LA MAYORIA DE SUS MERCADOS, GRUMA
OPERA PRINCIPALMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS, MEXICO,
CENTROAMERICA, EUROPA, ASIA Y OCEANIA.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)

GRUMA INFORMA LA SATISFACTORIA CONCLUSION DEL PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO DE
COMPETENCIA RELACIONADO CON LA INVESTIGACION REALIZADA EN LOS MERCADOS DE LA
DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION DEL MAiZ, ASi COMO DE LA PRODUCCION,
COMERCIALIZACION Y DISTRIBUCION DE HARINA DE MAIZ Y SERVICIOS RELACIONADOS EN
MEXICO (“MERCADO INVESTIGADO”).

San Pedro Garza Garcia, N.L., México; 23 de enero de 2026. En seguimiento a la informacién
publicada anteriormente respecto del Dictamen Preliminar (el "Dictamen Preliminar") de la Autoridad
Investigadora de la Comisién Federal de Competencia Econdémica (“COFECE”) sobre la investigacion
del Mercado Investigado iniciada en noviembre de 2022, GRUMA, S.A.B. de C.V. ("GRUMA") (BMV:
GRUMAB) informa que dicho procedimiento administrativo ha concluido de forma definitiva y
satisfactoria para la Compaiiia.

En este marco, el Pleno de la Comisién Nacional Antimonopolio (“CNA”, autoridad que sustituyé a la
COFECE en virtud de las respectivas reformas constitucionales y legales aplicables) aceptd las
medidas procompetencia propuestas por la Compafiia, enfocadas en disipar cualquier duda sobre la
libertad de los industriales de la masa y la tortilla (“IMyT") para cambiar libremente de proveedor de
harina de maiz si asi lo desean.

En el Dictamen Preliminar notificado a GRUMA en octubre de 2024, la Autoridad Investigadora
determind preliminarmente la falta de condiciones de competencia efectiva en los mercados de
produccién, comercializacién y distribucién de harina de maiz blanca y azul a granel dirigida a la
elaboraciéon comercial de tortillas de harina de maiz, con una dimensién geografica regional
(“Mercados Relevantes”), y propuso ciertas medidas correctivas.

Conforme al marco legal aplicable, la Compaiifa presenté en tiempo y forma sus objeciones al
Dictamen Preliminar, incluyendo argumentos de defensa y pruebas para desvirtuar dichas
conclusiones, asi como la improcedencia de las medidas correctivas propuestas. Adicionalmente,
GRUMA presenté una serie de medidas alternativas (las “Medidas Alternativas”) para concluir el
procedimiento de forma satisfactoria para la Compafiia y la autoridad, brindando certeza de que
GRUMA nunca ha buscado generar condiciones de fidelizacion indebida de los IMyT y reiterando su
compromiso permanente con la competenciay el correcto funcionamiento del Mercado Investigado.

Las Medidas Alternativas consisten principalmente en acciones concretas, realizables, efectivas y
verificables, enfocadas en ajustar los contratos de apoyo que la Compafifa otorga para la adquisicion
de maquinaria (en modalidades de comodato o arrendamiento) y los apoyos financieros a clientes del
segmento IMyT. Los ajustes, aplicables tanto a contratos vigentes como futuros durante la vigencia de
las medidas, tienen principalmente como objetivo dar certeza a los IMyT que: (1) no existen
compromisos minimos de compra de harina de maiz bajo los contratos de apoyo financiero; y (2) no
hay obligaciones de exclusividad hacia GRUMA en la compra de harina de maiz. Vale la pena aclarar
que estas medidas no contemplan la desincorporacién de activos que la autoridad habia propuesto
inicialmente, en particular no se requiere la venta de 5 de los 18 molinos de harina de maiz
nixtamalizado de GRUMA en México.

GRUMA fue notificada el dia de hoy de la aceptacion de las Medidas Alternativas por parte del Pleno de
la CNA, al considerarlas idéneas y econémicamente viables para atender las inquietudes sefialadas de
forma preliminar por la Autoridad Investigadora en el Dictamen Preliminar, dando asi por concluido
en definitiva el procedimiento administrativo derivado de la investigacion iniciada en noviembre de
2022 en relacién con el Mercado Investigado. A partir de ahora, la Compafiia cuenta con un plazo de 90
a 180 dias para fijar conjuntamente con la CNA los términos de la documentacién que implemente las
referidas medidas, las cuales se buscara tengan efectos inmediatos a partir de dicha determinacion,
incluyendo la modificacién de ciertos contratos, comunicaciones a clientes y mecanismos de
verificacion acordados con la autoridad.

La conclusion de este procedimiento y la implementacion de las Medidas Alternativas fortalecen la
certidumbre para que GRUMA contintie impulsando el desarrollo responsable de sus operaciones en
México. Esto permitira a la Compafiia seguir invirtiendo, generando empleos y contribuyendo a que
mas familias y negocios tengan acceso a productos de harina de maiz de calidad, ademas de poder
seguir llevando productos hechos en México a mas mercados internacionales.

En ago’25 Fitch Ratings ratificé la calificacion :
¢ mex)’ con perspectiva Estable

Calificacion de Fitch Ratings

La ratificacion de las calificaciones se sustenta en la posicion de
negocio sélida de Gruma como uno de los principales
productores de tort|llas¥ harina de maiz del mundo,
respaldado por un portafolio de marcas reconocidas y
operaciones geograficamente diversificadas, incluyendo una
fuerte presencia en Estados Unidos.

Posicion de Negocios

Las calificaciones de Gruma reflejan su posicién de negocio
s6lida como uno de los mayores productores mundiales de
tortillas y harina de maiz, respaldada por un portafolio de
marcas reconocidas y operaciones diversificadas =~
Eeograflcamente, incluyendo una presencia significativa en

stados Unidos. Las calificaciones también incorporan el sélido
perfil financiero de Gruma, caracterizado por margenes de
rentabilidad elevados, métricas de apalancamiento bajas y
liquidez amplia.

Diversificacion

El perfil crediticio de Gruma se beneficia de operaciones
geograflcamente diversificadas, lo que contribuye a mitigar

anto el riesgo de negocio como la volatilidad deé los flujos de |
efectivo. Sus calificaciones no estan limitadas por el techo pais
de México [BBB+] debido a su significativa operacién en
Estados Unidos, que le permite acceder a flujos de efectivo
operativos en moneda fuerte, asi como a opéraciones en otros

aises con grado de inversion. En los Ultimos 12 meses (UDM)

erminados el 30 de junio de 2025, Gruma gener6
aproximadamente 74% de su EBITDA en Estados Unidos y 6%
en Europa.

Ingresos

El caso base de Fitch proyecta que los ingresos consolidados de
Gruma disminuiran alrededor de 3% en 2025 debido a |
volimenes mas débiles en Estados Unidos y México, asi como a
la apreciacion del peso frente al délar estadounidense. Se
espera que los ingresos se recuperen hacia niveles bajos o
medijos de un solo digito en adelante, impulsados por una
combinacién de crecimiento en volimenesy estrategias de
precios.

Rentabilidad

Fitch proyecta que el margen EBITDA de Gruma promediara
alrededor de 16% en el periodo 2025 a 2027. El enfoque en

roductos de valor agregado en Estados Unidos contribuira a
ortalecer los margenes de rentabilidad en ese p‘alsg ,
compensara las presiones derivadas de los precios del maiz en
México. Gruma gestiona las posibles presiones de los costos de
materias primas'y la volatilidad cambiaria mediante i
incrementos de precios y coberturas activas, lo cual contribuye
a proteger los margenes.

Apalancamiento

Fitch prevé que tanto la razén de apalancamiento sobre
EBITDA como el apalancamiento neto sobre EBITDA de Gruma
se mantendran bajos, en 1.5x y 1.0x respectivamente, entre
2025y 2027. Al 30 de junio de 2025, la compafiia present6 un
apalancamiento sobre EBITDA de 1.0x, en linea con las ,
expectativas de Fitch. Ala misma fecha, la deuda total ascendia
aUSD1,441 millones

Riesgos

*  Undeterioro significativo en los margenes de
rentabilidad.

*  FFL consistentemente bajo o negativo a lo largo del
ciclo de negocio.

*  Adquisiciones significativas financiadas con deuda.

«  Deuda total a EBITDA sostenida por encima de 2.5x. y
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Desempeiio con la BMV

Precio Cap. Bursatil
GRUMAB (MXNS$ Mill)

313.94 109,044,088 10.70 2.70 5.10 29.22 26.20 100.00 0.92 0.31 0.42
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INDICADORES DE MERCADO DE LA EMISORA AL CIERRE
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberadn remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico |nverS|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra
informacién o documentacién de caracter pu blico para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacion contenida en
este documento es indicativa yno necesarlamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V., misma
que se emite con caracter personaly no asi en representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacién
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algtin
instituto para el depdsito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterlor Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronost|ca” "pretende" "puede" "planea’, "potenual"
"predice"”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendran el Gnico proposito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
prop05|to meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlmstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compama/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan (nicay
exclusivamente en las caracterlstlcas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisidn y/u operaaon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la reahzauon de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la
certlﬁcaaon sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de algln evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
deberé adoptar sus propias decisiones de inversién sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias 'y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
informacidn, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacién adicional posterior a
lafechade publlcaC|on del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninglin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacidn que se incluye
en esta presentacién ha sido obtenida de fuentes publicasy que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacién alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquierade sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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