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Calificacion HR Ratings: ‘HR1'

FINANCIERA BEPENSA, S.A. DE C.V., SOFOM, E.R. O FINBE SE CONSTITUYO EN 1993
EN MERIDA, YUCATAN, BAJO LA DENOMINACIONTRANSPORTES ESPECIALIZADOS
PENINSULARES, S.A. DE C.V., LA EMPRESA SE DEDICA A LA CELEBRACION DE
CONTRATOS DECREDITO SIMPLE, EN CUENTA CORRIENTE, DE HABILITACION O AviO,
REFACCIONARIOS, DE CREDITO PARA DESCUENTOSMERCANTILES, CREDITOS
QUIROGRAFARIOS, CREDITOS CON GARANTIA HIPOTECARIA Y CREDITOS CON

En Septiembre’25 HR Ratings ratifico la
calificacion de HR1 para la porcion de CP
del Programa Dual Revolvente de CEBURS
y a las emisiones vigentes a su amparo de
Financiera Bepensa.

GARANTIA PRENDARIA.

Fecha de publicacion: 04/02/2026
Fuente: EMISNET

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS YA QUE LA TOTALIDAD DE

LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS.
Emisor

Tipo de Valor

Tipo de Oferta

Monto Total Autorizado del
Programa

Vigencia del Programa
Clave de Pizarra

NUmero de la Emision al
amparo del Programa

Monto Total de la Emision

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles

Plazo de Vigencia de la Emision

Fecha de Oferta
Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento
Garantia

Tasa de Rendimiento Anual
Minima Asignada

Amortizacidon

Depositario

Representante Comun

Intermediario Colocador

FINANCIERA BEPENSA, S.A. DE C.V., SOFOM, E.R.

CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO
PLAZO, CON CARACTER
REVOLVENTE

Oferta Publica Primaria Nacional de Certificados
Bursatiles

Hasta $7,000°000,000.00 (siete mil millones de
Pesos 00/100 M.N.).

5 (cinco) afios

FINBE 00226

Sexagésima tercera

Hasta $500,000,000.00 (Quinientos Millones de
Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N), cada uno

28 dias
04 de febrero de 2026

05 de febrero de 2026

19 de marzo de 2026

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y,
por lo tanto, no contaran con garantia
especifica alguna

7.25%

En un sélo pago en la Fecha de Vencimiento
Indeval

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver, Casa de
Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte

Fundamentos de la

La ratificacion de la calificacion para la
porcidon de corto plazo (CP) del Programa
Dual Revolvente de CEBURS1 y a las
emisiones vigentes a su amparo de Finbe2 se
basa en la calificacion de contraparte de
corto plazo del Emisor, la cual fue ratificada
en la revision anual el 19 de septiembre de
2025.

Posicion estable

Se observa una posicion estable en la
situacion financiera de la Empresa en los
Gltimos 12 meses (12m), lo cual se refleja en
una sélida posicién de solvencia, con un
nivel en el indice de capitalizacion de 28.1%,
un incremento en la razén de
apalancamiento ajustada a 3.1 veces (x) y
una razon de cartera vigente a deuda neta de
1.3x al cierre de junio de 2025 (2T25) (vs.
24.8%, 2.8x y 1.3x al 2T24; 28.9%, 2.9x y 1.3x
en el escenario base).

Expectativas para Periodos Futuros

HR Ratings habla de un crecimiento anual
promedio de 7.4% para los proximos tres
ejercicios para el portafolio total. El
incremento en las operaciones de crédito se
daria a través de la estrategia de la Empresa
de potenciar el crecimiento a través de la
renovacion de los clientes actuales.
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FINANCIERA BEPENSA (Reporte Financiero al 3T25)

Balance General 3T24 3T25 Var $
ACTIVO 8,435 7,911 -525
Cartera Total 7,830 6,874 -956
Otros Activos 606 1,036 43]
PASIVO 6,596 5,930 -667
Pasivo Bursatil 906 1,314 408
Pasivo Bancario 5,454 4,323 -1131
CAPITAL 1,839 1,981 142
Estado de Resultados
Acumulado 2024 2025 Var $

Ingresos por intereses 1,352 1,309 -44
Gastos por intereses 906 832 -75
Margen financiero 446 477 31
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 1o 89 -27
Marg.e_n_flnanmero ajustado por riesgos 330 388 58
crediticios

Resultado por intermediacion 1 -2 -3
Resultado por arrendamiento operativo 13 8 -4
Otros ingresos (egresos) de la operacion 9 88 79
Gastos de administracion y promociéon 336 429 92
Resultado antes de impuestos a la utilidad 16 54 37
Impuestos a la utilidad n n 0
Resultado neto 27 65 38

Bienes Adjudicados

Var %
-6.2%
-12.2%
71.2%
-10.1%
45.0%
-20.7%
7.7%

Vvar %

-32%

-8.2%

6.9%
-23.5%

17.6%

-297.1%
-33.1%
864.4%
27.5%
231.5%
3.9%
141.3%

2025 2024
n q No A q No
Disponible disponible Total Disponible disponible

Inmuebles 79,177 151,376 230,553 84,558 39,396 123,954
Maquinaria 3,930 7,358 11,288 2,295 475 2,770
Equipo de transporte 61,499 61,499 42,554 215 42,769

144,606 158,734 303,340 129,407 40,086 169,493
Esimacionporbaja 55159 5353 @482 -57,007  -21773  -78780
de valor

88,477 133,381 221,858 72,400 18,313 90,713

Lineas de Crédito

Certificados Bursatiles largo plazo $ 5,000,000 $ 5,000,000
Certificados Bursatiles corto plazo 689,620 1,100,000
BBVA Bancomer, SA. .LBM. 400,000 30,000
Banco Nacional de Comercio
Exterior 248,473 511,726
Scotiabank Inverlat, S.A, .B.M. 200,000 3,753
Banco Santander, SA, .B.M. 300,000 102,722
$ 6,838,093 $ 6,748,201

Fuente: Reporte Trimestral BMV

Resumen Financiero al 3T25

Crédito con Partes Relacionadas

MXN$953,029

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024 se registraron
saldos por MXN$953,029 y MXN$2,309,086,
respectivamente, correspondientes a créditos
comerciales en etapa 1 otorgados a partes
relacionadas. A dichos saldos se les aplicaron las
metodologias establecidas por la CNBV para la
determinacion de la reserva por incobrabilidad,
resultando en provisiones de MXN$3,606y
MXN$8,795 en cada periodo. CORAGF no realizd
condonaciones, quebrantos ni aplicaciones de
créditos otorgados a partes relacionadas que
implicaran la eliminacién de los activos
correspondientes.

Tasa de Interés Promedio Ponderada
En pesos mexicanos y dolares

americanos

Por los periodos terminados al 30 de septiembre
de 2025y 2024, la tasa de interés promedio
ponderada de la deuda denominada en pesos fue
de 9.44%y 12.98%, respectivamente. En cuanto a
la deuda denominada en délares americanos, las
tasas promedio ponderadas se ubicaron en 7.29%
y 8.25%, en el mismo orden. Estas variaciones
reflejan el comportamiento diferencial del costo
financiero segin la moneda de denominaciony
las condiciones de mercado en cada periodo.

Lineas de Crédito Disponible
Certificados Bursatilesy

Disponibilidad Bancaria

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, las lineas de
crédito bancarias no utilizadas por la Compaiiia
ascendieron a MXN$1,148,473 y MXNS$648,201,
respectivamente. Adicionalmente, contaron con
MXNS$5,689,620 y MXN$6,100,000 provenientes del
programa autorizado para la emision de
certificados bursatiles. Las lineas de crédito
disponibles registradas con un total de
MXN$6,838,093 en 2025 y MXN$6,748,201 en 2024,
considerando tanto certificados bursatiles de
cortoy largo plazo como financiamientos
bancarios con diversas instituciones. Para los
ejercicios 2025y 2024, la razén de apalancamiento
se ubicd en 2,99y 3.59, respectivamente, mientras
que la razdn de endeudamiento fue de 75%y 78%
en cada periodo.
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FINBE - Comparativo contra el Sector SOFOMES a Dic’2025

IMOR 2.36 3.70

mSECTOR = FINBE

Eficiencia Operativa 3.40 8.31
ICOR 189.31 94.27 1265 1259

189.31
. 943
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite (inicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion deinversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirsey leer el
prospecto de informacion al pubhcomversmmsta el folleto
informativo, los documentos clave deinversion, ocualqu|er0tra
informacién o documentacién de caracter pubhco paraconocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas delos
valores, la emision, los factores deriesgo del mismo, o dela emisora
o valores correspondientes. Asimismo, lainformacion contenida en
este documento es indicativa yno necesariamente exhaustiva,
aunquerefleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personalynoasien representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefo financiero dela (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsade valores o enalgiin
instituto para el Eepomtodeva ores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion
deuna opinionin |V|duale|ndepend|ente sin perjuiciode lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. sereserva el derecho de cambiar su
opinion en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de queen este documento se uti l|cen vocablostales como

"intenta"”, "anticipa”, cree c0n5|dera "podria", "estima"
”espera' pronost|ca pretende puede” "pla nea" ”potenual

"predice”, "busca" "deber|a "sera" asi como, expresiones similares
u homologas tendran el Ginico prop05|to deidentificar las
mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.v.,
no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de
advertir que, las proyecciones hansido preparadasy tienen un
prop05|to meramenteilustrativo einformativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativamasno
limitativa datos: publicos, h|5t0r|cos financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad dead m|n|5trauon eventos
relevantes, entre otros, queayudan al conocimiento dela

compa nla,r’em |5|0n,r’e5tructura dequesetrate, asi como los
elementos que intervienen en el com ortamiento del instrumento
cotizadoy/oregistrado en alguna bolsa devalores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacionincluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tinica y
exclusivamente en las caracteristicas dela entidad y/o emisora,
estructura, emision y/u operacion, que se trate, comndependenua
decualqweractmdad denegociodiferentea la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia demversmn legal o
fiscal o suscribirninguna clasedevalores o bien parala reahzauon de
operaciones especificas, asimismo, noimplica por ningtin motivo la
cert|f|caC|0n sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevara cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derwadodealguneventoconoudopubhcamente En consecuencia,
el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones deinversion sujeto a su perfil
deinversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstanciasy
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procurando obtener el asesoramiento especificoy especializado de
personas autorizadaspara talesfines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A.de C.V.

El analisis, opinionesy publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originariasdel emisory, ensu
caso, delas autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiablesy actuales. Sinembargo, novalida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitu ototahdaddecualqwer
|nf0rmauon por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resui/tados obtenidos dedicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacion adiciona posteriora
la fecha de publicacion del presente documento. Este material
proporciona informacion con un panorama general, porlo que,
Indexity, S.A. de C.V. notendra responsab|l|§ dalguna porlas
decisiones deinversion en que pudiera incurrirel inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado dela lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V.norespondera por ninglintipo de dafio(s )y/’operjumoé)

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacién electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion
confidencial, yestara disponible a todo posibleinversionista(s) o
persona(s )emgualdad de condiciones. La informacién que seincluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A.de C.V., noes
responsable dela valldez puntualidad, |ntegr|dadoveraudad para
cualquier proposito. Derwadodeloantenor la presentacionnose
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la
exact|tud integridad o precisiondela informacion o las opiniones
aqwcontemdas

El presente documento tiene comofinalidad promover la inclusiony
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a Inde)ﬂty,S A.de
C.V., asi como que el mismo, noimplica una oferta, recomendacion
de|nver5|on0e5trateg|a f|5cal encasodequealguna personalo
utilice o distribuya parafines distintos a los sefia ados,sera
responsable delos dafiosy perjuicios que se lelleguenaoca5|onara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admmlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
depend|ente5yfactore5.
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