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FORD CREDIT DE MEXICO, S.A. DE C.V., SOFOM, E.R. ES SUBSIDIARIA INDIRECTA DE
FORD MOTOR COMPANY. FORD CREDIT ES LA ENTIDAD FINANCIERA QUE CAPTA
RECURSOS DE LA COLOCACION DE VALORES CALIFICADOS POR EMPRESAS
CALIFICADORAS E INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS, Y OBTENER CREDITOS DE ENTIDADES FINANCIERAS PARA SU
POSTCOLOCACION OTORGANDO CREDITOS AL SECTOR AUTOMOTRIZ.
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En octubre’25 Moody's Local MX S.A. de C.V.,
1.C.V. ("Moody's Local México") asigné hoy la
calificacion de deuda sénior garantizada en
moneda local a largo plazo de AA+.mx a la
emision propuesta de certificados bursatiles
(FORD 25) de Ford Credit de México, S.A. de
Fecha de publicacién: 10/02/2026 C.V., SOFOM, E.R. (Ford Credit).

Fuente: EMISNET

Emisor

Tipo de Valor
Tipo de Oferta

Monto Total Autorizado del
Programa

Vigencia del Programa
Clave de Pizarra

NUmero de la Emision al
amparo del Programa

Monto Total de la Emision

Valor nominal de los Certificados

Bursatiles

Plazo de Vigencia de la Emision

Fecha de Oferta
Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento
Garantia

colocacidn en relacion con la
tasa de interés

Amortizacion

Depositario

Representante Comun

Intermediario Colocador

Ford Credit de México, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada

Certificados Bursatiles de largo plazo

Oferta Publica Primaria Nacional de Certificados
Bursatiles

Hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Ddlares o en
Unidades de Inversion

5 (cinco) afios

“FORD 00426”

Céntesima Cuadragésima Quinta

Hasta $600,000,000.00 (Seiscientos Millones de
Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N), cada uno

28 dias
10 de febrero de 2026

12 de febrero de 2026

12 de marzo de 2026

Los Certificados Bursatiles contaran con la garantia
incondicional e irrevocable otorgada por Ford
Motor Credit Company LLC (el “Garante”)

Tasa Fija

En un sélo pago en la Fecha de Vencimiento
Indeval

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de. C.V., Grupo
Financiero BBVA México, y
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Fundamentos de la

La emision de certificados bursatiles FORD 25
sera por un monto objetivo de MXN$750 millones
y posibilidad de sobreasignacién acorde a la
demanda del mercado, alcanzando un monto
maximo de hasta MXNS$1,500 millones. Esta
emision se realizard al amparo del programa
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV) el 21 de febrero de 2022, por un
monto total de hasta MXN$10,000 millones y con
una vigencia de 5 afios. La emisién tendra un
plazo de 728 dias, aproximadamente 2 afios,
llegando a su vencimiento en noviembre de 2027,
pagara tasa variable con TIIE de fondeo como
tasa de referencia e intereses pagaderos cada 28
dias. Los recursos obtenidos de la emisidn seran
utilizados para fondear el crecimiento de la
cartera de la compaififa.

Garantia Incondicional de

Dicha garantia cubre el pago puntual y oportuno
del principal y los intereses pagaderos al amparo
del programa de certificados bursatiles de corto y
largo plazo con caracter revolvente. La
calificacion asignada estd en linea con el enfoque
general para evaluar la sustitucion de crédito, ya
que, es la garantia otorgada por FMCC la que
abarca el pago puntual y oportuno de los
certificados  bursatiles amparados por el
programa de emision autorizado desde 2022 de
Ford Credit.

La calificacién de Ford Credit para esta emisidn
de deuda podria tener presiones a la baja si el
perfil financiero de su garante se deteriora y/o si
se presenta alglin cambio abrupto negativo en la
relacién entre Ford Credit y FMCC.
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Activo

Efectivo y equivalente
Cartera de Crédito Etapa 1
Cartera de Crédito Etapa 2
Cartera de Crédito Etapa 3

Cartera de Crédito
Estimacion preventiva para riesgos

crediticios

Pasivo

Pasivos Bursatiles

Capital Contable

Contribuido

Ganado

38,452
600
34,045
723
496
35,264

-703

34,903
7,782
3,549

522
3,027

39,559 -1,108
964 -363
34,936 -891
708 14
375 121
36,020 -756
-666 -37
35,944 -1,042
7,128 655
3,615 -66
522 0
3,093 -66

-3%
-38%
-3%
2%
32%
-2%

6%

-3%
9%
-2%
0%
-2%

Fuente: Reporte Trimestral BMV

Ingresos por intereses

1,221,102,087

Gastos por intereses -836,280,209
Margen Financiero 384,821,878
Estlmacmn pre\./gn.tlva 160,101,794
para riesgos crediticios
Margen Financiero
Ajustado 224,720,084
Comisiones y tarifas 11,530,398
pagadas
Resultado por -43,433,015
intermediacion
Otros ingresos (egresos) 24,530.316
de la operacion
Gastos de administracion ~ -79,353,436
Ingrescfs' totalesde la -99,786,533
operacion
Resultado de operacion 124,933,551
Impuestos a la utilidad 4,803,251
RESULTADO NETO 129,736,802

1,321,461,490
-975,250,788
346,210,702

-112,428,550
233,782,152
-1,061,393
-196,226,761

30,386,087
-72,184,283
-239,086,351

-5,304,200
24,697,171
19,392,971

-100,359,403
138,970,579
38,611,176

-47,673,244
-9,062,068
-469,005
152,793,746

-5,855,771
-7,169,153
139,299,818

130,237,751
-19,893,920
110,343,831

-8%
-14%
11%

42%

-4%

44%

-78%

-19%
10%
-58%

2455%
-81%
569%

Fuente: Comentarios y Analisis de Administracién BMV

Resumen Financiero al 3T25

Cartera de Crédito

Al cierre del 3725, la cartera de crédito
total sumd MXN$35,264 millones, la cual
tuvo una disminucion del 2% comparada
con septiembre 2024, lo que refleja un
menor volumen de financiamientos tanto
en el portafolio de mayoreo como en el de
menudeo, el volumen de unidades
financiadas a los distribuidores fue
alrededor de 102 unidades menos, y un
alto volumen de contratos pagados de
forma anticipada en ambos portafolios.

Cartera de Crédito Etapa 3

Al cierre del 3725, la cartera de crédito
etapa 3 fue de MXN$496 millones, siendo
mayor en MXN$120 millones a la reportada
en el tercer trimestre de 2024, derivado del
comportamiento de los clientes en la
morosidad de la cartera de crédito.

Pasivos Bursatiles

Al cierre del 3725, los pasivos bursatiles
ascendieron a MXNS$7,782 millones al
cierre de septiembre de 2025, tuvo un
incremento del 9% comparada con
septiembre 2024 y del 2% comparada con
junio 2025.

Estimacion Preventiva de

Riesgos Crediticios

Al cierre del 3T25, la estimacidn preventiva
para riesgos crediticios sumo MXN$160.1
millones al cierre de septiembre de 2025,
tuvo un incremento del 42% comparada
con septiembre 2024 y una disminucidn
del 19% comparada con junio 2025
respectivamente, derivado principalmente
por el incremento en la exposicion de
riesgo y el comportamiento en el volumen
del portafolio.
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FORD - Comparativo contra el Sector SOFOMES a Nov 2025

SISTEMA SOFOMER SECTOR FORD WSECTOR  mFORD

IMOR 2.25 1.49 197.0
Eficiencia Operativa 3.28 0.75 VY5 s
o4
ICOR 197.02 139.50
Solvencia 127.45 110.41
q o 23 15 3 os 158 e 00 m2 o,
Tasa Interés Implicita 15.83 13.85 I e e eees BN
1 LR '] o o w
Tasa Pasiva 9.96 11.15 g £3 8 ! g g g g
i 28 i 2 =3 .
ROA 3.48 0.01 g8 8 1t i
ROE 16.04 0.16 g

Principales Indicadores Financieros
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Fuente: www.cnbv.gob.mx
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite (inicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion deinversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirsey leer el
prospecto de informacion al pubhcomversmmsta el folleto
informativo, los documentos clave deinversion, ocualqu|er0tra
informacién o documentacién de caracter pubhco paraconocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas delos
valores, la emision, los factores deriesgo del mismo, o dela emisora
o valores correspondientes. Asimismo, lainformacion contenida en
este documento es indicativa yno necesariamente exhaustiva,
aunquerefleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personalynoasien representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefo financiero dela (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsade valores o enalgiin
instituto para el Eepomtodeva ores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion
deuna opinionin |V|duale|ndepend|ente sin perjuiciode lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. sereserva el derecho de cambiar su
opinion en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de queen este documento se uti l|cen vocablostales como

"intenta"”, "anticipa”, cree c0n5|dera "podria", "estima"
”espera' pronost|ca pretende puede” "pla nea" ”potenual

"predice”, "busca" "deber|a "sera" asi como, expresiones similares
u homologas tendran el Ginico prop05|to deidentificar las
mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.v.,
no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de
advertir que, las proyecciones hansido preparadasy tienen un
prop05|to meramenteilustrativo einformativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativamasno
limitativa datos: publicos, h|5t0r|cos financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad dead m|n|5trauon eventos
relevantes, entre otros, queayudan al conocimiento dela

compa nla,r’em |5|0n,r’e5tructura dequesetrate, asi como los
elementos que intervienen en el com ortamiento del instrumento
cotizadoy/oregistrado en alguna bolsa devalores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacionincluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tinica y
exclusivamente en las caracteristicas dela entidad y/o emisora,
estructura, emision y/u operacion, que se trate, comndependenua
decualqweractmdad denegociodiferentea la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia demversmn legal o
fiscal o suscribirninguna clasedevalores o bien parala reahzauon de
operaciones especificas, asimismo, noimplica por ningtin motivo la
cert|f|caC|0n sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevara cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derwadodealguneventoconoudopubhcamente En consecuencia,
el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones deinversion sujeto a su perfil
deinversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstanciasy
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procurando obtener el asesoramiento especificoy especializado de
personas autorizadaspara talesfines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A.de C.V.

El analisis, opinionesy publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originariasdel emisory, ensu
caso, delas autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiablesy actuales. Sinembargo, novalida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitu ototahdaddecualqwer
|nf0rmauon por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resui/tados obtenidos dedicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacion adiciona posteriora
la fecha de publicacion del presente documento. Este material
proporciona informacion con un panorama general, porlo que,
Indexity, S.A. de C.V. notendra responsab|l|§ dalguna porlas
decisiones deinversion en que pudiera incurrirel inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado dela lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V.norespondera por ninglintipo de dafio(s )y/’operjumoé)

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacién electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion
confidencial, yestara disponible a todo posibleinversionista(s) o
persona(s )emgualdad de condiciones. La informacién que seincluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A.de C.V., noes
responsable dela valldez puntualidad, |ntegr|dadoveraudad para
cualquier proposito. Derwadodeloantenor la presentacionnose
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la
exact|tud integridad o precisiondela informacion o las opiniones
aqwcontemdas

El presente documento tiene comofinalidad promover la inclusiony
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a Inde)ﬂty,S A.de
C.V., asi como que el mismo, noimplica una oferta, recomendacion
de|nver5|on0e5trateg|a f|5cal encasodequealguna personalo
utilice o distribuya parafines distintos a los sefia ados,sera
responsable delos dafiosy perjuicios que se lelleguenaoca5|onara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admmlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
depend|ente5yfactore5.
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