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DESARROLLOS HIDRAULICOS DE CANCUN, S. A. DE C. V. (DHIC), SE
DEDICA A LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS PUBLICOS DE AGUA
POTABLE, ALCANTARILLADO, SANEAMIENTO Y TRATAMIENTO DE
AGUAS RESIDUALES DE LOS MUNICIPIOS DE BENITO JUAREZ, ISLA
MUJERES, PUERTO MORELOS Y SOLIDARIDAD, PERTENECIENTES AL
ESTADO DE QUINTANA ROO, MEXICO.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)

FITCH BAJA CALIFICACION DE DHC A ‘B-(MEX)’; MANTIENE OBSERVACION
NEGATIVA.

La revision a la baja de la calificacion y la ratificacion de la observacion negativa se
debe principalmente a que se mantiene la incertidumbre legal respecto a la
continuacion de la concesion, lo que puede dificultar el acceso a nuevas fuentes de
financiamiento. Esta situacion incrementa el riesgo sobre el pago o refinanciamiento
de la emision DHIC 22B, cuyo vencimiento es el 29 de mayo de 2026. Actualmente, la
concesionaria se encuentra analizando diversas alternativas para el refinanciamiento,
entre las que se incluyen una nueva emisién o un crédito bancario. La emision DHIC
22B cuenta con un saldo insoluto de P$900.0m.
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Enfeb “26 Fitch Ratings bajo la calificacion
nacional de largo plazo de Desarrollos Hidraulicos
de Cancuin, S.A. de C.V. a ‘B-(mex)’ desde
‘BBB+(mex)’. Se mantiene la Observacion Negativa.

Calificacion Fitch Ratings

La baja en la calificacién de DHC incorpora el riesgo de
refinanciamiento de la emisién DHIC 22B por MXN$902
millones, con vencimiento el 29 de mayo de 2026, como
resultado de la contingencia legal en curso. La compafiia prevé
realizar una amortizacién anticipada de MXN$150 millones el 6
de marzo de 2026. Fitch considera que el proceso legal podria
resolverse después de la fecha de vencimiento de la emisién.

Flexibilidad Financiera

La flexibilidad financiera de la compafiia es limitada. El
refinanciamiento exitoso de la emisién de CB depende del
acceso de DHC a recursos externos. La liquidez se mantiene
ajustada, con un saldo de efectivo de MXN$27.7 millones a
diciembre de 2025, frente a una deuda de corto plazo de
MXN$902 millones correspondiente a los CB DHI 22B. En 2025,
DHC reportd ingresos por MXN$3,966 millones y un EBITDA de
MXN$1,083 millones, con un margen de EBITDA de 27%.

Generacion de FFL

a agencia proyecta una generacién de fondo de caja operativo
(FCO) cercana a MXN$900 millones durante 2026 y una
generacién de flujo de fondos libre (FFL) superior a MXN$450
millones, asumiendo una intensidad de inversiones en activos
(capex) de 12.3% de los ingresos anuales y no distribucién de
dividendos. Esto le permitiria a la compafiia contar con
recursos para amortizar deuda en el curso normal de sus
operaciones.

Liquidez

DHC mantiene una concentracién de vencimientos de deuda en
el corto plazo que presiona su posicién liquidez con indicadores
de caja sobre deuda de corto plazo inferior a 1x, lo cual la
expone a riesgos de refinanciamiento. A diciembre de 2025,
DHC present6 un perfil de liquidez ajustado, con un saldo de
efectivo disponible de MXN$27.7 millones y vencimientos de
deuda de corto plazo por MXN$902 millones, correspondientes
al bono DHIC 22B. La compafiia prevé realizar un pago
anticipado de MXN$150 millones el 6 de marzo de 2026, con lo
cual el monto de la emisién se reduciria a MXN$752 millones.

Riesgo de Intervencién

Fitch incorpora en la calificacién de DHC su exposicidn elevada
a riesgos de interferencia politica frente a otros emisores, lo
cual se refleja tanto en sus antecedentes como en el decreto
promulgado en diciembre de 2023. Como consecuencia, Fitch
considera que existe un nivel alto de incertidumbre respecto a
la continuidad de sus operaciones, lo cual podria afectar su
capacidad para atender oportunamente sus obligaciones de
deuda.

Riesgos

*  Unincumplimiento de pago de cualquier obligacién
financiera;

¢ Unretraso o inhabilidad de refinanciar el vencimiento de
deuda programado para mayo de 2026;

*  Un fallo desfavorable respecto a la resolucién legal sobre la
concesion;

*  Cualquierintervencidn politica que afecte las operaciones
de la compafiia.
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La empresa Opera los servicios de agua potable, alcantarillado y saneamiento de los municipios de Benito Juarez, Isla Mujeres,

Solidaridad y Puerto Morelos.

Extraccién

Consiste en extraer el agua del subsuelo
mediante pozos. DHC-AGUAKAN vigila este
proceso realizando analisis de laboratorio en
forma constante para asegurar la calidad del
agua extraida.

Potabilizacién

Una vez extraida, el agua es transportada a los
centros de cloracién para desinfectarla. En esa
etapa, DHC-AGUAKAN dosifica la cantidad de
cloro necesaria para su perfecta desinfeccion
eliminando las bacterias que pudiera contener y
asi garantizar la potabilidad del agua.

Almacenamiento

El agua es transportada a cércamos, depésitos y
tanques para su posterior distribucién. DHC-
AGUAKAN vigila permanentemente estas
instalaciones para que el agua distribuida sea de
buena calidad.

Distribucién

Toda la peninsula es relativamente plana, por lo
tanto, para que el agua llegue a todos los
hogares, comercios y hoteles, el proceso de
distribucion se realiza a través de estaciones de
rebombeo, ubicadas estratégicamente en los
municipios.

Tratamiento posterior

Una vez utilizada el agua, DHC-AGUAKAN la
recolecta a través del sistema de alcantarillado y
la lleva a las plantas de tratamiento donde es
procesada y depurada para ser regresada al
ambiente natural. El agua limpia se inyecta a mas
de 100m de profundidad en el manto salino.

Fuente: aguakan.com

DHIC - Infraestructura de aguas residuales DHIC 22B - Precio (MXNS$)

DHIC - Infraestructura de agua potable

Fuente: aguakan.com
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Disclaimer:

El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo
emana de fuentes piblicas por lo que se emite linicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacién al publico |nver5|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualqwer otra
informacién o documentacién de caracter publlco para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacidn contenida en
este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V., misma
que se emite con cardcter personaly no asi en representamon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algan
instituto para el depésito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronostlca" "pretende" "puede" "planea’, "potenaal"
"predice"”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendran el Gnico proposito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacién de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
propésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlnlstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
companla/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan tnicay
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora,
estructura, emision y/u operauon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien parala reallzaC|on de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningtin motivo la
certlflcaC|on sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversidn u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de alglin evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones de i inversion sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y

procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
mformaaon por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de
cualquier cambio, actualizacién o informacién adicional posterior a
lafechade publlcacmn del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninglin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacién contenida no sera informacion
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacion que se incluye
en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacion alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacién financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversion o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo

utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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