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El Estado de México es la entidad federativa que concentra la mayor poblacion del pais, con una poblacion que asciende a 17 millones de personas que representa el
13.5% del total nacional de acuerdo con el Censo de Poblacion y Vivienda 2020. Su capital es Toluca de Lerdo y esta dividido en 125 municipios. Es la segunda economia
mas importante del pais, aportando aproximadamente el 9.1% del PIB nacional. Destaca en industrias manufactureras, automotriz y el sector servicios. Alberga mas de
450,000 empresas y es un eje logistico vital para el comercio nacional.

Estado de México - Resumen Financiero

Cifras en Millones de Pesos 1126 G CUEER EEC

($) (%)
BALANCE GENERAL
Activo Total 228,198 228,389 -191 -0.08%
Activo Circulante (Disponibilidad) 42,690 45478 -2,788 -6.13%

Activo No Circulante

0,
(Infraestructura/Bienes) 185,508 182,910 2,598 1.42%

Pasivo Total (Deuda y Obligaciones) 71,059 68,978 2,081 3.02%

Pasivo Circulante (Corto Plazo) 13,657 10,114 3,543 35.03%
Deuda Publica a Largo Plazo 57,402 58,864 -1,462 -2.48%
Hacienda Publica (Patrimonio) 157,139 159,410 -2,271 -1.42%
ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos y Otros Beneficios Totales 106,886 99,871 7,015 7.02%

:Tri':usgsstgse /nggg?os) 27,056 25136 1,920  7.64%

Participaciones y Aportaciones 79,830 74,735 5,095 6.82%

Gastos y Otras Pérdidas Totales 90,590 76,752 13,838 18.03%
Servicios Personales (Nomina) 19,655 16,336 3,319 20.32%
Transf., Subsidios y Ayudas Sociales 46,929 36,602 10,327 28.21%
Resultado del Ejercicio (Ahorro) 16,295 23,118 -6,823 -29.51%

Estado de México - Evolucion Crediticia

AA+
AA
AA-
—8— Fitch Ratings
~#— HR Ratings
== S&P Global Ratings
A+ ~¥  Moody's

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Resumen Trimestral 1T26

Activos

MXN$228,198 millones

Al cierre de marzo de 2026, el Estado de México presenta una estructura
financiera sdlida, con activos totales que ascienden a MXN$ 228,198 millones.
En una comparativa anual respecto al primer trimestre de 2025, el activo total se
mantiene estable, con una variacién minima del -0.08%.

Deuda y Obligaciones

MXN$60,522 millones
La deuda es de MXN$ 60,522 millones. Es notable que la Deuda Publica a Largo
Plazo registré una reduccion anual de aproximadamente MXN$1,462 millones, lo
cual refleja una politica de desendeudamiento y cumplimiento puntual de las
amortizaciones programadas.

Utilidad Operativa

$157,139 millones

El Patrimonio (Hacienda Publica) del Estado se ubica en MXN$ 157,139 millones,
manteniendo niveles de solvencia consistentes para respaldar la operacion
gubernamental.

Ingresos

MXN$106,886 millones

El total de ingresos y otros beneficios alcanzé los MXN$ 106,886 millones, lo que
representa un crecimiento del 7% respecto al ano anterior. Este incremento fue
impulsado principalmente por las participaciones y aportaciones federales, asi
como por una recaudacion propia eficiente en rubros como el impuesto sobre
néminas.

Gastos

MXN$90,590 millones

Los gastos totales sumaron MXN$90,590 millones. EI mayor peso operativo
reside en las Transferencias y Subsidios (51.8% del gasto), seguido por los
Servicios Personales (21.7%). Se observa un incremento en el gasto de
funcionamiento comparado con 2025, derivado de mayores apoyos sociales y
transferencias a organismos auxiliares.

Deuda

71.6% no cuenta con coberturas

El 100% de la deuda publica corresponde al Sector Central. Un dato interesante
es que el 71.6% de la deuda no cuenta con coberturas (swaps), lo que implica
que el Estado confia en su estabilidad crediticia, aunque mantiene un 19.4%
protegido contra variaciones en las tasas de interés.

Alta Calidad
Crediticia
Agencias como Fitch Ratings y Moody’s mantienen calificaciones de alta calidad
(AAA y AA- en escala nacional) con perspectiva estable. Esto confirma que el
mercado percibe al Estado como un emisor confiable con una base econémica
diversificada.

Inversion en Infraestructura

Mas de MXN$199,00 millones

Los activos no circulantes en bienes inmuebles e infraestructura superan los
MXN$199,000 millones, mostrando una inversion constante en activos que
incrementan el valor pablico de la entidad.

Fuente: Reporte Trimestral 1T26
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Estado de México - Comparativo de Deuda

61,541,384,574

Saldo al 1° de enero 60,812,084,013 61,742,663,634

Contrataciones:

Deuda contratada del periodo 0 0 -1,018,778,448
Total deuda contratada 0 0 7%
Amortizaciones: 60,522,606,126
Amortizaciones de la deuda en el periodo -289,477,886 -201,279,059

Total de Amortizaciones -289,477,886 -201,279,059

Endeudamiento neto -289,477,886 -201,279,059

Saldo Deuda Publica 60,522,606,126 61,541,384,574

Valor nominal del bono cup6n cero -2,099,890,536 -1,947,605,818 1125 1126

Saldo de la Deuda Publica menos Bono

- 58,422,715,590
Cupodn Cero

59,593,778,757 Fuente: Reporte Trimestral Estado de México

Estado de México - Vencimiento de Deuda

MXN$ Millones

2,000 4,000 6,000 8,000
2026 1,021 1.70%
2027 1,752 2.90% 2026 EEN 1,021
2028 2,235 3.70% 2027 1,752
2029 2,748 4.50% 2028 N 2,235
2030 3,263 5.40% 2029 e 2,748
2031 3,765 6.20% 2030 D 3263
2032 7,091 11.70% 2031 I 2,765
2093 Aot 0% 2032 I 7091
2034 4,969 8.20%
2035 5,333 p— 2033 I 411
2036 5,532 9.10% 2034 T 4,989
2037 5,804 9.60% 2035 I 5,333
2038 6,195 10.20% 2036 I 5,532
2039 3,009 5.00% 2037 IR, 5,604
2040 1,386 230% 2038 I 6195
2041 1,026 1.70% 2039 I 2009
2042 617 1.00% 2040 NN 13:6
2043 164 0.30%
Saldo Deuda Piiblica 60,523 100.00% 2041 EEEEN 1026
Valor Nominal del Bono Cupén Cero -2,100 2042 BN 617
Saldo Deuda Pdblica menos bono cupén cero 58,423 2043 | 164

Fuente: Reporte Trimestral Estado de México
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Desempeno del Precio del Instrumento Edomex 22X (MXN$ Millones)
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Indicadores Econdmicos Seleccionados

México - PIB Nominal México - Produccién PIB Estado de México -
(MXN$ Trillones) Industrial Sectorial (anual) (var % anual)
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El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversién, o cualquier otra informacién o
documentacion de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la emision,
los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la informacion contenida en este documento es
indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter
personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempeno financiero de la (s) compafiias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algun instituto
para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion de una opinion
individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su opinién en cualquier momento
sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

non "o« "non non now non

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa”, “cree", "considera”, "podria”, "estima", "espera",
"pronostica”, "pretende”, "puede”, "planea", "potencial”, "predice", "busca", "deberla" "serd" asf como, expresmnes similares u homologas
tendran el Unico proposito de identificar las mencionadas estimaciones futulras por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no asumen obligacion de

actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un propdsito meramente ilustrativo e

informativo, y no constituyen un prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compafiia/emision/estructura, de
que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores
o] cualq%ierlgtra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura, emision
y/u operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada publicamente de la
emisora o sus accionistas.

La informacioén y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningun motivo la certificacién sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es)
asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversidn u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido publicamente. En consecuencia, el inversionista
o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversién o de
riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas
para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de C.V.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la certeza,
temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por errores u omisiones de los
resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario senalar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior a la
fecha de publicacion del presente documento. Este material proporciona informacion con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de
C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o persona que tenga acceso a
este documento, derivado de la lectura o andlisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun
tipo de dano(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacién contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en
igualdad de condiciones. La informacion que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se consideran
confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier proposito.
Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera entender como recomendacion alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere
que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precision de la informacién o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusion y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del conocimiento
de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o
distribuya para fines distintos a los sefialados, sera responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes
legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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