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Informe Trimestral de Inflacion (ene - mar 2026)

Rating Soberano Moodys: Baa3 | Perspectiva Estable 28 de Mayo de 2026

El Informe Trimestral de Inflacion de Banco de México analiza la inflacion, la actividad economica, el
comportamiento de otros indicadores del pais. Asi como la ejecucion de la Politica Monetaria cada trimestre y
diversas actividades del Banco durante el periodo en el contexto de la situacion economica nacional e
internacional, para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 51, Fraccion Il de la Ley del Banco de México.

Banxico - Informe Trimestral de Inflacion 1T26 - Resumen EXPECTATIVAS DE BANXICO
2026
» Lainflacion general anual subi6 de 3.69% (4T-2025) a 4.13% (1T-2026). mar'26 05217 13229
Inflacion * Incremento en agropecuarios (verduras) y energéticos por conflicto en Medio Oriente. o 11899 12892
« Alza en la inflacién subyacente (4.35% a 4.49%) por cambios al IEPS en mercancias. PIB dic25 Las 2a28
(anual)  oopo5 04218 12a28
* EI PIB exhibi6 un retroceso significativo en el primer trimestre de 2026. jun'25 0.3a19
Actividad + Caida en servicios, reversion de la actividad industrial y debilidad agricola. mar26 2602460 400 a 600
Econémica * Debilidad persistente tanto en la creacion de empleo como en la participacion laboral. EMPLEOS -
* Contraste global: Mayor expansion mundial, con resiliencia en EE. UU. y China, pero atonia en la FORMALES dic'25 260-460  400-600
Eurozona. (miles)  Sep'25 260-460 400-600
jun'25 206 a 460
* E confl.ictc')’en Medio Oriente detoné aversion al riesgo y \{olatilidad 'desde febrero. mar'26 3.2% 3.3%
* Depreciacion moderada del peso y alza en tasas de interés de mediano y largo plazo en marzo.
Mercados . ; e L . ; ) < dic'25 3.7% 3.5%
. . * Una agencia redujo la calificacion soberanay otra revisé perspectiva a negativa, manteniendo INFLACION
Financieros . 2 (anual)
el grado de inversion. sep'25 3.5% 3.0%
* El peso mexicano logré apreciarse nuevamente durante abril y las primeras semanas de mayo. jun25 3.0%
. B mar'26 18.00 18.51
Politica * Banxico recort6 25 puntos base en marzo y mayo . )
Monetaria *  Con la tasa de 6.50% en mayo, concluye el ciclo de bajas iniciado en 2024 T.DE cAMBIO dic25 18.50 19.00
» La Reserva Federal de EE. UU. mantuvo su tasa sin cambios. (fin periodo) .5 19.50 20.00
jun'25 20.24
* Reduccion del pronéstico de crecimiento para 2026 de 1.6% a 1.1% (intervalo de 0.5 a 1.7%). mar'26 -06a-1.3 -09a-18
] . Crecimielznto 2027: ‘Se.:’preve un avz?mce q?l PIB dell2.1% (intervalo de 1.3 a 2..9%). DEFICIT CTA. gic'25 15208 -182-09
Perspectivas * Se mantiene la prevision de que la inflacion converja al 3.0% en el segundo trimestre de 2027. CORRIENTE
* Riesgos latentes: Sesgo a la baja por la revision del T-MEC, volatilidad financiera y tensiones (% PIB)  sep25 -1.6a-09 -19a-1.0
geopoliticas. jun'25 1.7a-0.8

Expectativas de Banco de México. Reporte Trimestral de Inflacion (ene - mar 2026)

PIB Inflacion Tipo de Cambio

2027 2.50% 2027
0 00% 5.00% 2.10% 4o0% 2027
2.00% 3.50% a5 210
.5% 20.00
1.50% 33% 20.0
3.00% 3.0% 19.00

1.00% 0% 18.51 19.0
. 18.0

0.50% 2.5%
170
0.00% 2.0% 16.0

jun'25 sep'25 dic'25 mar'26 jun'2s sep'25 dic'25 mar'26 jun'2s sep'25 dic'25 mar'26
Empleo Formal Cuenta Corriente
2027

0.00%

-0.40%

2027
600.0 -0.20%
500 500 500
500.0
-0.60%
400.0 -0.80%
300.0 -1.00%
-1.20%
200.0
-1L40%

-1.35% -1.35%
100.0 -1.45% -160%

jun'25 sep'25 dic'25 mar'26 jun'2s sep'25 dic'25 mar'26
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Riesgos para el Crecimiento

Se considera que el balance de riesgos para el crecimiento de la actividad economica a lo largo del
horizonte de pronédstico se mantiene sesgado a la baja.

VI.

A la baja

Que se intensifique el ambiente de incertidumbre.
Que conflictos geopoliticos en distintas regiones
del mundo repercutan adversamente en la
economia.

Que se materialicen episodios de volatilidad en
los mercados financieros nacionales o
internacionales.

Que el crecimiento de la economia de Estados
Unidos sea menor a lo esperado.

Que la reconfiguracion de cadenas de
proveeduria ante mayores aranceles a ciertas
importaciones de paises sin tratados comerciales
afecte la actividad de algunos sectores.

Que fenédmenos meteorologicos impacten
adversamente la actividad econémica nacional.

Al alza

Que una revision exitosa del T-MEC y menor
incertidumbre en torno a la politica comercial de
Estados Unidos promuevan la inversion.

Que el crecimiento de la economia
estadounidense sea mayor a lo esperado.

Que los avances en proyectos de infraestructura
bajo inversiones mixtas generen un mayor
crecimiento al esperado.

Que la celebracion de la Copa Mundial de Fatbol
genere un mayor impulso al esperado.

Fuente: Banco de México. Reporte Trimestral de Inflacion (ene - mar 2026)

Riesgos para la Inflacion

Se considera que el balance de riesgos respecto de la trayectoria prevista de la inflacion en el horizonte

proyectado mantiene un sesgo al alza.
Los cambios de politica econémica por parte de la administracion estadounidense y la agudizacion de los
conflictos geopoliticos continiian anadiendo incertidumbre a las previsiones. Sus efectos podrian implicar

presiones sobre la inflacion en ambos lados del balance.

A la baja

Una actividad econdomica menor a la anticipada
en México y/o Estados Unidos.

Un menor traspaso de aumentos en los costos.
Menores presiones por la apreciacion que la
moneda nacional registra desde el ano pasado.

.
IV.

Al alza

Disrupciones por politicas comerciales o un
impacto inflacionario de los conflictos
geopoliticos.

Persistencia de la inflacion subyacente.
Presiones de costos.

Una tendencia a la depreciacion del peso
mexicano.

Afectaciones climaticas.

Fuente: Banco de México. Reporte Trimestral de Inflacion (ene - mar 2026)
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El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversién, o cualquier otra informacién o
documentacion de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la emision,
los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la informacion contenida en este documento es
indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter
personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempeno financiero de la (s) compafiias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algun instituto
para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion de una opinion
individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su opinién en cualquier momento
sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

non "o« "non non now non

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa”, “cree", "considera”, "podria”, "estima", "espera",
"pronostica”, "pretende”, "puede”, "planea", "potencial”, "predice", "busca", "deberla“ "serd" asf como, expresnones similares u homologas
tendran el Unico proposito de identificar las mencionadas estimaciones futulras por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no asumen obligacion de

actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un propdsito meramente ilustrativo e

informativo, y no constituyen un prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compafiia/emision/estructura, de
que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores
o] cualq%ierlgtra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura, emision
y/u operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada publicamente de la
emisora o sus accionistas.

La informacioén y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningun motivo la certificacién sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es)
asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversidn u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido publicamente. En consecuencia, el inversionista
o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversién o de
riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas
para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de C.V.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la certeza,
temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por errores u omisiones de los
resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario senalar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior a la
fecha de publicacion del presente documento. Este material proporciona informacion con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de
C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o persona que tenga acceso a
este documento, derivado de la lectura o andlisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun
tipo de dano(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacién contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en
igualdad de condiciones. La informacion que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se consideran
confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier proposito.
Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera entender como recomendacion alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere
que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precisién de la informacién o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusion y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del conocimiento
de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o
distribuya para fines distintos a los sefialados, sera responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes
legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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