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Grupo Engencap, S. de R.L. de C.V.
Aviso de Oferta Publica

Calificacion Moody’s Local México: ‘ML A-1.mx’

Grupo Engencap es un grupo financiero mexicano especializado en soluciones de
financiamiento empresarial y arrendamiento de activos productivos. A través de
sus subsidiarias, ofrece servicios como arrendamiento financiero, leasing, crédito
corporativo y financiamiento para adquisicion de maquinaria, equipo industrial,
transporte, tecnologia y otros bienes de capital.

Fecha de publicacion: 2/06/2026

Fuente: EMISNET

Emisor
Tipo de Valor
Tipo de Oferta

Monto Total Autorizado del
Programa con caracter
revolvente

Vigencia del Programa
Clave de Pizarra

No. de Emision

Monto de la Subasta

Tipo de Subasta

Fecha de Oferta
Fecha de Emision
Fecha de Registro en la Bolsa

Plazo de la Emisién

Fecha de Vencimiento

Forma de Calculo de los
Intereses

Garantia

Amortizacion

Tipo de Emision
Depositario

Representante Comuin

Intermediario Colocador

Grupo Engencap, S. de R.L. de C.V.

Certificados Bursatiles de corto plazo

Oferta publica primaria nacional

Hasta $1,000,000,000.00 (Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.)
5 (cinco) anos
ENGEN 00426
Sexta

Hasta $100,000,000.00 (Cien millones de Pesos
00/100 M.N.), el cual podra incrementarse con lo
previsto en el apartado denominado “Sobreasignacion”

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de un
proceso de Subasta, en donde los valores se asignaran
a Tasas multiples.

2 de junio de 2026
4 de junio de 2026
4 de junio de 2026
168 (ciento sesenta y ocho) dias
19 de noviembre de 2026

Se calculard mediante la adicion de [@]% ([®] por ciento,
al resultado, redondeado a dos decimales de la “TIIE de
Fondeo Promedio” o la “Tasa de Interés de Referencia”

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo
gue no cuentan con garantia real o personal alguna

El principal de los Certificados Bursatiles sera
amortizado a su valor nominal, mediante transferencia
electrénica, en la Fecha de Vencimiento

Rendimiento
Indeval

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver
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En mayo’26 Moody’s Local MX S.A. de C.V., l.C.V.
("Moody ‘s Local México") afirmé la calificacion del
programa de emision de deuda en moneda local a
corto plazo de ML A-1.mx con caracter revolvente
de Grupo Engencap, S. de R.L. de C.V. (Grupo
Engencap) tras la finalizacion de su revision anual.

Fundamentos de la

Calificacion

La calificacion del programa de corto plazo de Grupo
Engencap, S. de R.L. de C.V. (Grupo Engencap) de ML A-
1.mx toma en consideracion una subordinacién
estructural de la compania a 397 CAP, S.A. de C.V,,
SOFOM, E.N.R. (397 Cap) (AA-.mx, estable) como su
principal subsidiaria, que a su vez es duena de TIP de
México, S.A.P.l. de C.V. (TIP México). La totalidad del
capital de Grupo Engencap se mantiene en las acciones
de sus subsidiarias especializadas en el otorgamiento de
financiamiento y arrendamiento.

Dependencia de
Flujos

Una holding pura como Grupo Engencap depende de los
flujos provenientes de sus inversiones para cubrir su
deuda y pagar dividendos de sus accionistas. Por lo
general, nuestra evaluacion del holding esta un escalon
por debajo de la evaluacion intrinseca de la(s)
compania(s) operativa(s). En el caso de Grupo Engencap,
su calificacion esta un escalon por debajo de la
evaluacion.

Integracion a

Largo plazo

La integracion a lo largo del grupo es alta, por lo que el
principal objetivo de Grupo Engencap es la gestion de
recursos alineados con la maximizaciéon de beneficios a
sus accionistas y con el fin de mantener la operacién de
sus subsidiarias. La operacion respaldada en activos
productivos colateralizados y la consecuente rentabilidad
se refleja en la calificacion de Grupo Engencap. Los
ingresos se componen por ingresos por intereses
(préstamos y arrendamiento financiero), ingresos por
arrendamiento  operativo 'y otros ingresos de
arrendamiento (servicios y comisiones relacionadas con
la operacion).

Factores que pueden generar un
deterioro de la calificacion

El deterioro en la calificacion de 397 Cap tendria una
acciéon potencialmente igual en las calificaciones de
Grupo Engen. Asimismo, ante un incremento del indice
de morosidad mayor a 2.5% durante tres trimestres
consecutivos junto con un menor nivel de cobertura
presentaria un escenario de presion a la baja sobre la
calificacion. En la misma linea, una capitalizacion menor
al 15% durante 3 trimestres consecutivos, consecuencia
de un desgaste de capital derivado de una menor
rentabilidad.
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Resumen Financiero 1T26
(Cifras en MXN Millones)

Ingresos

MXN$1,489 millones

Al cierre de marzo de 2026, los Ingresos Operativos de Grupo Engencap ascendieron a $1,489 mdp, lo que representa un incremento del 1.3%
en comparacion al cierre del primer trimestre de 2025. Este incremento se debe principalmente a un aumento observado en los Activos
Productivos respecto al cierre de marzo 2025, los cuales crecieron en un 1.9% durante los UGltimos 12 meses.

Gastos por intereses

MXN$702 millones

Los gastos por intereses de la Entidad ascendieron a $702 mdp durante el primer trimestre de 2026, lo que representa una disminucion de
13% respecto al mismo periodo del aino anterior. Esta variacion se explica por un menor costo de fondeo derivado del repricing de pasivos
llevado a cabo durante el 4725, asi como a la reduccion en el saldo promedio de la deuda. En conjunto, la disminucién en tasas explica la
mayor parte del movimiento en el gasto financiero, mientras que el menor saldo de deuda contribuye de forma complementaria.

Margen Financiero Ajustado

MXN$797 millones

El margen financiero ajustado (considerando los Ingresos Operativos menos los gastos por intereses) de la Entidad se situé en $797 mdp,
respecto a los $672 mdp registrados al cierre de marzo de 2025, lo que representa un incremento de 18.6%, derivado tanto del incremento en
los Ingresos Operativos mencionado previamente, como de la disminucién en los gastos por intereses, en mayor proporcién, como resultado de
las acciones llevadas a cabo por la Entidad durante el Gltimo trimestre de 2025 relacionadas a la gestion de los pasivos.

Gastos operativos

MXN$453 millones

Los gastos de operacion de la Entidad registraron un monto de $453 mdp durante los 3 meses de 2026, comparados con los $422 mdp
presentados en el 1725, el incremento esta relacionado con una expansion normal de las operaciones, reflejado en contratacion de personal,
comisiones de referenciacion derivadas de alianzas comerciales, asi como efectos asociados a la inflacion. El indicador de eficiencia, medido
como los gastos operativos en relacion con los Ingresos Operativos mas la utilidad en enajenaciéon de equipo en arrendamiento, netos de los
gastos por intereses, y neto de reservas por deterioro, se ubicé en 67.4% al cierre de marzo 2026.

Utilidad Neta

MXN$289.8 millones

En términos de rentabilidad, la Utilidad Neta represent6 el 19.3% de los ingresos operativos acumulados durante el 1T26. Adicionalmente, el
retorno sobre capital (ROE, medido como la utilidad neta de los Gltimos 12 meses entre el capital contable al cierre del periodo) se ubico en
7.9%.
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El presente documento y la informacion que se seiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Gnicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacién al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra informacion o
documentacion de caracter plblico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la emision,
los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la informacién contenida en este documento es
indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter
personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempenio financiero de la (s) companias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algun instituto
para el depésito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestaciéon de una opinién
individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su opinién en cualquier momento
sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

non nou non

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima", "espera",
"pronostica", "pretende", "puede", "planea", "potencial", "predice", "busca", "deberia", "serd" asi como, expresiones similares u homélogas
tendran el Unico proposito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no asumen obligacion de
actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un propésito meramente ilustrativo e

informativo, y no constituyen un pronoéstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracion, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compafia/emision/estructura, de
que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores
o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura, emision
y/u operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada publicamente de la
emisora 0 sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algin
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacion sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es)
asi como tampoco para llevar a cabo ningln tipo de negocio, inversion u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algln evento conocido piblicamente. En consecuencia, el
inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias decisiones de inversién sujeto a su perfil de
inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de personas
autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de C.V.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la certeza,
temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por errores u omisiones de los
resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefnalar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacion adicional posterior a la
fecha de publicacion del presente documento. Este material proporciona informacién con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de
C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o persona que tenga acceso a
este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ninglin
tipo de dano(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electronica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en
igualdad de condiciones. La informacién que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se consideran
confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier propésito.
Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera entender como recomendacion alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que
el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precision de la informacion o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del conocimiento
de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o
distribuya para fines distintos a los sefalados, sera responsable de los dafos y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes
legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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