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SpaceX (Space Exploration Technologies Corp.) es una empresa aeroespacial estadounidense fundada en 2002 por Elon Musk, con la mision de
revolucionar la tecnologia espacial y reducir significativamente los costos de los viajes espaciales para facilitar la futura colonizacion de Marte.

SPCX - Oferta Publica Inicial (OPI)

* Recaudacion y Precio: La empresa recaudé $75,000 millones de ddlares,
vendiendo sus acciones a un precio de salida de $135 ddlares cada una.

Valoracion: Esta operacion histérica valoré a SpaceX en cerca de $1.77 billones de
doblares, posicionandola entre las empresas cotizadas mas valiosas del mundo.

Desempeiio en el mercado: Tras el inicio de las cotizaciones, las acciones tuvieron
una fuerte demanda, abriendo a $150 ddlares por accion, lo que representd un
aumento de aproximadamente el 11% sobre el precio fijado.

Operacion: Las acciones de la compafia subieron 19% en su primer dia de
operaciones.

SpaceX - Pilares y Proyectos

doct

La compaiiia ha transformado la industria pacial y se
siguientes pilares y proyectos:

por los

® Cohetes reutilizables: A diferencia de la industria aeroespacial tradicional,

SpaceX ha logrado que la primera etapa de sus cohetes (como el Falcon 9)
aterrice de vuelta en la Tierra tras despegar, lo que permite reutilizarlos y
abaratar drasticamente el costo de las misiones.

Vuelos tripulados: Es |la primera empresa privada en desarrollar naves (como la
Crew Dragon) que transportan astronautas de forma regular hacia y desde la
Estacion Espacial Internacional (EEI) en colaboracién con la NASA.

Starlink: Es la division de SpaceX enfocada en construir una gigantesca red de
satélites en Orbita baja para proporcionar internet de alta velocidad a nivel
global, especialmente en zonas rurales o de dificil acceso.

Starship: Es el vehiculo de lanzamiento de Gltima generacion y completamente
reutilizable en el que la compafia centra sus esfuerzos para llevar cargas
pesadas y seres humanos a la Luna y, eventualmente, a Marte.

Ademas de su liderazgo indiscutible en el mercado global de lanzamientos
espaciales, la compafia se ha posicionado histéricamente como una de las
empresas privadas mas valiosas del mundo.

Fuente: SpaceX

Resumen Financiero 1726

Resumen Financiero iT25 iT26 Var ($) Var (%)

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos Totales 4,070 4,694 624 15.33%
Resultado Operativo (EBIT) -528 -1,943 -1,415 267.99%
Pérdida Neta Consolidada -528 -4,280 -3,752  710.61%

BALANCE Y FLUJO DE EFECTIVO

Resumen Financiero al 1T26:

Ingresos
USD$4,469 Millones

SpaceX gener6 ingresos por USD$4,694 millones en el 1T26. Esto
representa un incremento del 15.3% frente a los USD$4,070 millones
reportados en el 1T25, impulsado por la aceleracion en sus servicios
comerciales.

Pérdida Neta
USD$4,280 Millones

La pérdida neta bajo normas GAAP aumenté significativamente
hasta los USD$4,280 millones durante el 1T26. Este resultado
contrasta negativamente con la pérdida neta de USD$528 millones
registrada en el 1T25.

CAPEX
USD$10,107 Millones

La inversion en activos fijos se disparé de forma masiva hasta
alcanzar los USD$10,107 millones en el 1T26. Esta cifra es mas
del doble de los USD$4,140 millones invertidos durante el 1T25.

Deuda
USD$29,100 Millones

La carga de deuda total acumulada por la compaiiia escald hasta
los USD$29,100 millones al término del primer trimestre de 2026.
Para sostener su ritmo operativo, la empresa contraté un crédito
puente por USD$20,000 millones con vencimiento en septiembre
de 2027.

Motor de Gasto
Inteligencia Artificial

El principal motor del gasto en el 1T26 provino del segmento de
Inteligencia Artificial (IA), el cual consumié USD$7,720 millones
(aproximadamente el 76% del Capex total) tras la integracion
estratégica de xAl en febrero de 2026. Por su parte, la infraestructura
espacial tradicional requiri6 USD$1,000 millones y el area de
conectividad absorbidé USD$1,300 millones.

Starlink
Unico motor rentable

La division de Conectividad (anclada por Starlink) se consolidé
como el Unico motor rentable del grupo al aportar USD$1,188
millones en ingresos operativos. En contraste, la division
aeroespacial tradicional perdié USD$619 millones y la unidad de IA
registro una pérdida operativa de USD$2,500 millones en el
trimestre.

Efectivo y Equivalentes 24,700 15,900 -8,800 -35.63%
Gastos de Capital (Capex) 4,140 10,107 5,967 144.13%

Red Starlink
Deuda Financiera Total 9,500 29,100 19,600 206.32%

10.3 Millones de Usuarios

La red de internet satelital alcanzd la cifra histérica de 10.3 millones
de suscriptores a nivel global al 31 de marzo de 2026. Este volumen
de clientes ya representa cerca del 69% de los ingresos trimestrales

INDICADORES OPERATIVOS RELEVANTES

Usuarios Activos Starlink 6.1 10.3 4 68.85% consolidados de toda la corporacién.
Capex Destinado a IA (xAl) 0 7,720 7,720 100.00%
Ingreso Operativo - Conectividad 720 1,188 468 65.00% Fuente: Reporte Trimestral de la Empresa.

Fuente: Reporte Trimestral de la Empresa.
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Valuacion de SpaceX - De USD$12.Bill en 2015 a USDS$1.75Trill en 2026

Fuente: bitmex.com
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Starlink - Explosion en los ingresos de USD$0.2 Bill a USD$11.4 Bill en 4 ainos

Source: 5-1 Filing, company disclosures, industry estimates

Fuente: bitmex.com
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Disclaimer

El presente documento y la informacion que se sehala en el mismo emana de fuentes pl]blicas por lo que se emite Gnicamente para fines informativos
y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el prospecto de informacion
al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra |nf0rmao|on o documentacion de caracter publico
para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la
emisora o valores correspondientes. Asimismo, la informacion contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque
refleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C V., misma que se emite con caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociacion
gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion publica del
desempeno financiero de la (s) companias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algln instituto para el depésito de
valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion de una opinion individual e independiente,
sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su opinion en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna
al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima", "espera", "pronostica",
"pretende", "puede", "planea", "potencial, "predice", "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares u homologas tendran el tnico proposito
de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de
advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un propoésito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un pronéstico de
cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales, tendencias,
capacidad de administracion, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compania/emision/estructura, de que se trate, asi
como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad
y difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura, emision y/u
operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada publicamente de la emisora o sus
accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algin instrumento de
inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas,
asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacion sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es) asi como tampoco para llevar a
cabo ningln tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro
proceso de analisis, derivado de alglin evento conocido publicamente. En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente
documento debera adoptar sus propias decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y
procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity,
S.A.de C.V.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su caso, de
las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la certeza, temporalidad,
exactitud o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por errores u omisiones de los resultados obtenidos
de dicha informacion.

Es necesario senalar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior a la fecha de
publicacion del presente documento. Este material proporciona informacion con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de C.V. no tendra
responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o persona que tenga acceso a este documento,
derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun tipo de dafio(s) y/o
perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electronica o convencional. En consecuencia, la
informacion contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en igualdad de condiciones. La
informacion que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V.,
no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier propésito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera
entender como recomendacion alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o
precision de la informacion o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del conocimiento de las
empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de C.V., asi como
que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o distribuya para fines
distintos a los senalados, sera responsable de los danos y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas,
asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demas
empleados, dependientes y factores.
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