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Financiamiento Estructurado Sindicado

Calificacion de Fitch Ratings : ‘A+(mex)’ / Negativa 24 de Julio de 2026

NR Finance México (NRFM) es la institucion financiera cautiva de financiamiento automotriz mas grande del pais. Fundada en 1999, esta orientada al
otorgamiento de créditos para la adquisicion de vehiculos nuevos y seminuevos de las marcas Nissan, Renault, Infiniti y Mitsubishi.

En mar’26, Fitch Ratings ratifico su calificacion de ‘A+(mex)’
con Perspectiva Negativa para NR Finance.

Calificacion de Fitch Ratings

‘A+(mex)’ / Negativa
Eve nto Releva nte Las calificaciones de NRFM se sustentan en la evaluacion de Fitch sobre la capacidad y disposicion

de su accionista, Nissan Motor Co., Ltd. (Nissan), para brindar apoyo oportuno en caso de que sea
necesario. Fitch asigna una relevancia alta a la calificacion internacional de riesgo emisor (IDR;
issuer default rating) de largo plazo de Nissan, actualmente en ‘BB’ con Perspectiva Negativa.

Evento Relevante (Fuente: EMISNET)
Financiamiento Estructurado Sindicado Capacidad de soporte de

Ciudad de México, al 23 de julio de 2026 - NR Finance México, S.A. de C.V. (“NRFM” o la N ISSAN

Emisora”) informa al publico inversionista que, en esta misma fecha, celebré una Al cierre de septiembre de 2025, los activos totales de NRFM equivalian a 5.9% de los activos

operacion de financiamiento estructurado respaldado por derechos de cobro derivados de totales de Nissan y Fitch considera que cualquier necesidad de soporte seria manejable para la
& . .. .. . .. matriz. La agencia considera altamente relevante el caracter estratégico de NRFM para su
créditos automotrices originados y administrados por la Emisora, con un sindicato de accionista, al fungir como la financiera cautiva de la marca Nissan en México y conservar una

bancos integrado por Banco Citi México, BBVA México y Banorte; por una cantidad total posicion de liderazgo dentro del segmento de financieras cautivas.

comprometida de 18.65 mil millones de pesos.
Las disposiciones del crédito y las adquisiciones de los derechos de cobro se daran de Perfil Financiero
tiempo en tiempo durante el periodo de revolvencia previsto en el fideicomiso constituido 'SF
para este efecto y el contrato de crédito. SOI Id O

Fitch incorpora con relevancia moderada el desempefio financiero de NRFM en su anélisis de
Con esta operacion, NRFM amplia sus canales de fondeo y refuerza su posicion como  SSEGE, \cuens bimeste de 2025, e erfoad egetes up e de aters Lencts de 127,
empresa lider en el financiamiento de vehiculos en México. adecuado cercano a 159%.

Deuda

Aumentando

Respecto a la Deuda total, al cierre del 3T25, el Fideicomiso registré un incremento del 0.5% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, y de un decremento en 13.5% frente a nuestro
escenario base. El aumento anual en la deuda se debe principalmente a expansiones y
adquisiciones de propiedades industriales, asi como el prepago de deuda, mientras que la variacion
r?speptg a nuestro escenario base obedece a un menor monto destinado a adquisiciones durante
el periodo.

NRF - Informacién Financiera (Cifras en MXN$ Millones)

Balance General iT25 iT26 Var§ Var %

Au:.'tl'.':_- total _ . 126,954 144,237 17,283 13.6% Estrategia de Fondeo
Efectivi y eguivalentes en efectivo B29 2778 2149 341.8%
Inversiones en instrumentos financieros [u] [} a 0.0% . " pn
Cartera Total misn e weos  wa  Diversificada
Cartera comercial Total 52300 526842 342 0.7T% Alci de 2025 1 . ten fondeo diversificad ent 29%d
a cierre de , la compafifa mantenia un fondeo diversificado, proveniente en 29% de
Créditos de consumo Total 59,511 75,192 15,682 26.4% bursatilizaciones de cartera, 13% de lineas Inter compaiiias y el resto de lineas bancarias y deuda
Craditas a la vivienda Total o 0 i} 0.0% plblica garantizadas por la casa matriz, lo que refleja la estrecha vinculacion con su matriz. A la
} i misma fecha, 71% de su fondeo provenia de deuda sin garantia de activos, por debajo de lo
Cartera Vencida 229 201 -28 -12.1% observado en los Ultimos cuatro afios.
Cartera Neta 112,349 129,135 16,786 14.9%
Esti Prev p/Ries Credit 2170 2473 -303 13.9% Calificacién de la
Pasivi total 809656 102,537 12,841 14.3%
Prestamos de Entid Fin 82912 90111 7,199 a8.7T%
Capital Contakle 37.258 41,700 4,442 11.9% Deuda
Capital Contribuida 10878 10878 a 0.0%
Capital Ganado 26,380 30822 4,442 16.8% La calificacion de la porcion de corto plazo del programa de deuda se basa en la garantia explicita,

irrevocable e incondicional otorgada por Nissan Motor Acceptance Company LLC (NMAC) [BB
Perspectiva Negativa], entidad que forma parte del grupo Nissan.

Estado de Resultados

Ingresos financieros 4,182 4709 527 12.6%

Costos financieros -2,664 2974 -310 11.6% Riesgos

Margen Financiero 1518 1,735 217 14.3%

Estim Preve p/Risc Credi -249 118 131 BLT% i i ifi e
P o Jue = =2 Factores que podrian bajar la calificacion
Gastos operativos =308 285 20 6.3%

Margen Meto de Oper Fin 1.304 1843 340 IE.0% . Una baja de las calificaciones de su casa matriz;

Utilidad antes de impusstos 1304 1643 240 26.0% . Cambios en la propension de soporte de Nissan a NRFM, de tal manera que Fitch considere
Ltilidad neta 1.007 1201 284 28.1% que la filial ha pasado a ser menos central dentro de las operaciones estratégicas de Nissan o

que no se haya proporcionado un apoyo financiero adecuado a la filial cuando sea necesario;

Fuente: Reporte Trimestral de la Empresa
. La calificacion nacional de corto plazo del programa de deuda podria disminuir en caso de una
baja en la IDR del garante.
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NRF- Informacion Financiera (Cifras en MXN$ Millones)
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Fuente: Reporte Trimestral de la Empresa

Desempeno de Instrumentos de Deuda de NRF (en MXN$)
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Disclaimer:

El presente documento y la informacion que se sefiala en el mismo
emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas
las personas que tengan acceso al mismo, deberadn remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico |nverS|on|sta el folleto
informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra
informacién o documentacién de caracter pu blico para conocer, de
manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los
valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora
ovalores correspondlentes Asimismo, la informacion contenida en
este documento es indicativa yno necesarlamente exhaustiva,
aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V.., misma
que se emite con caracter personaly no asi en representauon de
cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente
documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacién
publica del desempefio financiero de la (s) compafiias y/o valores
colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algtin
instituto para el depdsito de valores o sociedad que haga dichas
funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién
de una opinién individual e independiente, sin perjuicio de lo
anterlor Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su
opinidn en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al
respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como
"intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima"
"espera", "pronost|ca” "pretende" "puede" "planea’, "potenual"
"predice"”, "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares

uhomdlogas tendran el Gnico proposito de identificar las

mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V.,

no asumen obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de

advertir que, las proyecciones han sido preparadasy tienen un
prop05|to meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un
prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no
limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables,
sectoriales, tendencias, capacidad de admlmstrauon eventos
relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento dela
compama/em|5|on/estructura de que se trate, asi como los
elementos que intervienen en el comportamlento delinstrumento
cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra
entidad y difundidos por medios masivos de comunicacién incluidos
los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan (nicay
exclusivamente en las caracterlstlcas de la entidad y/o emisora,
estructura, emisidn y/u operaaon que se trate, con |ndependenC|a
de cualqwer actividad de negocio diferente a la presentada o
informada publicamente de [a emisora o sus accionistas.

La informacién y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen
recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia dei inversion, legal o
fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la reahzauon de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ninglin motivo la
certlﬁcaaon sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor
(es) asi como tampoco para llevar a cabo ninglin tipo de negocio,
inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis,
derivado de algln evento conocido publicamente. En consecuencia,
elinversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
deberé adoptar sus propias decisiones de inversién sujeto a su perfil
de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias 'y
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procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna
para Indexity, S.A. de C.V..

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas
y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles,
confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier
informacidn, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por
errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario sefialar que, Indexity, S.A. de C.V. _, no es responsable
de cualquier cambio, actualizacion o informacion adicional posterior
alafechade publlcaC|on del presente documento. Este material
proporciona informacién con un panorama general, por lo que,
Indexity, S.A. de C.V. no tendrd responsabilidad alguna, por las
decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o
persona que tenga acceso a este documento, derivado de la lectura o
analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de
C.V. no respondera por ninglin t|po de dafio(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de
cualquier medio de comunicacidn electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacién
confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o
persona(s) en igualdad de condiciones. La informacidn que se incluye
en esta presentacién ha sido obtenida de fuentes publicasy que se
consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es
responsable de la valldez puntualidad, integridad o veracidad para
cualquier propdsito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se
debera entender como recomendacién alguna ya sea expresa o
tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basaren la
exactltud integridad o precision de la informacién o las opiniones
aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover lainclusiény
educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucién o divulgacion del presente documento, bastara
que se mencione la fuente y como autor del mismo a IndeX|ty, S.A.de
C.V., asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacién
de inversién o estrategia flscal en caso de que alguna persona lo
utilice o distribuya para fines distintos a los sefialados, serd
responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen aocasionara
Indexity, S.A. de C.V., asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquierade sus modalidades), consejeros, admlnlstradores
directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados,
dependlentes y factores.
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