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Con mas de 33 afos de experiencia, Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R. es una empresa mexicana
especializada en ofrecer soluciones integrales de arrendamiento capitalizable y operativo, crédito simple,
refaccionario, factoraje y habilitacion y avio, principalmente a empresas del sector transporte (urbano,
suburbano, fordneo y de carga), asi como a clientes de comercio, industria, agroindustria y servicios. Cotiza
deuda en la Bolsa Mexicana de Valores bajo la clave MERCFIN v es calificada por HR Ratings como

Administrador Primario de Créditos, dentro del sector de Instituciones Financieras.

Instituciones Financieras - SOFOM E.R. BMV: MERCFIN HR Ratings: HR AP2- - Perspectiva Positiva

\
| Highlights del Trimestre - Acumulado Ene-Jun 2026 vs Ene-Jun 2025

UTILIDAD NETA INGRESOS TOTALES MARGEN FINANCIERO RESULTADO DE LA
MXN$101.1 MXN$1,067.1 MXN$216.2 ;;::“I 5
A +25.00% vs 1525 A +17.49% vs 1525 A +27.50% vs 1S25 -
Acumulado Ene-Jun 2026 Acumulado Ene-Jun 2026 Acumulado Ene-Jun 2026 A +25.08% vs 1525
Acumulado Ene-Jun 2026
CARTERA NETA INDICE DE CARTERA VENCIDA ACTIVO TOTAL
MXN$15,555.3 1.79% MXN$17,142.5
A +9.85%vs2T25 -+2.71% vs 1726 A -0.19 pp vs 2725 (1.98%) A +9.28% vs 2T25 -+2.99% vs 1726
Margen F[na ndem Mercader Financial continué creciendo su cartera de crédito y arrendamiento durante
el primer semestre de 2026, apoyada en la colocacion de operaciones con mejores
Millones de pesos, cifras trimestrales- 1T25 a condiciones de tasa y en la diversificacién de sus fuentes de fondeo (22 lineas de
2T26 crédito con instituciones financieras y organismos internacionales, mas un programa

de Certificados Bursatiles y una bursatilizacion con FIRA). En paralelo, HR Ratings
modificd en septiembre de 2025 la perspectiva de la calificacion de Estable a
Positiva, en espera de que la adopcion de la metodologia ISO 31000 en la gestion de
riesgos se consolide en la operacion del negocio.
117.6
140 118.8
La Utilidad Neta acumulada a junio de 2026 fue de MXN$101.1 millones, 25.00%
mayor que en el mismo periodo de 2025, derivado principalmente de la colocacion
de crédito y el financiamiento con mejores condiciones de tasa. Los Ingresos Totales
alcanzaron MXN$1,067.1 millones (+17.49%), y el Margen Financiero creci6 27.50%

04.8
a MXN$216.2 millones, impulsado por el crecimiento del portafolio y la colocacion de
80 T4.8 operaciones a mejores tasas.
Ingresos Totales (+17.49% acumulado). El incremento se debe principalmente a la
G0 colocacion de créditos con mejores tasas durante el periodo.
40 Egresos Totales (+15.19% acumulado). El aumento se explica por las disposiciones
del periodo en diversas fuentes fondeadoras, la fluctuacién cambiaria y los gastos de
5 emisiones bursatiles.
Margen Financiero (+27.50% acumulado). El crecimiento se debe al crecimiento del
0 portafolio y a la colocacion de operaciones a mejores tasas.

iT25 21256 3125 4725 1726 2726

120

=

Utilidad Neta (+25.00% acumulado). El crecimiento de las operaciones, junto con la
mejora en las tasas de colocacion, explican el incremento; el impuesto a la utilidad
neta subié 25.47% principalmente por el aumento del Factor de Utilidad para el
calculo del pago de impuestos en el periodo.
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| Cartera, Balance y Fondeo - 2T26

CARTERA NETA ACTIVO TOTAL PASIVO TOTAL CAPITAL CONTABLE
MXN$15,555.3 MXN$17,142.5 MXN$14,400.9 MXN$2,741.6
A +2.T1% vs 1T26 A +2.99% vs 1T26 A +3.22% vs 1T26 A +1.79% vs 1T26
Cartera Neta Activo Total Capital Contable
Millones de pesos- 1T25 a 2T26 Millones de pesos - 1T25 a 2T26 Millones de pesos - 1T25 a 2T26
15,555 17143
19,00 14,160 .1.4\-?5215 18 2000 15,657 16,143 2,500 250 2530 2,742
T:xs - Py I 13?:]: iSal T sty A 2 s0s 2,592 %603
12,000 14,000 2,500
10,000 s 2,000
RHTCH]
a.000 - 1,300
L.l i 0N 1,000
4.0 4,020 o
2,000 200 ?
a a a

1T25 2T25 3AT25 4T25 1T26 2726 1T25 2T25 3T25 4T25 1T26 2726 1T25 2T25 3725 4T25 1T26 2ZT26

I Estructura de la Deuda con Costo - 2T26

Préstamos de Entidades Financieras Cartera por Etapa de Riesgo Portafolio de Cartera Vigente
Millones de pesos, por plazo - 2T26 Millones de pesos - 2T26 % del portafolio, total MXN$15,800.4 millones - 2126

) O

I Corto Plazo [l Largo Plazo M Etapa1vigents) W Etapa2 [ Etapa 3 (Vencida) @ Crédito Simple ® Arrendamiento Fin.
® Factoraje  Refaccionario

Portafolio por Sector Econémico Portafolio por Entidad Federativa
% del portafolio, total MXN$15,800.4 millones - 2T26 % del portafolio, 29 estados - 2726

“| - _
6 e - -

Comercio @ Transporte @ Servicios
@ Industria @ Agricola
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INDICE DE CARTERA ROA PROMEDIO ROE (ACUMULADQ) APALANCAMIENTO (PASIVO
VENCIDA (ACUMULADO) / CAPITAL)
3.69%
1.79% 0.59% 5.25x
A +0.52 pp vs 2T25
A -019 ppvs 2T25 A +0.07 pp vs 2T25 (3.17%) A +0.10x vs 2T25 (5.15%)
Cartera etapa 3 / cartera (0.52%)
total
Iindice de Morosidad ROA y ROE
% de la cartera total - 2021 a 2T26 %-2021 a 2T26
2.5%
[ roa (%) [ ROE (%)
1.4% Zh%
1.81% -
% 1.79%
L79% e LIS% 540y
1.07% 20%
0.968%
1.46% 1%
1.5% 1.38%
134% 0.829%
Lo
08
15 RS
1%
8.74% 6B0% grow
0A% 5.54%
. 4.71%
Q5% o
0%
am (B2 Lok
2021 o022 20238 2024 2025 T2 T8 2021 ey 2023 2024 2025 2725 aT28
Indice de Morosidad (IMOR e IMORA) ROAy ROE
% de |a cartera total - jun-2026 (CNBY) % anualizado - jun-2026 (CNBV)
| Indicadores Regulatorios Completos (CNBV) - Junio 2026 Il Mercader Financial [l Sistsma SOFOMER [ Mercader Financlal [ Sisterna SOFOMER
k) B0k 5 13.02%
INDICADOR MERCADER FINANCIAL SISTEMA SOFOMER o e
IMOR 1.79% 2.21% -
™ - T51%
IMORA 2.00% 6.06% = LTo% o 2.00% -
Tasa de Interés Implicita 12.71% 14.69% I I I - 2o I
e - 121%
Tasa Pasiva 1132% 9.35% o w L l
MoR 1MORA ROA RoE
ROA 121% 2.97%
ROE 751% 1392%
Tasa Activa Implicita y Tasa Pasiva Margen de Interés Neto (MIN)
Liquidez 5.75 1114 % anualizado- jun-2026 (CNBV) % anualizado -jun-2026 (CNBV)
MIN 2.80% 7.33% >
Apalancamiento 59598% 28113% " [l Mercader Financial [l Sistema SOFOMER s 7.33%
Solvencia 119.04% 126.24% T .
= 11.32%
Fuents: reportes regulatorios de la CMBV (Power Bl), "Mercader Financial” y "Sistema - SOFOMER", amboe con cifras a junio de 2026 y bajo la misma s =
. , 235k
metodologia, por lo que las cifras son comparables entre =i No s2 incluyen aqui "indice de Eficiencia Operativa®, "ICOR™ ni "GAP (flujo 12m)/Active” o a5
porque la fuente original no especifica con clandad su unidad de medida, v este dashboard evita interpretar ciffas de forma distinta a como fusron = a5 250%
presentadas (ver Fusntes y Metodologia). o . -
- Tasa Active Impilcita Tga Pasiva - M ial Sistama SOFOMER
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El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra informacion o
documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la emision,
los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la informacion contenida en este documento es
indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter
personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempeno financiero de la (s) compafias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algun instituto
para el deposito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién de una opinion
individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su opiniéon en cualquier momento
sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima", "espera",
"pronostica", "pretende", "puede"”, "planea", "potencial”, "predice", "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares u homdlogas
tendran el unico propésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no asumen obligacién de
actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un propdsito meramente ilustrativo e

informativo, y no constituyen un pronéstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compafia/emisién/estructura, de
que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores
o] cualqléier_c,)tra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura, emision
y/u operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada publicamente de la
emisora o sus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningun motivo la certificacién sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es)
asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido publicamente. En consecuencia, el inversionista
o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversion o de
riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas
para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de C.V.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la certeza,
temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por errores u omisiones de los
resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefalar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior a la
fecha de publicacion del presente documento. Este material proporciona informaciéon con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de
C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o persona que tenga acceso a
este documento, derivado de la lectura o andlisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningin
tipo de dafo(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electronica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en
igualdad de condiciones. La informacion que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se consideran
confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier proposito.
Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera entender como recomendacion alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere
que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precision de la informacion o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusion y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del conocimiento
de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacién del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o
distribuya para fines distintos a los sefialados, sera responsable de los dafos y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes
legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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