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*Invitamos a dar lectura del Disclaimer contenido en la presente ficha.
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Comercial - Autoservicio (Retail)

BMV: CHDRALIB

| Highlights del Trimestre - 2T26 vs 2T25

VENTAS CONSOLIDADAS

MXN$71,034.9

V -3.9% vs 2725

México +5.1% - USA -11.6%
(efecto cambiario)

EBITDA CONSOLIDADO

MXN$6,407.2

V -2.2% vs 2T25

Margen EBITDA 9.0% (+15
pbs vs 2T725)

indexity’
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UTILIDAD NETA
CONSOLIDADA

MXN$1,824.7

¥V -11.5% vs 2T25
Margen Neto 2.6% (2T725:

Grupo Comercial Chedraui, S A.B. de C.V. es, por ventas, el segundo competidor mas grande de autoservicios

de México, con los segmentos Chedraui México y Chedraui USA. Cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores bajo
la clave CHDRAUIB v es calificada por HR Ratings dentro del sector Corporativos.

HR Ratings: HR AAA (LP) / HR+1 (CP) - Perspectiva Estable

CAJA NETA (DEUDA NETA
NEGATIVA)

MXN$2,171.7

A +92.5% vs 2T25
Mltiplo Caja Neta/EBITDA:

| :l GrupoBMV

2.8%) -0.09x (2725: -0.05x)

VENTAS MISMAS TIENDAS (VMT)
MEXICO

+1.3%

24° trimestre consecutivo por encima de
la ANTAD (-0.1%), +142 pbs

MARGEN EBITDA CHEDRAUI MEXICO

9.5%

Estable vs 2725 (9.5%)

MARGEN EBITDA CHEDRAUI USA

8.5%

A +20 pbs vs 2T25

| Ventas Netas y Margen EBITDA - 1725 a 2726

Ventas Netas Consolidadas Margen EBITDA Consolidado
Millones de pesos - 1T25 a 2T26 %-1T25 a 2T26
00
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® 2726 (trimestre actual) ® Trimestres anteriores
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Las ventas consolidadas del 2726 fueron de MXN$71,034.9 millones (-3.9% anual), resultado de un
crecimiento de 5.1% en Chedraui México (MXN$36,058 millones) mas que compensado por una caida de
11.6% en Chedraui USA (MXN$34 977 millones), esta (ltima explicada principalmente por el efecto
cambiario y, en menor medida, por una disminucion de 2.1% en ventas en dolares. El EBITDA consolidado fue
de MXN$6,407.2 millones (-2.2% anual), con un margen EBITDA de 9.0% que aumenté 15 puntos base

gracias a un mayor margen bruto (+70 pbs, a 24.8%) v una reduccion de 0.4% en gastos operativos.

La Utilidad Neta Consolidada del trimestre totalizo MXN$1,824.7 millones, 11.5% menor que en el 2725,
afectada por un mayor costo financiero (+7.8%. a MXN$1,370.0 millones). Al cierre del 2T26 la Compafiia
mantuvo una posicion de caja neta de MXN$2,171.7 millones (deuda bancaria de MXN$6,328.1 millones vs.
efectivo e inversiones de MXN$8,499 .8 millones), con un miltiplo de caja neta a EBITDA de los tltimos doce

meses de -0.09x.

Distribucion de Ingresos por Segmento

El segundo trimestre estuvo marcado por una apreciacion del % de ingresos - Acumulado 1526

peso mexicano frente al dolar estadounidense de 9.7% respecto
al 2T25, lo que redujo en pesos el valor consolidado de las
ventas v el EBITDA generados en Estados Unidos. En México, el
entorno de consumo se mantuvo débil, en particular en la Zona
Sureste del pais por una desaceleracion del turismo. En Estados
Unidos, una politica migratoria mas estricta continud afectando
el ndmero de transacciones en los formatos hispanos (El Super y
Fiesta), sobre una base comparativa alta del 2T25. La Compania

compensd parcialmente estos efectos con eficiencias del Centro

de Distribucidn de Rancho Cucamonga (RCDC) ¥ programas de

contencidn de gastos en ambos paises.
® Autoservicio México @ Chedrawi USA

® Inmaobiliaria México

| Ventas y EBITDA por Segmento - 2T26 vs 2725

VENTAS (MXN M) 2125 2726 VAR. % EBITDA (MXN M) 2125 2T26  VAR. %
Chedraui México 34,3080 36,058.0 +5.1% Chedraui México
(ma 9.5%) 32540 34240 452%
Chedraui USA 39,576.0 349770  -11.6%
Chedraui USA (margen
32980 28830 9.5%
Consolidado 73,884.0 71,035.0 -3.9% 8.5%)

Smart & Final (margen
8.3%) 14800 15720 +6.2%
El Super y Fiesta Mart )
(margen 8.8%) 1817.0 14110 -223%
Consolidado (margen .

9.0%) 6,552.0 6,407.0 2.2%
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| Situacién Financiera - 2T26 vs Cierre 2025

ACTIVO TOTAL PASIVO TOTAL CAPITAL CONTABLE

¥ -4.6% vs ciarra 2025 ¥ -I.7% vs ciarme 2025 A +1.9% vs clarma
-1.2% ws 2T25 -3.7% ws 2T25 +3.8% vs 2T25
COMCEPTO (MXMN EM MILLONES) CIERRE 2025 (31-DIC-25) 2T26 (I0-JUMN-26) VAR. %
Efectivo y Equivalentes 14 6402 34998 415%
Inventarios 23,4301 22 608.5 -3.5%
Activo Total 160,365.4 152,993.2 -4.6%
Proveedores 33,7708 274529 -A8T%
Deuda Bancaria (CP+LP) 7.716.7 63251 -18.0%
Pasivos por Arrendamiento (CP+LP) 485577 432924 -2.6%
Pasivo Total 108,016.7 99,668.2 -T.T%
Capital Contable 523487 53325.0 +1.9%

Varizciones calculades de forma literal segin el signe aritmético. Le "Deuda Banceria” corresponde a Deudas
Financieras CP+LP [definicion usada por la Emisora en su indice de endeudamiento); no incluye los Pasivos por
Arrendamiento (IFRS 16), que s muestran por separado.

| Flujo de Efectivo Acumulado - Ene-Jun 2026 vs Ene-Jun 2025

FLUJO DE OPERACION FLUJO DE INVERSION
MXN$5,221.9 -MXN$4,790.3
1525: MXN$3,659.5 1525: -MXN$3,160.0

El efectivo ¥ equivalentes pasd de MXN$14 640.2 millones al cierre de 2025 a
MXNES 4998 millones al cierre del 2T26, una disminucion neta de

MXMNEG, 140 4 millones en el semestre (1525: -MXN$32,917.2 millones). El
CAPEX acumulado a junio de 2026 ascendid a MXN$4,699 4 millones
(compras de propiedades, planta y equipo mas activos intangibles), 31.5%
mayor que los MXN$3,573.8 millones del 1525, equivalente al 3.3% de las

ventas consolidadas del periodo.

La posicion de Deuda (Caja) Neta se mantuvo negativa (caja neta) en cinco de
los seis trimestres analizados, con excepcion del 1T25, cuando la Empresa
registrd una deuda neta positiva de MXN$639.6 millones. A partir del 2T25 la
Empresa mantuvo una posicidn de caja neta consistente, alcanzando su punto
mas alto al cierre de 2025 (MXN$6 923 5 millones) antes de normalizarse a
MXMNE2,171.7 millones al 2T26, en linea con la estacionalidad de su ciclo de

capital de trabajo y la aceleracion del CAPEX.

MXN$152,993.2 MXN$99,668.2 MXN$53,325.0

CAJA META (DEUDA NETA

NEGATIVA)
MXN$2,171.7
2025
Cierre 2025: MXNSE 9235 -
2T25: MXN$1,128 1
Deuda Bancaria por Plazo

Millones de pesos - 2T26

W Carta Plara W Largn Plam

FLUJO DE FINANCIAMIENTO

-MXN$6,512.7

1525: -MXNS4,346.8

Caja (Deuda) Neta
Millones de pesos - 1725 a 2726

2,000

[
- .y Ny
-2.000
-11281 -2,656.9
-4,000
-T43.1 247LT

-5,000
-8,000

10,000
iT26  2T25  3T26  4T26 126 2128
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El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra informacion o
documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la emision,
los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la informacion contenida en este documento es
indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter
personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempeno financiero de la (s) compafias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algun instituto
para el deposito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién de una opinion
individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su opiniéon en cualquier momento
sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera", "podria", "estima", "espera",
"pronostica", "pretende", "puede"”, "planea", "potencial”, "predice", "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares u homdlogas
tendran el unico propésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no asumen obligacién de
actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un propdsito meramente ilustrativo e

informativo, y no constituyen un pronéstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracién, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compafia/emisién/estructura, de
que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores
o] cualqléier_c,)tra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura, emision
y/u operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada publicamente de la
emisora o sus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningun motivo la certificacién sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es)
asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido publicamente. En consecuencia, el inversionista
o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversion o de
riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas
para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de C.V.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la certeza,
temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por errores u omisiones de los
resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefalar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior a la
fecha de publicacion del presente documento. Este material proporciona informaciéon con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de
C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o persona que tenga acceso a
este documento, derivado de la lectura o andlisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningin
tipo de dafo(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electronica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en
igualdad de condiciones. La informacion que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se consideran
confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier proposito.
Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera entender como recomendacion alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere
que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precision de la informacion o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusion y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del conocimiento
de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacién del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o
distribuya para fines distintos a los sefialados, sera responsable de los dafos y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes
legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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