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Inversiones CMPC, S.A.
Reporte Trimestral 2T26

(
Celulosa, Papel y Productos de Cuidado Personal
\
VENTAS CONSOLIDADAS EBITDA AJUSTADO
USD$1,916.0 USD$270.0
A +5% vs 1726 A +6% vs 1T26
0% vs 2725 ¥ -19% vs 2T25
EBITDA CELULOSA EBITDA SOFTYS
USD$180.0 USD$101.0
A +16% vs 1726 A +4%vs 1T26
¥ -12% vs 2T25 A +24% vs 2T25
EBITDA Ajustado por Segmento

USD Millones - 2T25, 1T26 y 2T26
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Biopackaging

Fitch Internacional: BBB- (Estable)

indexity’

I DEAS

y cuidado personal) y Biopackaging (cartulinas, sacos de papel vy papel para corrugar).

UTILIDAD NETA

USD$9.0
V -65% vs 1726
V -89% vs 2T25

EBITDA BIOPACKAGING

USD$15.0

V -36% vs 1726
V -17% vs 2725

| Hechos Destacados del Trimestre

JUNIO 2026

Licencia Previa - Terminal Rio
Grande do Sul

Obtencién de la Licencia Previa para
el nuevo terminal portuario en Rio
Grande (Brasil), con capacidad para
mover hasta 5 millones de toneladas
al ano, avanzando en la habilitacién
logistica del proyecto Natureza.

JUNIO 2026

Emision de Bonos Hibridos
Serie S

Emisién de un bono hibrido local por
UF 7 millones, vencimiento agosto
2058, con tasa efectiva de
colocacion de 4.16%. El 50% de su
valor nocional es considerado
capital por las clasificadoras de
riesgo.

Empresas CMPC S.A. produce celulosa, papel tissue y productos de cuidado personal, papel y embalajes
(Biopackaging), y productos de madera solida en ocho paises de Latinoameérica. La Compania cuenta con tres
plantas de celulosa en Chile y una en Brasil (Guaiba), con una capacidad anual de produccion de celulosa de

4.8 millones de toneladas. Sus negocios operativos se organizan en Celulosa (Forestal + Pulp), Softys (tissue

Fitch Nacional: AA-{(cl) (Estable)

DFN / EBITDA

4.17x

A +0.07x vs 1T26

Fuera del rango objetivo de
la Compaiiia

FLUJO DE EFECTIVO
OPERACION

USD$344.0

A +55% vs 1726
A +25% vs 2T25

JUNIO 2026

Primera Planta Piloto de
Lignina en Chile

Inauguracion, junto a la Universidad
de Concepcion, de la primera planta
piloto de produccién de lignina de
Chile, para escalar investigacion y
validar aplicaciones comerciales de
este biomaterial.

JUNIO 2026

Medalla de Oro EcoVadis -
Sack Kraft

Reconocimiento internacional que
ubica a las operaciones de Sack
Kraft (Chile, México y Pert) dentro
del 5% de las empresas mejor
evaluadas en sostenibilidad a nivel
mundial.
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Ventas de USD$1,916.0 millones (+5% t/t), impulsadas por Softys (+USD 58M, Brasil y México) y

Celulosa (+USD 37M, precio de fibra corta +7%). EBITDA Ajustado de USD$270.0 millones (+6% t/t;

margen 14.1%), por el mejor precio de la fibra corta y menores gastos forestales, pese al alza del Brent.

Utilidad Neta de USD$9.0 millones (-65% t/t), afectada por pérdidas cambiarias por la apreciacion del

real y el peso mexicano.

El 2T26 mostrd una mejora incipiente en las condiciones de mercado: Celulosa se beneficié de un mayor

precio de la fibra corta y menor cash cost, Softys crecid en Brasil y México, y Biopackaging siguio

presionado por la sobreoferta asiatica de Cartulinas. El DFN/EBITDA de 4,17x permanece fuera del rango

objetivo, con una reduccion progresiva esperada apoyada en mejores resultados y en un proceso de

monetizacion de activos en curso.
PRECIO PROMEDIO BHKP PRECIO PROMEDIO BSKP CASH COST BHKP CASH COST BSKP
(FIBRA CORTA) (FIBRA LARGA)

USD$254 /ton USD$419 /ton
USD$600 /ton USD$665 /ton / /
¥ -3%vs 1726 A +5% vs 1726
A +7% vs 1726 ¥ -1%vs 1726
A +14% vs 2T25 A +9% vs 2T25

A +9% vs 2T25 ¥ -9% vs 2T25

PRODUCCION TOTAL CELULOSA VOLUMEN DE VENTA A TERCEROS INVENTARIO PORTUARIO CHINA
: (BSKP+BHKP)

1,083 mil ton 934 mil ~2.2Mton

A +10% vs 1T26 mi ton Nivel elevado, presiona precios en China

0% vs 1726
| Evolucion de Precios y Costos
Precio Promedio de Exportacion Cash Cost BHKP y BSKP
USD/ton - BHKP y BSKP - 1725 a 2726 USD/ton - 2T25, 1T26 y 2T26
[l BskP (Fibra Larga)  [JJ] BHKP (Fibra Corta) W sike [l BSKP
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DEUDA FINANCIERA BRUTA

USD$5,938.0

A +0.4% vs 1T26

DEUDA FINANCIERA NETA

USD$5,041.0

¥ -0.4%vs 1726

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DFN / EBITDA

USD$897.0 4.17x

A +5.0% vs 1T26 A +0.07xvs 1T26

Deuda Financiera Neta / Deuda por Tipo de Deuda por Moneda
EBITDA Instrumento % del total - 2T26
Veces (x) - 2725, 1T26 y 2726 9% del total - 2T26

@

A.0m
4.8x
4.6%
4.4x% 4.10x
4.2%
403 g5x
=R:1
360
X
3.2x
3.0
2725 26 2126

4.17x

CONCEPTO (USD MILLONES)

Activos Corrientes

Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
Activos No Corrientes

Total Activos

Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

Patrimonio Atribuible a la Controladora

Total Patrimonio

CAPEX TOTAL

USD$170.0

¥ -8%vs 1T26

CRECIMIENTO ORGANICO

USD$117.0

¥ -5% vs 1T26

MANTENCION

USD$53.0

¥ -15% vs 1T26

82%

Il USD M Otros
M Bonos [ Bancos

DIC-25 JUN-26 VAR. %
4.365.6 4393.7 +1%
31 09 -72%
16,200.8 16,4447 +1%
20,578.4 20,839.3 +1%
20894 25684 +23%
83870 8,046.0 -4%
10,476.4 10,614.3 +1%
10,101.4 10,224 4 +1%
10,102.0 10,225.0 +1%

Capex por Tipo
USD Millones - 2T25, 1T26 y 2T26

B Mantencién  [Jl] Crecimiento Crganico

I Crecimiento Inorganico

350 327

170

2125 iT26 2726
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El presente documento y la informacién que se sefiala en el mismo emana de fuentes publicas por lo que se emite Unicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacion al publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra informacion o
documentacién de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la emision,
los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la informacion contenida en este documento es
indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinién de Indexity, S.A. de C.V., misma que se emite con caracter
personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad o institucién financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido de presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
publica del desempeno financiero de la (s) companias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algun instituto
para el deposito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacién de una opinién
individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de C.V. se reserva el derecho de cambiar su opiniéon en cualquier momento
sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa", “cree", "considera”, "podria”, "estima", "espera",
"pronostica”, "pretende”, "puede”, "planea”, "potencial”, "predice", "busca”, "deberla" "serd" asi como, expresmnes similares u homologas
tendran el unico propésito de identificar las mencionadas estimaciones futuras por lo que, Indexity, S.A. de C.V., no asumen obligacion de
actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un propodsito meramente ilustrativo e

informativo, y no constituyen un pronéstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracion, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compafiia/emision/estructura, de
que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores
o] cualqméier_gtra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de
comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura, emision
y/u operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada publicamente de la
emisora o sus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algun
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningun motivo la certificacién sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es)
asi como tampoco para llevar a cabo ningun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algun evento conocido publicamente. En consecuencia, el inversionista
o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversion o de
riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas
para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A. de C.V.

El andlisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la certeza,
temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de C.V. no es responsable por errores u omisiones de los
resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario sefalar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacién adicional posterior a la
fecha de publicacion del presente documento. Este material proporciona informaciéon con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de
C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o persona que tenga acceso a
este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningun
tipo de dafo(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en
igualdad de condiciones. La informacion que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se consideran
confiables, por lo cual Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier proposito.
Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera entender como recomendacién alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere
que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precision de la informacion o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusion y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del conocimiento
de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o
distribuya para fines distintos a los sefialados, sera responsable de los dafios y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A. de C.V.,
asi como a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes
legales, asesores, y demas empleados, dependientes y factores.
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