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Gobierno del Estado de México

Presentacion de la Emisora

['

recursos federales.

APORTACION AL PIB
NACIONAL

=~9%
“Alrededor del 9% del
PIB nacional”

SECTORES ECONOMICOS

4

Manufactura, comercio,
logistica y servicios

| Misiony Vision

Mision

Bonos sociales y sustentables

Gobierno del Estado de México - Entidad emisora

Agenda 2030

POSICION ECONOMICA

Mayor
aportacion
“La entidad con mayor

aportacion econdmica
al pais”

PROYECTOS
FINANCIADOS

18

Proyectos sociales
sustentablesy verdes

Contribuir al bienestar y desarrollo de la poblacion
del Estado de México mediante una administracion
pUblica eficiente, transparente y responsable,

promoviendo el crecimiento econdmico, la inversion,

la infraestructuray la prestacion de servicios

publicos de calidad.

\

UBICACION

Zona centro

Ubicacion estratégica
dentro del pais

VALORES
INSTITUCIONALES

8

De Legalidad a Equidad
einclusion

Vision
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El Estado de México es una entidad del centro del pais que genera alrededor del 9% del PIB
nacional y se presenta como la entidad con mayor aportacion econdmica al pais. Su economia esta
diversificada en manufactura, comercio, logisticay servicios, y cuenta con conectividad carretera,
ferroviariay aeroportuaria. Como emisor de certificados bursatiles, destinalos recursos a
inversion pUblica productiva; el pago de esos certificados esta respaldado por los flujos afectados
aun fideicomiso, provenientes principalmente del FAFEF. También ha emitido bonos sociales y
sustentables con perspectiva de género, con los que se financiaron 18 proyectos. Sus retos
estructurales son la presion del sistema de pensiones del ISSEMyM vy la dependencia parcial de

Certificados bursatiles - Fideicomiso FAFEF

CONECTIVIDAD
3 modos

Carretera, ferroviariay
aeroportuaria

FACTORES DE RIESGO

5

Identificados para la
emision

Consolidarse como una entidad competitiva,
incluyente y sostenible, con finanzas piblicas
solidas, infraestructura modernay mejores

condiciones de vida para sus habitantes.

| Una Economia Diversificada en Cuatro Sectores

Manufactura

C

Comercio

L

Logistica

S

Servicios

—
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| Ubicacién, Conectividad y Base Econémica ‘&
Ubicacion Zona centro Conectividad 3 modos Desarrollo Base fiscal
Ubicacion estratégica dentro de Amplia conectividad carretera, bbby
la zona centro del pais, que le ferroviariay aeroportuaria. Generacion de empleo formal,
permite concentrar una elevada captacion de inversion
importante actividad industrial y extranjeray una amplia base de
comercial. contribuyentes, factores que

fortalecen sus finanzas publicas
y su capacidad de recaudacion.

| Como se Respalda la Emision

e Recursos del FAFEF > e Flujos afectados al fideicomiso > e Pago de los certificados bursatiles

El pago de los certificados esta respaldado por los flujos afectados al fideicomiso, principalmente provenientes
del FAFEF (Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas). Los recursos no se
destinan al gasto corriente, sino a proyectos de inversion publica.

| Calificaciones Vigentes

Fitch Moody's
o ([
VIGENTE -2T26 VIGENTE -2T26
AAA(mex)vra AA-.mx
Emisiones respaldadas por participaciones Perspectiva estable
federales

[ “Moody's mantiene AA-.mx estable.”
“Fitch mantiene AAA(mex)vra para las

emisiones respaldadas por participaciones
federales.”

S | Bonos Socialesy Sustentables con Perspectiva de Género

i INSTRUMENTO { ALINEACION i PROYECTOS f RECONOCIMIENTO
A FINANCIADOS
Bonos sociales y Agenda 2030 1 PNUD
sustentables Objetivos de desarrollo 8 Resalta la diversificacion
Con perspectiva de sostenible Sociales sustentables y de fuentes
geénero verdes
\ \ \ \

| Quélmpulsanlos18 Proyectos

Desarrollo Proyectos Movilidad Proyectos Urbanizacion Programas
regional . . . "

g Los proyectos financiados Programas de urbanizacion que
Los proyectos financiados impulsan actualmente la incentivan la convivencia y el
impulsan actualmente el movilidad. derecho de lasy los
desarrollo regional. mexiquenses a vivir una vida

libre de violencia.
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Gobierno del Estado de México

Gobierno Federal

Participacionesy
aportaciones, incluido el

Fideicomiso de la
emision

Recibe flujos afectados,
principalmente del FAFEF
FAFEF

ISSEMyM PNUD

Sistema de pensiones Resalta la diversificacion

de fuentes de captacion

Representacion de las relaciones mencionadas por la emisora; no corresponde a un organigrama legal.

| Los Cinco Factores

1-Crisis econOmicas Recursosfederales

Una recesion en México o a nivel global podria
reducir losingresos del Estado de México,
incluyendo los recursos que recibe del Gobierno
Federal (como los provenientes del FAFEF),
afectando su situacion financiera y la capacidad
de pago de la emision.

3 - Reformas fiscales Tratamiento tributario

Durante la vida de los certificados bursatiles

~ podrian cambiar las reglas fiscales aplicables a la
emision o alos inversionistas, alterando el
tratamiento tributario de la inversion.

@

5-Riesgo de tasas deinterés
Tasas de interés

Las tasas deinterés en México han mostrado
volatilidad. Movimientosimportantes en las
tasas podrian afectar las condiciones
financierasy el entorno economico durantela
vigencia de la emision.

2 - Cambios en el Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal Recursosfederales

Losingresos del Estado dependen en gran
medida de las participaciones y aportaciones
federales. Modificacionesala Ley de
Coordinacion Fiscal, a las formulas de
distribucion del FAFEF o al cumplimiento de las
obligaciones del Gobierno Federal podrian
disminuir los recursos recibidos.

4 -Inseguridad pablica Recursosfederales

El deterioro de las condiciones de seguridad en
México podria afectar la actividad econdmica,
reducir la recaudacion federaly, por tanto,
disminuir los recursos que recibe el Estado.

Riesgos senalados en el 2T26

e Pasivo pensionario (ISSEMyM): sigue siendo
el principal riesgo estructural; déficit actuarial
estimado de MXN$828,800.0 millones.

e Dependenciade participaciones federales:
las emisionesy gran parte de la fortaleza
crediticia descansan en los flujos federales
querecibe el Estado.

Fuente: EDOMEX Reporte Anual 2025 4/5
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El presente documento y la informacion que se senala en el mismo emana de fuentes pablicas por lo que se emite Gnicamente para fines
informativos y no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el
prospecto de informacion al plblico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra informacion o
documentacion de caracter publico para conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la
emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o valores correspondientes. Asimismo, la informacion contenida en este
documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la postura u opinion de Indexity, S.A. de CV,, misma que se emite con
caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad o institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido del presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion
pablica del desempeno financiero de la (s) companias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algln instituto
para el deposito de valores o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion de una opinion
individual e independiente, sin perjuicio de lo anterior, Indexity, S.A. de CV. se reserva el derecho de cambiar su opinion en cualquier momento
sinasumir responsabilidad alguna al respecto.

non nou n"on "o "o non

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta”, "anticipa”, “cree", "considera”, "podria", "estima", "espera",
"pronostica", "pretende", "puede”, "planea”, "potencial”, "predice", "busca", "deberia", "sera" asi como, expresiones similares u homélogas
tendran el Gnico proposito de identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de CV., no asume obligacion de
actualizar estimaciones futuras. Es de advertir que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un proposito meramente ilustrativo e

informativo,y no constituyen un prondstico de cualquier indole.

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: publicos, histéricos, financieros, contables, sectoriales,
tendencias, capacidad de administracion, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compania/emision/estructura, de
que se trate, asi como los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de
valores o cualquier otra entidad y difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin
exigencia de comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Gnica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura,
emision y/u operacion, que se trate, conindependencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada plblicamente
delaemisora osus accionistas.

La informacion y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algln
instrumento de inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de
operaciones especificas, asimismo, no implica por ningn motivo la certificacion sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es)
asi como tampoco para llevar a cabo ningin tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con nuestro proceso de analisis, derivado de algln evento conocido pulblicamente. En consecuencia, el
inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento debera adoptar sus propias decisiones de inversion sujeto a su perfil de
inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando obtener el asesoramiento especifico y especializado de
personas autorizadas para tales fines, sinresponsabilidad alguna para Indexity, S.A.de C.V.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisory, en su
caso, de las autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
certeza, temporalidad, exactitud o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de CV. no es responsable por errores u
omisiones de los resultados obtenidos de dicha informacion.

Es necesario senalar que, Indexity, S.A. de C.V., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacion adicional posterior a la
fecha de publicacion del presente documento. Este material proporciona informaciéon con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de
C.V. no tendra responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir el inversionista o persona que tenga acceso a
este documento, derivado de la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningln
tipo de dano(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electrénica o convencional. En
consecuencia, la informacion contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en
igualdad de condiciones. La informacion que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes plblicas y que se consideran
confiables, por lo cual Indexity, S.A. de CV., no es responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier proposito.
Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera entender como recomendacion alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere
que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precision de la informacion o las opiniones aqui contenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusién y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del
conocimiento de las empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A.de CV,,
asi como que el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o
distribuya para fines distintos a los senalados, sera responsable de los danos y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A.de CV.,
asicomo a sus accionistas, asociados, afiliados (en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes
legales, asesores,y demas empleados, dependientes y factores.
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