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*Invitamos a dar lectura del Disclaimer contenido en la presente ficha. 1/5
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Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.
Reporte Trimestral 3T26
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RCO es una empresa de Abertis que opera, mantiene, conservay explota autopistas de peaje en el

3{e{0)

occidente de México: las cuatro autopistas de FARAC | (Guadalajara-Zapotlanejo, Maravatio-Zapotlanejo,

Zapotlanejo-Lagos y Leon-Aguascalientes), COTESA (Tepic-San Blas) y AUTOVIM (Zamora-La Piedad).
La concesion de FARAC | vence en 2067, en lugar de 2048.

BMV-RCO S&P-mxAAA Fitch- AAA(mex)
\

Highlights del Trimestre - 3T26 vs 3T25y 2T26

INGRESOS DE PEAJEY
OTROS

MXN$4,150.8

A t269% vs3T25
2T26: MXN$4,325.9

3T25 4,0419
2726 4,325.9
3726 GEEEEEEEED 4,150.8

TRAFICO DIARIO FARACI

18,509.9

A +1.37% vs3T25

Vehiculos ponderados - 2T26:
18,218.6

3T25 18,260.6
2T26 18,218.6
3726 GEEEEEED 18,509.9

Contexto del Trimestre

.

UAFIDA AJUSTADA

MXN$3,608.3

A +1.27% vs3T25
Margen 86.93% - 2T26:

MXN$3,758.1

3725 3,563.0
2726 3,7581
3726 CEE——— 3,608.3

COBERTURA DEL SERVICIO
DE DEUDA

3.00x

v -5.16% vs 3T25
FARAC |-2T26: 3.08x

3T25 3.16x
2726 3.08x
3726 GEEEEEED 3.00x

SECTOR Concesiones de autopistas de peaje

UTILIDAD DE OPERACION

MXN$3,357.3

A +13.57% vs 3T25
Margen 80.88% - 2T 26:

MXN$3,185.4

3725 2,956.2
2726 3,185.4
3726 eosss—»  3,357.3

DEUDA A LARGO PLAZO

MXN$45,058.0

A +5.32% vs Dic-25
2726:MXN$45,871.3

Dic25 42,783.4
2726 45,8713
3726 o= 45,058.0

UTILIDAD NETA

MXN$1,715.1

A +20.03% vs 3T25
2T726:MXN$1,392.8

3T25 14289
2T26 13928
3726 G 1,715.1

OBRAS DE AMPLIACION
FARACI

MXN$452.9

Invertidos en 3T26 -
Acumulado: MXN$9,284.8 -
2T726: MXN$1,049.9

1T26 3354
2T26 1049.9
3726 =D 452.9

Los ingresos de peaje y otros ingresos de concesion crecieron 2.69% anual por ajustes tarifarios y una mezcla

vehicular favorable, y el trafico de FARAC | subi6 1.37%. La utilidad de operaciéon aumentd 13.57% con menores
costos y gastos, y la utilidad neta 20.03%. S&P asignd mxAAA ala emision propuesta RCO 26U.

° Peaje por concesion +4.69% anual

° S&P mxAAA -RCO 26U

Crediticia

S&P NATIONAL RATINGS
mXxAAA - escala nacional

Confirmada- Perspectiva Estable

@ Margen UAFIDA Ajustada 86.93%

AAA(mex)

Fuente: Reporte Trimestral 3T26

FITCH RATINGS

AAA(mex) - escala nacional
Certificados bursatiles de RCO

° FARAC I convigencia hasta 2067

ZEFGrupo BMV
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Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.

Reporte Trimestral 3T26

| Ingresosy UAFIDA Ajustada Trimestrales

Ingresos de Peaje y Otros Ingresos de Concesion

Millones de pesos-1T25a3T26
6,000

5,000

3,908.3 3,9416

4,000
3,000
2,000
1,000

0

1T25 2T25 3T25

4,041.9

4,325.9
4.004.4 4,150.8

1726 2T26 3T26

L
ke
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UAFIDA Ajustada y Margen
Millones de pesos 'y % deingresos -1T25a 3T26

5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500

0

37581 36083

86.93%

34420 (34131 (35630 135391

88.07% 86.59% 88.15%
——o—=

8838%  86.88%
—_—

1T25 2T25 3T25 1T26 2T26 3T26

@ Margen UAFIDA Ajustada (%) UAFIDA Ajustada (MXN$)

Ingresos de Peaje y Otros
MXN$4,150.8 - 3T25: MXN$4,041.9

+2.69% anual

Los ingresos de peaje por concesion sumaron MXN$4,023.4 (+4.69%)
por incrementos tarifariosen FARAC I, COTESA y AUTOVIMy una mezcla
vehicular favorable. No hubo ingresos por servicios de operacion
(MXN$72.1 en 3T25) por el vencimiento de los contratos PPS de

CONIPSA y COVIQSA.

UAFIDA Ajustada
MXN$3,608.3- margen 86.93% (88.15% en 3T25)

La UAFIDA subid 2.84% a MXN$3,546.2, con margen de 85.44%. Los
costos y gastos sin construccion fueron 30.73% menores a los de 3T25.

+1.27% anual

| Estado de Situacion Financiera - Sep-26 vs Jun-26 y Dic-25

\

e~

(
EFECTIVO Y EQUIVALENTES

MXN$9,507.4

A +4.75% vs Dic-25

Efectivo restringido:
MXN$4,020.8

Deuda a Largo Plazo
Millones de pesos - Dic-25a3T26

60,000
50,000
42,783.4 42,033.0
40,000
30,000

20,000

10,000

Dic-25 1T26 2726

B,

45871.3 | 45,058.0

(
LIQUIDEZ CORRIENTE
1.37x

v vs 1.41x en Dic-25
2T26:1.33x

Perfil de Vencimientos
Millones de pesos - por ano, 2026 a 2040

2026 [l 4713

2027 I 2,937.6
2028 [ 2610.5

2029 [ 2,520.5

2030 I 2,956.9

2031 I | 7,960.7

2032 I 3.487.6
2033 I 3.472.6
2034 [ 3620.8
2035 [ 3.180.6
203 I 33542
2037 I 38985
2038 [ 33564
2039 I 2,883.3
2040 [ 15187

0 5,000

3T26

| Flujode Efectivo-Eneroa Septiembre

FLUJO DE OPERACION

FLUJO DE INVERSION

CAPITAL CONTABLE
MXN$15,019.8

A +30.20% vs Dic-25
Sep-25: MXN$13,240.5

DEUDA ALARGO PLAZO
MXN$45,058.0

A +5.32% vs Dic-25

Porcion circulante:
MXN$3,087.6

Saldo por Instrumento
Millones de pesos - 3T26

cesupirco1su |GG 2455
Banobras _ 9,418.3
BBVA-Santander [JJJJj 45386
Inbursa - 3,670.4
csrco1o [ 27224
cBsPesosRCo 14 [J] '2.464.0
csupirco12u ] (172904
Senior Notes l 1,500.0
Capex Santander I 676.6
CBs PesosRCO 12 | 93.0
0 10,000

20,000 27,500

10,000

FLUJO DE FINANCIAMIENTO

MXN$12,529.0

A vs MXN$8,771.9 en 9M25

-MXN$5,168.7

v vs -MXN$1,135.4 en 9M25

Fuente: Reporte Trimestral 3T26

-MXN$2,908.9

A vs -MXN$6,172.8 en 9M25
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| Utilidad de Operacion, Financiamiento y Utilidad Neta

Utilidad de Operacion Utilidad Neta
Millones de pesos-1T25 a3T26 Millones de pesos-1T25 a3T26
4,500 2,500
4,000
3,357.3 2000
3,500 31854 ' 1,7151
000 28349 27005 (29562 29665 —
' 1,359.6 1HEC 13662 13928
2,500 1500 1,281.3
2,000 1000
1,500
1,000 500
500
0 0
1T25 2T25 3T25 1T26 2T26 3T26 1T25 2T25 3T25 1T26 2T26 3T26
”~ -~ )
Utilidad de Operacion +13.57% anual Utilidad Neta +20.03% anual
MXN$3,357.3 -margen 80.88% (73.14% en 3T25) MXN$1,715.1-3T25: MXN$1,428.9
Los menores costos y gastos compensaronlos otros ingresos La utilidad antes deimpuestos crecio 20.93% a MXN$2,470.9.La
netos de MXN$13.5 (MXN$79.3 en3T25, queincluyeronla utilidad basica poraccionfuedePs.0.0597 (Ps.0.0498 en3T25).

reversionde undeterioro de CONIPSA).

| Eventos Relevantes del Trimestre

Calificacion
O S&P asigna mxAAA a la emision propuesta RCO 26U
El 25 de septiembre de 2026, S&P National Ratings asighd mxAAA, con Perspectiva Estable, a certificados bursatiles
por hasta MXN$8,000 millones, a tasa fija, con intereses semestralesy plazo de 20 afnos, y confirmo las calificaciones
mxAAA de la deuda existente.

Financiamiento

(O Crédito Revolvente BBVA-Santander por MXN$8,000.0
Contrato del 14 de mayo de 2026. El perfil de vencimientos al 3T26 muestra MXN$4,538.6 de este crédito, con
vencimiento en 2031. Los recursos de RCO 26U refinanciarian la linea revolvente.

Concesion

(O FARACI con vigencia hasta 2067
El titulo paso de vencer en 2048 a 2067 e incorpord las Obras de Ampliacion Adicionales: ampliacion a tres carriles
por sentido de Zapotlanejo-Lagos de Moreno y modernizacion de plazas de cobro, carriles y sistemas de peaje.

Operacion
O Concluyen las concesiones de COVIQSA y CONIPSA

COVIQSA termino el 21 de junio de 2026 y CONIPSA el 12 de septiembre de 2025; ambas recibieron el certificado de
entrega de reversion. En 3T26 no hubo ingresos por servicios de operacion.

k.

Obras
O MXN$452.9 invertidos en obras de ampliacion

El acumulado desde el inicio de la concesion es de MXN$9,284.8. Maravatio-Zitacuaro, el Libramiento de Lagos de
Moreno y las Obras de Ampliacion Adicionales siguen en proceso.

Fuente: Reporte Trimestral 3T26
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Disclaimer

El presente documento y la informacion que se senala en el mismo emana de fuentes pblicas por lo que se emite Gnicamente para fines informativos y
no constituye una recomendacion de inversion. Todas las personas que tengan acceso al mismo, deberan remitirse y leer el prospecto de informacion al
publico inversionista, el folleto informativo, los documentos clave de inversion, o cualquier otra informacion o documentacion de caracter pablico para
conocer, de manera enunciativa mas no limitativa, todas las caracteristicas de los valores, la emision, los factores de riesgo del mismo, o de la emisora o
valores correspondientes. Asimismo, la informacion contenida en este documento es indicativa y no necesariamente exhaustiva, aunque refleja la
postura u opinion de Indexity, S.A. de CV., misma que se emite con caracter personal y no asi en representacion de cualquier asociacion gremial, entidad o
institucion financiera.

Se advierte que las opiniones resultantes en el contenido del presente documento derivaron de un proceso analitico, utilizando informacion pablica del
desempeno financiero de la (s) companias y/o valores colocados y/o registrados en alguna bolsa de valores o en algln instituto para el depdsito de valores
o sociedad que haga dichas funciones, por lo que, deben ser entendidas como una manifestacion de una opinion individual e independiente, sin perjuicio
de lo anterior, Indexity, S.A. de CV. se reserva el derecho de cambiar su opinién en cualquier momento sin asumir responsabilidad alguna al respecto.

"on "ou non "on non non

En caso de que en este documento se utilicen vocablos tales como "intenta", "anticipa”, “cree", "considera", "podria", "estima", "espera", "pronostica”,
"pretende", "puede”, "planea”, "potencial”, "predice", "busca"”, "deberia", "sera" asi como, expresiones similares u homoélogas tendran el Ginico proposito de
identificar las mencionadas estimaciones futuras, por lo que, Indexity, S.A. de C.V,, no asume obligacion de actualizar estimaciones futuras. Es de advertir

que, las proyecciones han sido preparadas y tienen un proposito meramente ilustrativo e informativo, y no constituyen un pronéstico de cualquier indole.

[
’

Nuestra informacion emplea, de manera enunciativa mas no limitativa datos: pablicos, histoéricos, financieros, contables, sectoriales, tendencias,
capacidad de administracion, eventos relevantes, entre otros, que ayudan al conocimiento de la compania/emision/estructura, de que se trate, asi como
los elementos que intervienen en el comportamiento del instrumento cotizado y/o registrado en alguna bolsa de valores o cualquier otra entidad y
difundidos por medios masivos de comunicacion incluidos los referentes a la red mundial (Internet), sin exigencia de comprobacion.

Todas nuestras opiniones y comentarios, se basan Unica y exclusivamente en las caracteristicas de la entidad y/o emisora, estructura, emision y/u
operacion, que se trate, con independencia de cualquier actividad de negocio diferente a la presentada o informada pUblicamente de la emisora o sus
accionistas.

La informaciéon y/u opiniones emitidas y publicadas no constituyen recomendaciones para invertir, comprar, vender, mantener algin instrumento de
inversion, definir una estrategia de inversion, legal o fiscal o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas,
asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor (es) o la solvencia del emisor (es) asi como tampoco para llevar a cabo
ningln tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con nuestro proceso de
analisis, derivado de algln evento conocido publicamente. En consecuencia, el inversionista o la persona que tenga acceso al presente documento
debera adoptar sus propias decisiones de inversion sujeto a su perfil de inversion o de riesgo, teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurando
obtener el asesoramiento especifico y especializado de personas autorizadas para tales fines, sin responsabilidad alguna para Indexity, S.A.de CV.

El analisis, opiniones y publicaciones que se presentan estan basadas y construidas con fuentes originales u originarias del emisor y, en su caso, de las
autoridades supervisoras, que se consideran fieles, confiables y actuales. Sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la certeza, temporalidad, exactitud
o totalidad de cualquier informacion, por lo que Indexity, S.A. de CV. no es responsable por errores u omisiones de los resultados obtenidos de dicha
informacion.

Es necesario senalar que, Indexity, S.A. de CV., no es responsable de cualquier cambio, actualizacion o informacion adicional posterior a la fecha de
publicacion del presente documento. Este material proporciona informacion con un panorama general, por lo que, Indexity, S.A. de CV. no tendra
responsabilidad alguna, por las decisiones de inversion en que pudiera incurrir elinversionista o persona que tenga acceso a este documento, derivado de
la lectura o analisis del presente documento, de tal manera que, Indexity, S.A. de C.V. no respondera por ningtn tipo de dano(s) y/o perjuicio(s).

El presente documento podra ser publicado o distribuido a través de cualquier medio de comunicacion electrénica o convencional. En consecuencia, la
informacion contenida no sera informacion confidencial, y estara disponible a todo posible inversionista(s) o persona(s) en igualdad de condiciones. La
informacion que se incluye en esta presentacion ha sido obtenida de fuentes publicas y que se consideran confiables, por lo cual Indexity, S.A.de CV., no es
responsable de la validez, puntualidad, integridad o veracidad para cualquier propoésito. Derivado de lo anterior, la presentacion no se debera entender
como recomendacion alguna, ya sea expresa o tacita, ni garantiza o sugiere que el inversionista se debera basar en la exactitud, integridad o precision de
la informacion o las opiniones aquicontenidas.

El presente documento tiene como finalidad promover la inclusion y educacion financiera, mediante un analisis serio a través del conocimiento de las
empresas o valores analizados.

Para la distribucion o divulgacion del presente documento, bastara que se mencione la fuente y como autor del mismo a Indexity, S.A. de CV,, asi como que
el mismo, no implica una oferta, recomendacion de inversion o estrategia fiscal, en caso de que alguna persona lo utilice o distribuya para fines distintos a
los senalados, sera responsable de los danos y perjuicios que se le lleguen a ocasionar a Indexity, S.A. de C\V.,asi como a sus accionistas, asociados, afiliados
(en cualquiera de sus modalidades), consejeros, administradores, directivos, representantes legales, asesores, y demas empleados, dependientes y
factores.

5/5



