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Tydenni pohyby v kostce
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TRZNI UDALOSTI

1. Amazon investuje 20 miliard USD do Al infrastruktury - 9.6.

Amazon oznamil investici 20 miliard USD do vystavby dvou novych datacenter v
Pensylvanii, jednoho u jaderné elektrarny Susquehanna (jiz byla podepsana smlouva na
nakup 1920 MW), druhého v okoli Filadelfie - jde o historicky nejvétsi privatni investici ve
staté. Soucasti projektu je i strategické partnerstvi se spolecnosti Talen Energy, diky
kterému Amazon zajisti dlouhodobé dodavky bezemisni elektfiny z jaderné elektrarny
Susquehanna pro své nové Al datové centrum. Investice vytvori 1250 vysoce
kvalifikovanych pracovnich mist a podpofi také dalsi tisice pracovnich mist v
dodavatelském retézci datovych center AWS. Trh na zpravu reagoval klidné, bez vyrazné
volatility, protoze tato velka kapitalova investice je chapana spiSe jako pokracovani drive
pfedem oznamenych strategii zamérenych na cloud a umélou inteligenci.

Vice informaci zde.

2. Ochlazuijici se trh prace v USA vola po pomoci Fedu - 12.6.

Podle dat zvefejnénych ve Ctvrtek 13. Cervna 2025 zlstaly americké tydenni Zadosti o
podporu v nezameéstnanosti beze zmény na 248 000, ekonomové ocekavali oproti
minulému tydnu mirné sniZzeni o0 4000 - 5000. Pocet pokracujicich Zadosti o podporu
dosahl 1,956 milionu, coz je nejvice od listopadu 2021. Tyto data opakované

potvrzuji ochlazovani trhu prace. Trhy reagovaly poklesem vynosu 10letych US statnich
dluhopisti na 4,36 % a zmirnénim poklesu akciovych indexd. Oba pohyby davaji v tomto
kontextu smysl, protoZe rostou ocekavani, Ze Fed bude muset zaujmout mirné&jsi postoj a
Ze se kontinualné zvysuje pravdépodobnost sniZzeni sazeb do zafi.

Vice informaci zde.


https://dced.pa.gov/newsroom/governor-josh-shapiro-announces-amazon-plans-to-invest-20-billion-in-pennsylvania-for-ai-infrastructure-in-largest-capital-investment-in-commonwealth-history/
https://www.investors.com/news/economy/jobless-claims-show-labor-market-fed-rate-cuts-sp-500-futures-slip/
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3. Akcie Boeingu klesly o 8 % po padu letounu Air India v Indii - 12.6.

Air India Boeing 787-8 Dreamliner se kratce po startu z Ahmedabadu zfitil do nedalekého
|ékarského hostelu, pfi emz zahynulo 241 ze 242 pasazéru. Akcie Boeingu na tuto
smutnou zpravu reagovaly prudkym propadem v pre-marketu - ztraty Cinily pfiblizné 7-8
%, coZz odrazelo nahlé obavy investor( ohledné bezpecnosti modelu 787 a

takeé reputacniho rizika pro vyrobce. Tlak na cenu pokracoval i v patek - akcie ztratila od
otevreni trh( dalSi 4%, ale ¢ast této ztraty v pribéhu dne ziskala zpét. Pric¢ina havarie
zatim nebyla stanovena. Pokud se v probihajicim vySetfovani neprokaze strukturalni
zavada letounu, Ize historicky po prudkém poklesu ocCekavat postupné zotaveni

ceny akcii v dalSich tydnech.

Vice informaci zde.

4. Scott Bessent zvazovan jako kandidat na priStiho predsedu Fedu - 10.6.

Podle informaci agentury Bloomberg je americky ministr financi Scott Bessent vazné
zvazovan jako jeden z kandidatl na pfristiho predsedu Fedu po odchodu Jerome Powella
v kvétnu 2026. V reakci na spekulace Bily dim oficidlné uved|, Ze formalni vybérové fizeni
dosud nezacalo. Donald Trump opakované vyjadfoval prani mit v ¢ele Fedu osobu, s niz
snizovani urokovych sazeb - v minulosti nedspésné politicky tlacil na soucasného
predsedu Powella. PfestoZe Bessentovi chybi prakticka zkusenost s vedenim ménové
politiky, ma silné politické vazby na soucasnou administrativu a také hluboké zkuSenosti
z globalnich finan¢nich trh(, takZe zlstava silnym kandidatem. Trhy reagovaly mirnym
posilenim dolaru a poklesem vynosU statnich dluhopisU, coZ odrazi spekulace, Ze by
pfipadny Bessentlv Fed mohl podpofit ekonomiku a americké trhy prostrednictvim
uvolnénéjsi ménoveé politiky. Samotné nominace i pfipadna slyseni v Senatu vsak
zUstavaji v rané fazi, takZe investofi zatim jen vyckavaji na dalsi signaly ohledné mozného
vybéru.

Vice informaci zde.
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https://www.cnbc.com/2025/06/12/air-india-plane-crashes-at-ahmedabad-in-gujarat.html
https://consent.yahoo.com/v2/collectConsent?sessionId=3_cc-session_3cad8603-d988-466a-a3bf-22e074e48997
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5. Senat USA schvalil klicovy proceduralni krok pro prijeti federalni regulace
stablecoinii - 11.6.

Senat v poméru hlasl 68-30 schvalil proceduraini krok, ktery umozni debatovat o
vyznamném, prvnimu svého druhu, federalnim zakonu pro regulaci stablecoind. Pokud
zakon projde, vyZadoval by 1:1 kryti stablecoind likvidnimi aktivy, transparentnost rezerv
a povinné audity - tim by mohl by vyrazné posilit regulacni jasnost v oblasti digitalnich
aktiv.

Vice informaci zde.

6. Ropa stoupa kviili konfliktim na Blizkém vychodé - 13.6.

Ropa prudce posiluje kvili vyraznému napéti mezi Izraelem a iranem - Brent vzrostl aZ o
cca 9 % na $75-78 za barel v reakci na izraelské utoky na iranské jaderné objekty.
Americké akciové indexy v reakci na zpravy v premarketu odepisuji 1-1,5%, izraelsky
index TA-35 odepisuje 2,5%. Zatim to neni extrémné agresivni reakce, ale geopoliticka
nestabilita by dokazala index i této relativné robustni a dlouhodobé stabilni ekonomiky
poslat do hlubsi korekce.

Vice informaci zde.



https://cointelegraph.com/news/us-senate-passes-cloture-genius-stablecoin-bill
https://www.reuters.com/world/middle-east/view-stocks-oil-sell-off-israel-strikes-iran-2025-06-13/
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Stablecoiny, GENIUS Act a moZné dopady na trh statnich dluhopist

GENIUS Act, navrh zakona, jenZ by zaved| pfisné poZadavky na kryti stablecoin, jiZz pro3el
proceduralnim hlasovanim v Senatu (68 : 30). Zakon nyni ¢eka na finalni hlasovani v
Senatu, poté projde Snémovnou reprezentantl a nasledné zamifi k podpisu prezidenta.

Legislativa poZzaduje, aby stablecoiny byly pIné kryty likvidnimi rezervami - hotovosti a
predevsim kratkodobymi americkymi statnimi pokladni¢nimi poukazkami (T-bills) se
splatnosti do 1 roku (4-, 8-, 13-, 26 tydenni). Aktualné drzi spolecnosti jako Tether a Circle
dohromady pfiblizné 166 mld USD v americkych statnich pokladni¢nich poukazkach a
souvisejicich instrumentech. U Tetheru Cinila podle oficialniho reportu za Q1 2024
alokace do US Treasuries (direct & indirect) pfiblizné 82 % rezerv (90,9 mld USD), pricemz
noveéjsi odhady za Q1 2025 podle dat Bloomberg uvadéji pokles ¢istého podilu T-bills na
cca 66 %, pri celkové expozici vici US Treasuries pres 120 mld USD.

Ve chvili, kdy stablecoiny podléhaji povinnému kryti, musi jejich provozovatelé
systematicky zvySovat nakupy T-bills, coz zvySuje institucionalni poptavku po téchto
instrumentech. Zaroven dochazi k migraci ¢asti kapitalu z bankovnich vkladd a penéznich
fondu do stablecoind, které nabizeji vysokou likviditu a vynosy. Banky a fondy pak
omezuji své vlastni ndkupy T-bills, coZ muZe strukturalné zménit rovnovahu trhu a
ovlivnit vynosy. Analytici Moody's a PYMNTS varuiji, Ze pfi masovych vybérech stablecoind
by mohlo dojit k nucenym prodejlm T-bills, coZ by zpUsobilo prudkou volatilitu na trhu
kratkodobych statnich dluhopist. Studie BIS potvrzuje, Ze poptavka ze strany stablecoin(
jiz ovliviiuje vynosy T-bills o nékolik bazickych bodd.

Regulatorni pfijeti by mohlo zvysit dvéru instituciondlnich investort diky povinnym
auditlim a pravidelnym reportdm rezerv. Zajem trhu potvrzuje i burzovni debut
spolecnosti Circle - akcie vzrostly o 168 % nad hodnotu IPO (z 31 USD na 83,23 USD), ve
druhém obchodnim dni pak pfidaly dalSich 45 % a aktualné se pohybuji pFiblizné 250 %
nad IPO cenou. PfestoZe tento debut pfedstavuje znacny uspéch, vynosnost akcii viak
nadale zUstava citliva na sazbové prostiedi Fedu a vynosy z T-bills.
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Rysuje se tedy novy kanal pro financovani statniho dluhu, ale zaroven je to i potencialni
riziko pro stabilitu trhu T-bills. Klicovym faktorem bude, zda se GENIUS Act podafriv
nadchazejicich tydnech finalné schvalit a jak bude v budoucnu fizena sprava rezerv
stablecoinu.

Pokrok u GENIUS Act by mohl mit pozitivni vliv na cenu kryptomény Ethereum, nebot
jasnéjsi regulatorni ramec pro stablecoiny by podpofil jejich SirSi adopci, tim zvysil
transakcni aktivitu na siti Ethereum a zaroven snizil regulatorninejistotu pro klicovou
infrastrukturu decentralizovanych financi. Nejvétsi ¢ast USD stablecoint (USDC, USDT,
DAI) pfitom bézi pravé na Ethereum blockchainu.

Za zajimavost v tomto kontextu povazuji, Ze platforma World Liberty Financial, propojena
s Trumpovou rodinou, v lednu 2025 navysSila svou expozici v Ethereu nakupem ETH za
dalSich 10 mil. USD, &imz zvysSila celkovy holding na priblizné 66 239 ETH (cca 225 mil.
USD). V nasledujicich mésicich vSak ¢ast pozice odprodala (5 471 ETH za cca 8 mil. USD), a
aktualné drzi zhruba 62 000 ETH. V ramci budovani své strategické token rezervy
platforma nadale vyrazné investuje do Bitcoinu a Etherea, coZ podtrhuje institucionalni
zdjem a mozné pozitivni ocekavani ohledné regulatorniho vyvoje v oblasti stablecoint a
digitalnich aktiv. JeSté podotknu, Ze Donald Trump i néktefi ¢lenové jeho rodiny v
minulosti opakované verejné komentovali vyvoj akciovych trht a napfiklad doporucovali
nakupy v obdobich poklesu, pricemz akciové trhy v nasledujicich dnech a tydnech ¢asto
reagovaly rlstem. | proto nelze prehlizet tuto signalni hodnotu World Liberty Financial na
trhu s digitalnimi aktivy.

Vyznamnou roli v tomto ekosystému vsak v poslednich Ctvrtletich hraje také sit Solana,
kde vyrazné roste podil transakci (zejména USDC) a ktera se profiluje jako klicova
infrastruktura pro rychlé retailové platby a nové trhy; i zde by regulatorni posun mohl
podpofit dalsi rdst vyuZiti.

PFestoZe byla World Liberty Financial v dubnu 2025 ve vyrazné nerealizované ztraté (cca
125 mil. USD pfi prdmérné nakupni cené 3 259 USD/ETH, pfi cené ETH okolo 1 700-1 800
USD), vzhledem k naslednému rdstu ETH o 50-60 % se tato ztrata v ¢ervnu vyrazné
snizila. Pfesto pada otazka: predstavuje tato aktivita dalSi pfipad, kdy mohou politicky
vlivni aktéri predbihat trzni vyvoj na stfrednim a dlouhém c¢asovém horizontu?

Na grafu niZe Ize pozorovat systematické a proporcni navySovani investic do americkych
statnich pokladni¢nich poukazek (T-bills) v zavislosti na rlistu objemu vydanych Tether
tokend, ktery odrazi rostouci poptavku po

stablecoinech.
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Graf 1: Rostouci objem rezerv spolecnosti Tether a jejich rostouci expozice vuci americkym stdtnim
pokladnicnim poukazkam (T-bills), v ndvaznosti na expanzi stablecoinového trhu. Pozn.: Procenta ve spodni

casti grafu nevyjadruji podil rezervy tvorené jednotlivymi aktivy, ale podil vydanych Tether tokent (USDT), které
Jsou celkové plné kryty rezervami.
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Zdroj: Tether Holdings Limited, Consolidated Reserves Report Q1 2024, 31. bfezna 2024

Dalsi zdroje: Cointelegraph, GENIUS stablecoin bill passes key vote, advances in US Senate, 11.6.2025; Binance,
Treasury Secretary Scott Bessent pushes Treasury-backed stablecoin rules through congress, 12.6.2025; Decrypt,
Tether Reports Q1 Profit Above $1 Billion, Down From 2024 Amid Bitcoin Yield Decline, 1.5.2025; Coindesk,
Trump-Backed World Liberty Financial Begins selling ETH as losses top $125M, 9.4.2025



https://tether.io/news/tether-releases-q1-2024-attestation-reports-record-breaking-4-52-billion-profit-highest-treasury-bill-ownership-percentage-ever-total-group-equity-of-11-37-billion/
https://cointelegraph.com/news/us-senate-passes-cloture-genius-stablecoin-bill
https://www.binance.com/en/square/post/25493815024754
https://decrypt.co/317376/tether-1b-q1-2025-profit-down-bitcoin-yield
https://www.coindesk.com/business/2025/04/09/trump-backed-world-liberty-financial-begins-selling-eth-as-losses-top-usd125m
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Ropa stoupa kvuli konfliktiim na Blizkém vychodé

PFes noc na patek otrasly trhy zpravy o izraelském utoku na irdnska jaderna zafizeni.
Operace s krycim nazvem Operation Rising Lion vSak podle dostupnych informaci
zasahla také vojenskeé cile vCetné raketovych tovaren, velitelskych center a zakladen
Revoluénich gard (IRGC - specialni vojenské sily franu), coz vyrazné zvysilo riziko mozné
eskalace konfliktu. Ropa okamZité reagovala vyraznym rlstem - Brent vystoupal az na
$78,50 za barel (intradenni maximum dle Reuters), coz prfedstavuje nejvyssi cenu za pét
mésicl. Obavy z potencialniho uzavieni Hormuzského prilivu a mozné rozsireni
konfliktu na Saudskou Arabii a dalSi klicové producenty vytvareji pro ropu zvySenou
geopolitickou prémii, kterd v soucasnosti pridava nékolik dolart nad béznou trzni
férovou cenu.

Trhy obecné presly do modu risk off - akcie v reakci na konflikt klesaji, dolar a statni
dluhopisy posiluji, zatimco zlato, Svycarsky frank a japonsky jen funguji jako bezpecné
pristavy pro investory. Dopad na energeticky sektor je znacny:

rostouci ceny ropy zacinaji snizovat poptavku ze strany rafinerii, zejména v Indii, kde
akcie firem jako Indian QOil Corporation (I0C), Bharat Petroleum (BPCL) a Hindustan
Petroleum (HPCL) odepsaly kolem 3-6 %. Podle Reuters tyto odpisy byly zplsobeny
obavami z tlaku na rafinacni marze. VySSi cena ropy totiz zvySuje naklady na vstupni
surovinu, coZ pfi fixovanych nebo pomaleji rostoucich cenach rafinovanych produkt(
stlaCuje rafinacni marze téchto firem.

Jednim z kli¢ovych rizik pfi pfipadné eskalaci konfliktu je hrozba ze strany iranu na
uzavreni Hormuzského prulivu - strategické ndmorni trasy, kudy prochazi priblizné 20 %
globalniho exportu ropy. Podle analytikd by fran mohl v krajnim scénéFi pFistoupit k
vojenské blokadé pomoci min, Utokd na tankery a dalSich forem naruseni dopravy, coz
by mohlo doc¢asné ochromit tok az 20 miliond bareld denné. Zarover panuje obava, Ze
franska odpovéd muze zahrnovat Gtoky drony ¢i raketami na ropnou infrastrukturu v
regionu, coz by mohlo dale zhorsit dostupnost suroviny na globalnich trzich.
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V pfipadé eskalace konfliktu by se cena ropy mohla v nejblizSich tydnech posunout nad
$80-90 za barel, a to zejména pokud by doslo k cilenym Utokdm na strategicka zafizeni.
Naopak pfi diplomatickém uklidnéni situace by cena mohla obecné smérovat zpét do
pasma $70-75, pricemz vyznamnou roli by sehralo i pfipadné navySeni produkce ze
strany OPEC+ nebo uvolnéni ¢asti strategickych rezerv. NapFiklad uvolnéni ¢asti
strategickych rezerv USA (SPR) by docasné zvysilo dostupnost ropy na trhu a zmirnilo
cenove tlaky, ¢imz by pomohlo stabilizovat ceny v pfipadé prudké eskalace

konfliktu.

Z dlouhodobgjsiho pohledu bude klicové sledovat, zda se konflikt rozSifi a jak rychle se
klicovi aktéfi - zejména Saudska Arabie, irdn a USA - zapoji do jednani o stabilizaci
situace. Pokud by geopoliticka rizikova prémie pretrvavala, ropa by mohla zUstat zvySena
i v horizontu nékolika mésicl. Naopak diplomaticky prllom by umoznil trhu vratit se k
cenam odrazejicim fundamentalni nabidku a poptavku.

Aktualizace z vikendu:

V patek vecer iran odpovédél odpalenim stovek balistickych raket a dron( na Izrael,
nacez izraelska armada v sobotu provedla odvetné udery na iranska energeticka zarizeni
- zejména na plynova pole a zasobniky. iran v sobotu potvrdil ¢aste€né pozastaveni
produkce v plynovém poli South Pars - podle odhadd ma tento komplex energeticky
ekvivalent az 12 miliont bareld ropy denné, pficemz konkrétni rozsah vypadku zatim
nebyl oficialné specifikovan. Hormuzsky praliv z(stava i nadale otevreny, nicméné
iransky parlamentni predstavitel verejné uved|, Ze vazné zvazuji blokadu této klicové
namorni trasy, coZ dale zvySuje geopolitickou nejistotu. V reakci na vikendové udalosti se
na trzich oCekava cenovy gap-up - ropa Brent by mohla v pondéli otevfit o 5-6 % vyse,
pricemz pri absenci rychlé deeskalace je pravdépodobné, Ze cena bude utocit na hranici
80 USD za barel.
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Graf 2: lyvoj ceny ropy Brent v poslednich dnech - prudky riist po izraelském utoku na irdn

Brent Oil Futures Streaming Chart

Zdroj: Investing.com, Brent Qil Futures, data k 13. Cervnu 2025

Dalsi zdroje: Reuters, Analyst reactions to stock selloff, oil price surge, 13.6.2025; BBC, What we know about
Israel’s attacks on Iran's nuclear sites and military commanders, 13.6.2025; The times of Israel,_Oil prices up 7
percent after Israel and Iran exchange strikes, 14.6.2025
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https://www.investing.com/commodities/brent-oil
https://www.reuters.com/world/middle-east/view-stocks-oil-sell-off-israel-strikes-iran-2025-06-13/
https://www.bbc.com/news/articles/cdj9vj8glg2o
https://www.bbc.com/news/articles/cdj9vj8glg2o
https://www.timesofisrael.com/oil-prices-up-7-percent-after-israel-and-iran-exchange-strikes/
https://www.timesofisrael.com/oil-prices-up-7-percent-after-israel-and-iran-exchange-strikes/
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Disclaimer: Investi¢né poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna Il 637/5,
Branik, 147 00 Praha 4, 1ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolecnost”) je vazanym zastupcem investicniho zprostfedkovatele,
spolecnosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770, ktery
je investicnim zprostrfedkovatelem a je opravnén poskytovat investicni sluzby ve smyslu zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis0.

Spolec¢nost poskytuje svym klientdim zfetelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb.,
0 poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti nemohou v
zadném pripadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych
parametr( takovychto nebo obdobnych investi¢nich instrumentu.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost plivodné investovanych prostfedkd neni
zarucCena. Poskytovani investicnich sluzeb spolecnosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent
kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pfipojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhoduji samostatné, ato s
prihlédnutim k cené,pfipadnému nebezpedi a riziku. Spole¢nost nenese Zadnou odpovédnost za
pripadné Skody vzniklé tretim osobam v dUsledku vyuZiti informaci z dokumentt spolec¢nosti. Veskeré
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které spolecnost povaZuje za
ddvéryhodné. Pfes maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouZzitych pfi
formulaci dokumentt spolecnost timto neprebirad zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z
toho, Ze byly publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly pfesny, uplny a nezkresleny obraz skutecnosti.
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