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Tydenni

(BTCUSD)

Aktivum/Inde Kategorie Eiler .
x (ticker) aktiv zména Kratky popls palyta
S&P 500 : Témér beze zmény - slab3i data z USA (retail -0,9%
-0,159
(SPX) US akae H19% pramysl -0,2%) zhorsila sentiment
Nasdaq 100 us 0 P . ;
(NDX) technologle 0,02% Flat vyvoj - index zustal prakticky beze zmény
SR Evropské . Silny pokles - investofi vybirali zisky kvili eskalaci
BuFGRe:GO0 akcie 1.6% konfliktu na Blizkém vychods
(SXXP) vy
PX Index (PX) CZ akcie -0,35% Mirny pokles - bez zasadnich impulsQ
MSCI oo cue 1 s X
Emerging Rozvijejici Stredni pokles - zpomalovani cinského prumyslu
i 0 . z -
Markets ETF sa trhy 0,7% (5,8% y/y vs 5,9%) zatliléIEUEEM, kde ma Cina 26%
(EEM)
us 10y US statni -3,2bp - . Rai e .
Treasury dluhopisy (4,409- wimy p: krljlsat-i:zgtLngk':;);t:l;:;t‘;};:Z‘I':‘uizpta“'ce
Yield (US10Y) | (Vynos) 4,377%) P ¢
EUR/USD - Mirny pokles - dolar jako bezpe&ny pFistav posilil a
Meé -0,25
(EURUSD) novy par : wyviji tlak na euro
US Dollar ME&nowy Stfedni rdst - investofi pfesmérovali kapital do
. +0,65% i PR
Index (DXY) index dolaru kvudli geopolitické nejistoté
Brent Crude Silny rdst - geopoliticka prémie pietrvava, obavy z
+
oil ukoly | RopaBrent 3.75% uzavieni Hormuzského prilivu
Gold Stfedni pokles - korekce po prechozim rlstu, silnéjsi
I -1,87%
(XAUUSD) Ziato 079 dolar tlumil poptavku
BTC/USD Bitcoin 2.64% Mirny pokles - kapital se pfesouva z rizikovych aktiv

do dolaru, tlak na kryptomény
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TRZNI UDALOSTI

1. Izrael - iran konflikt: update - 16.6. - 20.6.

Od zacatku tydne pokracuiji izraelské udery v ramci operace Rising Lion. Izrael také uved],
e nebude s irdnem vyjednavat a bude pokracovat aZ do dosazeni strategickych cild.
Mezinarodni diplomacie se mezitim pFesunula do Zenevy, kde probihaji rozhovory mezi
frdnem a tzv. E3 - Francii, Némeckem a Velkou Britanii, zatimco Rusko varuje pfed rizikem
jaderné eskalace. Ropa Brent se stale obchoduje na zvySené Urovni $75-80, zatimco
izraelsky index TA- 35 prorazi na nova maxima. Na téchto dvou aktivech Ize pozorovat
protichtdny signdal - zatimco rlst cen ropy odrazi geopolitické napéti, sila izraelského
akciového trhu naznacuje, Ze investori zatim nevéri v dlouhodobou eskalaci. Bude
zajimave sledovat, které z téchto aktiv nakonec mélo pravdu.

Aktualizace z vikendu:

V noci ze soboty na nedéli 22. ervna provedly Spojené staty cileny letecky utok na tfi
iranska jaderna zafizeni - Fordow, Natanz a Isfahan. Operace probéhla za pomoci stealth
bombardért B-2 Spirit a s nasazenim hluboko pronikajicich bomb typu MOP (Massive
Ordnance Penetrator). Tato prekvapiva a zadsadni vojenska eskalace ze strany USA muze
predstavovat zlomovy bod - bud pfimeéje Teheran k Ustupu z agresivni politiky, nebo
naopak vyvola tvrdou reakci, jejiz dopady mohou vyrazné pfesahnout hranice regionu.
[rdn v reakci na utok uved|, Ze se USA nevyhne odveté a 7e kazdy americky ob¢an je nyni
potencialnim cilem.

Vice informaci zde a zde



https://www.euronews.com/my-europe/2025/06/19/eu-to-influence-iran-nuclear-talks-from-side-lines-in-geneva
https://www.bbc.com/news/articles/cvg9r4q99g4o
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2. Fed ponechal sazby beze zmény, ceka se na dopad tarifti - 18.6.

Fed ponechal cilové pasmo sazeb na 4,25-4,50 %, avSak snizZil oCekavany pocet snizeni
sazeb do konce roku ze 3 na 2. Mimo klasickou intradenni volatilitu spojenou se
zasedanim FOMC byla reakce trhu spiSe utlumena - vynosy statnich dluhopist mirné
vzrostly a dolar lehce oslabil. Trhy nyni pfesmérovavaji pozornost na inflacni data a
dopad celnich tarif(, jejichz dopad predseda Fedu Jerome Powell znovu oznacil za
obtizné predvidatelny.

Vice informaci zde

3. EIB spousti Tech EU: 70 mld. € na dosaZeni domaci technologické sobéstacnosti -
20.6.

Evropska investi¢ni banka (EIB) v kvétnu oznamila iniciativu Tech EU, ktera nyni ziskava
na trzich vétsi pozornost diky medializaci a rlstu zajmu o evropsky technologicky sektor.
Tento program do roku 2027 alokuje 70 mld. € - 20 mld. equity, 40 mld. Gvérd a 10 mid.
zaruk - a cili na oblasti jako Al, superpocitace, polovodice, zelené technologie a kritické
suroviny, s potencidlem pfildkat az 250 mld. € podpurnych privatnich investic.
Prezidentka Calvifio oznacila program za nejvétsi verejnou technologickou iniciativu v EU
a zddraznila podporu firem od prvniho napadu az po IPO, ¢imZ ma posilit evropskou
technologickou sobéstacnost. Ocekava se, Ze Tech EU vyznamneé zlepsi sentiment a
valuace evropského tech sektoru - v budoucnu mohou profitovat ETF jako Amundi MSCI
Europe Technology (Drive Lyxor, TNO) a iShares STOXX Europe 600 Technology (EXV3),
jez pokryvaiji klicové firmy typu ASML ¢i Infineon. Kromé rlstu valuaci zavedenych firem
mUZe program také podnitit vinu IPO a akvizi¢ni aktivity a zaroven zvysit atraktivitu VC a
PE kapitalu diky vysSi Sanci na uspésny exit prostfednictvim burzy nebo strategického
prodeje.

Vice informaci zde

d
e 3


https://www.ksl.com/article/51331877/fed-leaves-rates-unchanged-sees-two-cuts-in-2025-but-less-easing-in-later-years
https://www.theguardian.com/business/2025/jun/19/bank-of-england-keeps-interest-rates-on-hold-inflation-global-economic-outlook
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4. Britska centralni banka drzi sazby, upozornuje na inflaci i geopolitické riziko -
19.6.

Bank of England 19. ¢ervna, den po rozhodnuti Fedu o ponechani sazeb, také zachovala
svou zakladni sazbu na 4,25 %, pricemz tfi clenové ménového vyboru hlasovali pro
okamyzité sniZzeni o 25 bazickych bodu. Inflace v kvétnu mirné klesla na 3,4 % z dubnovych
3,5 % diky levnéjSim letenkdm a pohonnym hmotam. V srpnu se ocekava sniZenisazeb o
25 bazickych bodu, ale konkrétni vyvoj bude zaviset pfedevsim na tom, zda se projevi
inflacni tlaky z geopolitické nejistoty. Bank of England tedy je dalSi ze seznamu
centralnich bank, které zatim vyckavaji a pfipravuji se na pozvolné uvolfiovani ménové
politiky.

Vice informaci zde
5. Novy trend instituci - Bitcoin treasury strategie - 16.6.

Mezi verejné obchodovanymi spolecnostmi se v poslednich mésicich zacina vyrazné
rozvijet novy trend - alokace casti firemnich rezerv do Bitcoinu. Zatimco kryptoménové
firmy a tézari kryptomeén drzi digitalni aktiva v rozvaze jiz delSi dobu, k této strategii se
nove pridavaji i firmy mimo kryptoménovy sektor. Podle zpravy Standard Chartered uz

61 takovych spolecnosti implementovalo tzv. bitcoin treasury strategii - mezi nimi i
Trump Media & Technology Group, kterd nedavno ziskala 2,5 miliardy dolart urcenych k
nakupu BTC. Hlavnimi ddvody pro zavadéni této nové strategie jsou pro-bitcoinova
orientace administrativy Donalda Trumpa, snaha firem odliSit se od konkurence a
pritdhnout investory, stejné jako potfeba chranit firemni hotovost pred vysokou inflaci a
meénovou devalvaci. NejviditelnéjSim prikladem Uspéchu této strategie je spolecnost
Strategy (dfive MicroStrategy), jejiz akcie vzrostly od roku 2020 o vice nez 3 000 % diky
vyraznému zhodnoceni jejich bitcoinovych rezerv. Jmenovité se k tomuto trendu nové
pripojily firmy jako SolarBank, Twenty One nebo Upexi - ta navic zavadi historicky prvni
treasury strategii zamérenou na kryptoménu Solana v hodnoté 100 miliont dolard.
Investori si vSak musi uvédomit i potencialni rizika - podle odhadu Standard Chartered by
pfi poklesu Bitcoinu pod 90 000 USD by byla polovina firemnich treasury rezerv ve ztraté.
Obecné vsak plati, Ze pokud tento trend institucionalniho drzeni kryptomén pretrva, zvysi
se strukturalni poptavka po Bitcoinu, jeho volatilita se snizi a zaroven se zvysi korelace s
tradi¢nimi makroekonomickymi cykly - coz je pfirozeny vyvoj pro kazdé aktivum, které
dozrava a postupneé se stava soucasti institucionalniho portfolia.

Vice informaci zde


https://www.theguardian.com/business/2025/jun/19/bank-of-england-keeps-interest-rates-on-hold-inflation-global-economic-outlook
https://ca.finance.yahoo.com/news/explainer-bitcoin-treasury-strategies-latest-100413415.html

