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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In Kategorie . . . .
dex (ticker) aktiv Tydenni zména Kratky popis pohybu
S&P 500 Velmi silny rist - kombinace potencialniho pfiméfi na
(SPX) US akcie +3,45% Blizkém vychodé a ofekavani nizsich sazeb
us Velmi silny riist - kombinace pokratujictho nad&eni
Nasdaq 100 technolog +4,2% kolem Al a oslabujiciho dolaru
(NDX) .
ie
STOXX Evropské Silny riist - potencidlni pfimé&fi na Blizkém vychodé
Europe 600 akge +1,37% ilny rst - potencialni pfimé&fi na Blizkém vychodé
(SXXP)
PX Index Mirny pokles - ukazuje niZii zajem o stfedoevropské trhy
CZ akcie -0,24% ve srovnani s trhy v USA
(PX)
MSCI
Emerging Rozvijejici Velmi silny rdst - rozvijejici se trhy téZily z oslabeni
+3,81% dolaru
Markets se trhy
ETF (EEM)
us 10Y -
Treasury US statni -10,2 bp StFedné silny pokles - vynosy klesly kviili zvyiené
vield dluhopisy (4,377 - poptévce po relativné bezpeéném statnim diuhu
Vyn 0
(US10Y) (Vynos) 4,275%)
EUR/USD M&novy - Stfedné silny rast - sla;aeyd(l:llolar. ocekavany Ustup
(EURUSD) par ’
US Dollar M&nowy P StFedni pokles - ir:i\::;or:icﬁi‘zitr;érouali kapital do
Index (DXY) |  index ‘ i
Brent Ropa Extrémni pokles - uklidnéni geopolitické situace, navrat
Crude Qil Brent -12,68% ke klasické trini cené
(UKOIL)
Gold StFedni pokles - technicka konsolidace a reakce na
Zlato -2,84% men3i poptavku po bezpeénych aktivech
(XAUUSD) gt A poptaviu po bezpetny
Mirny riist - po boku akciovych trhi, téZil ze
[BB';CC.’UUSS[I?} Bitcoin +3,72% slabého dolaru
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TRZNI UDALOSTI

1. Americkeé akciove trhy prorazeji na nova maxima - 27.6.

Americké akcioveé trhy uzaviely minuly tyden na historickych maximech, piestoze v zavéru
tydne zaznély negativni komentaie ze strany Donalda Trumpa ohledné mozného zavedeni
novych cel na kanadské zbozi. Indexy S&P 500, Nasdaq i Dow Jones dokazaly piekonat
piredchozi vrcholy a zaznamenaly nejlepsi tydenni vykon za poslednich Sest tydnti. Od
dubnového dna kvuli tarifové horec¢ce trhy zaznamenaly historicky extrémné silny odraz -
absolutni opak toho, co tehdy vétSina ekonomii piredpovidala. Hlavnimi faktory tohoto obratu
byly postupné uklidnéni situace kolem obchodnich bariér, technické odrazy z pieprodanych
trovni, silici vykonnost technologického sektoru v ¢ele s Al- firmami jako Nvidia, kterav ¢ervnu
pridala témeér 17% a od dubna vzrostla o vice nez 80%, a v neposledni fadé série slabsich
ekonomickych dat, jez upevnily ocekavani, ze americka centralni banka v blizké budoucnosti
pristoupi ke snizeni urokovych sazeb. Pozitivni vliv mél také pokrok v diplomatickém
vyjednavani na Blizkém vychodé, kde se rysuje moznost ¢astecného a respektovaného primeérii.

Vice informaci zde

2. Rekordni zisky z obchodnich tarifti - 25.6.

Z pohledu fiskalni politiky zverejnilo americké ministerstvo financi 25. ¢ervna aktualizovana
cisla, podle kterych prijmy z tarifti za mésic ¢erven dosahly priblizné 27 miliard dolart. To
prredstavuje novy rekord, ktery vyrazné prekonava piredchozi mésice - birezen (9,6 mld USD),
duben (17,4 mld USD) i kvéten (22 mld USD). Od zacatku fiskalniho roku tak cla ptinesla do
statni pokladny vice nez 121 miliard dolart, coz podle nékterych komentatord potvrzuje
efektivitu aktualni ,tarifni strategie“ administrativy. Momentalneé trhy tuto politiku vnimaji jako
relativné predvidatelnou a stabilizovanou, coz take prispélo k vyssi ochoté investorti vstupovat
do rizikovych aktiv a vyhnalo hlavni akciové indexy na nova maxima. Tato stabilita vSak mtize
byt narusena jiz kolem 9. cervence - Donald Trump oznacil tento den za mozny ,Liberation Day
2.0“ a naznacil moznost dalSiho zvySeni cel nebo rozsifeni tarifniho rezimu na nove kategorie
zbozi. Pokud nebude nejistota z dalSich potencialnich tarifovych Soki vyvracena, nejspise
uvidime pied timto datem na hlavnich akciovych indexech a zavedenych titulech lehky
derisking. Zda ptijde pouze o kratkodobé pozastaveni aktualniho byciho trendu, nebo o zacatek
sirsi korekce po znacném narustu za posledni mésice, bude ovlivnhéno povahou potencialnich
tarifti a jejich odhadovanych dopadti na marze avaluace firem.

Vice informaci_zde


https://edition.cnn.com/2025/06/27/investing/stock-market-record-dow-sandp
https://consent.yahoo.com/v2/collectConsent?sessionId=3_cc-session_a324af15-a57d-46b1-8233-85d05415b490
https://finance.yahoo.com/news/trumps-tariff-revenue-is-on-pace-for-another-monthly-record-in-june-170536916.html?guccounter=1
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3. NATO schvalilo zvySeny obranny rozpocet - 25.6.

Na summitu NATO v Haagu, ktery se konal 24. a 25. cervna, se ¢lenské staty dohodly na
historicky nejambicioznéjsim cili pro obranné vydaje - do roku 2035 maji vydaje dosahnout
urovneé 5% HDP, pricemz 3,5% bude urceno na piimé vojenské vydaje a zbyvajicich 1,5% na
ochranu kriticke infrastruktury a kyberbezpecnosti. Zdrahavé se k tématu zvySovani
rozpoctu jiz v minulosti vyjadfoval Spanélsky premiér Pedro Sanchez, ktery komentoval, Ze
Spanélsko by bylo schopno dosahnout dostate¢né tirovné obranyschopnosti jiz p¥i vydajich
ve vysi zhruba 2,1% HDP, coZ je zna¢né pod nové nastavenou hranici. K jeho postoji se
velice negativné postavil Donald Trump, ktery jiz dlouho prosazuje znac¢né zvyseni zavazki
obranného rozpoétu u ¢lenskych zemi, a po summitu NATO ihned pohrozil Spanélsku
zdvojnasobenim tarifii v pfipadé nedodrzeni dohodnutého rozpoctu. Trumpova strategie
tlaku na zvySeni obranného rozpoctu ¢lenskych zemi piredstavuje pozitivni zpravy pro
americke zbrojni firmy jako napi. Lockheed Martin Northrop Grumman, RTX a Boeing,
protoze dodavaji moderni zbrané a systémy, o které maji spojenci nejvetsi zajem - nejcastéji
stihacky F-35, raketové systémy Patriot ¢i prostiredky elektronického boje.

Vice informaci zde
4. Trumpova administrace pokracuje v pozitivnim pristupu ke kryptoaktivim - 25.6.

Dalsi novinkou této administrativy je iniciativa Federal Housing Finance Agency (FHFA),
ktera dne 25. ¢ervna naridila dvéma hlavnim hypotec¢nim institucim - Fannie Mae a Freddie
Mac - aby vyhodnotily moznost zahrnout kryptomény jako soucast likvidnich rezerv pii
posuzovani zadosti o hypotéku. Noveé se tak uvazuje o tom, ze digitalni aktiva, pokud jsou
drzena na regulovanych americkych burzach, by mohla byt uznana jako zptisobily likvidni
majetek, a to bez nutnosti jejich predchozi smény do americkych dolarti. FHFA vSak zaroven
klade dtiraz na to, aby byly vytvoreny robustni interni procesy, které omezi volatilitu téchto
aktiv a ochrani hypotecni standardy pied moznymi podvody ¢i nadmérnym rizikem. Pirestoze
se jedna jen o formalni zvazeni navrhu, tato iniciativa predstavuje dalsi zajimavy pokus o
aktivni integraci kryptomén do tradi¢niho finan¢niho systému. Pokud by byl tento
ambiciozni navrh v budoucnu plné implementovan, jednalo by se skute¢né o prilomovy
moment, kdy by kryptomény poprvé v historii hraly oficialni roli v americkém systému
financovani bydleni. V ramci zodpovédného uziti této ,financni paky“ by slo ocekavat snizeni
prodejniho tlaku na podporovana digitalni aktiva.

Vice informaci zde


https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/what-is-natos-new-5-defence-spending-target-2025-06-23/
https://www.cnbc.com/2025/06/25/trump-crypto-mortgage.html
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5. Platina mifi nejvyse za dekadu - 26.6.

Cena platiny nedavno vysttelila az na $1,440 za unci, coz je nejvyse od roku 2011. To, ze je
trh momentalné absolutné dominovan kupci, potvrzuje silny nartst ceny od zacatku roku o
vice nez 40% ¢i od zacatku cervna o cca 28%. Tento raketovy riist je zptisoben kombinaci
globalniho strukturalniho deficitu a prudkého nartastu poptavky, zejména z Ciny. Tézba v
Jihoafrickeé republice, ktera tvori pires 70% svétoveé produkce, klesla v prvnim ¢tvrtleti 2025
meziro¢né o 13%, coz je nejnizsi uroven od pandemickéeho roku 2020. Dale se odhaduje, Ze
celkova globalni produkce platiny letos poklesne o cca 6% a recyklace ztstane na viceletych
minimech, coZ jesté vice zvySuje napéti na trhu. Zvysena poptavka v Ciné je predevsim ze
Sperkaiského segmentu - vysoké ceny zlata vedou k piesunu poptavky smérem k platine,
ktera si zachovava luxusni charakter, ale je cenové dostupngjsi. Vlna investi¢nich nakupu
také potvrzuje i zvysSujici se zajem béznych ,retail” investora, ktefi hledaji kombinaci
zajimavého potencialniho zhodnoceni (platina jako cenny kov je zna¢né podhodnocena
oproti zlatu) a ochranu majetku proti inflaci ¢i geopolitické nestabilité. Pfi pohledu na graf
vidime, Ze momentalné probiha boj o dulezité technické levely a nékteri spekulanti zac¢inaji
vybirat zisky. Fundamentalné a technicky na stfedni a delsi horizont graf vypada velice
slibné.

Vice informaci zde


https://bullionexchanges.com/blog/platinum-surges-to-1444-5-key-drivers-behind-the-2025-bull-market?srsltid=AfmBOoptlPvprhqWq4bgyFqHwPyy6G1EgXrTDUlH77KHyrYX5eIHgKG9

